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Tredje kvartalet 2022 . Den 27 september meddelade Sivers
Nettoomsattningen uppgick till 28 212 TSEK (26 511), Semiconductors att dess dess affarsomrade
motsvarande en 6kning med 6%. Nettoomsattningen Sivers Wireless har mottagit ordrar for utférande
minskade med 2 % i oférandrade valutakurser. av utvecklingsaktiviteter (750 kUSD) samt en s.k.
Resultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till "acceleration fee” (150 kUSD) for att korta ner
- 26 606 TSEK (-45 911). tillverkningstiden for beamformer ICs. Det totala
Justerad EBITDA uppgick till -23 079 TSEK (-8 495). vardet pd dessa ordrar &r 900 kUSD.
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -51 887 TSEK (-53
906). . Den 29 september meddelade Sivers
Resultatet efter skatt uppgick till -45 156 TSEK (-53 466). Semiconductors att man ingatt avtal om en
Resultat per aktie fore och efter utspadning var SEK-0,19 lanefacilitet upp till 100 MSEK, varav 50 MSEK
(-0,34). utbetalas under oktober 2022. Lanefaciliteten ska
Eget kapital per aktie uppgick till SEK 5,86 (2,75). anvandas for att starka bolagets likviditetsreserv

och for allménna bolagsandamal som kan inkludera

Januari-september 2022 rorelsekapital och investeringar for att framja fortsatt
Nettoomsattningen uppgick till 82 836 TSEK (67 261), organisk tillvaxt inom befintliga tillvaxtomraden.
motsvarande en 6kning med 23%. Nettoomsattningen Upptagna lan under lanefaciliteten forfaller till
Okade med 12% i oférandrade valutakurser. betalning den 29 september 2023 och |6per med en
Resultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till manatlig ranta om en procent. Bolaget har nar som
-57 580 TSEK (-83 762). helst ratt att aterbetala 1anet i fortid utan kostnad.

Justerad EBITDA uppgick till -58 333 SEK (-46 019).
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -143 253 TSEK (-107 ~ Vasentliga handelser efter periodens utgang:

717). . Affarsomrade Sivers Wireless har mottagit ytterligare
Resultatet efter skatt uppgick till -124 537 TSEK (-108 en order om cirka 15,8 miljoner kronor (1,4 MUSD)
596). fran ett europeiskt satellitkommunikationsbolag.
Resultat per aktie fore och efter utspadning var SEK -0,35 . Harish Krishnaswamy, medgrundare av och tidigare
(-0,70). CTO pa MixComm, har utsetts till Managing Director
Eget kapital per aktie uppgick till SEK 5,86 (2,75). (MD) for Sivers Wireless. Harish Krishnaswamy

kommer ocksa att ta plats i ledningsgruppen for

Vasentliga hdndelser under tredje kvartalet: Sivers.

Den 12 september meddelade Sivers Semiconductors
att dess dotterbolag, Sivers Photonics har mottagit en ny
order till ett varde av 955 kUSD fran sin forsta etablerade
US Fortune 100-kund.

Nyckeltal

2022 2021 2022 2021 2021
TSEK Jul-Sept Jul-Sept Jan-Sept Jan-Sept Jan-Dec
Nettoomsattning 28212 26 511 82 836 67 261 90 652
Nettoomsattningstillvaxt % 6% 19% 23% 1% -6%
Nettoomsattningstillvaxt, valutajusterad % -2% 26% 12% 10% 0%
EBITDA -26 606 -45911 -57 580 -83 762 -107 185
EBITDA justerad -23 079 -8 495 -58 333 -46 019 -64 935
EBIT -51 887 -53 906 -143 253 -107 717 =140 941
Periodens resultat -45 156 -53 466 -124 537 -108 596 -133 704
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0,19 -0,34 -0,35 -0,70 -0,83
Eget kapital per aktie, SEK 5,86 2,75 5,86 2,75 4,57

En webbaserad presentation av delarsrapporten kommer att hallas kl. 10.00 torsdagen den 27 oktober 2022.
Anmalan till webinariet gérs via lanken: https://attendee.gotowebinar.com/register/1333999401593774608
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VD-kommentar

Under tredje kvartalet fortsatte vi att tydliggéra hur
Sivers Semiconductors dr avgorande for att leverera
byggsternarna for manga av framtidens megatrender.
Det gjorde vi bland annat genom att vara kunder
under kapitalmarknadsdagen berdattade om hur de
adresserar megatrenderna Silicon Photonics och
Satellitkommunikation. Tillvdxten i tredje kvartalet
motsvarade ca 6 procent jamfort med tredje kvartalet
2021. Tredje kvartalet, med en omsattning pa 28
miljoner kronor, var ocksa nagot starkare an andra
kvartalet 2022. For arets forsta nio manader steg
omsattningen med 23 procent till totalt 82 miljoner
kronor.

Wireless vaxte med 6ver 100 procent jamfort med tredje
kvartalet 2021, samtidigt som Photonics backade cirka 20
procent. Photonics stérsta utmaning var en kombination

av forsenade kundgodkdnnanden av vissa leveranser och
forseningar pa grund av viss fabriksutrustning som nu har
atgardats, vilket pressade tillbaka intékterna till innevarande
och kommande kvartal.

Resultatmassigt sag vi en forbattring, resultatet efter skatt
uppgick till -45 miljoner kronor, en forbattring med 8 miljoner
kronor. EBITDA blev -26 miljoner kronor och forbattrades
darmed med 9 miljoner kronor jamfért med motsvarande
period foregdende ar. Justerad EBITDA om -23 miljoner
kronor (-8) var 15 miljoner kronor lagre an motsvarande
period foregdende ar, framst pa grund av tkade kostnader
for ravaror och fornodenheter om 8 miljoner kronor samt
Okade personalkostnader om 9 miljoner kronor, i huvudsak
hanforliga till forvarvet av MixComm.

Under kvartalet har bolaget upptagit en lanefacilitet pa
upp till 100 MSEK. Jag ser det som positivt att vi sakrat
detta Ian och vi far en starkt likviditet. Detta ger oss Okat
handlingsutrymme att fortsatt investera inom prioriterade
tillvaxtomraden.

For att ge en djupare inblick i koncernen och vara
framtidsutsikter holl vi under kvartalet en kapitalmarknads-
dag som sandes live och finns tillgénglig pa var hemsida. Jag
ar sarskilt glad ver att tva av vara kunder, Ayar Labs och
ALL:SPACE, medverkade och gav sin bild av vara respektive
samarbeten. Dessa bolag adresserar Silicon Photonics och
satellitkommunikation som &r tva av sex megatrender Sivers
idag fokuserar pa. Bada dessa marknader har mycket stora
adresserbara marknader under de kommande 10 dren,

dar vi redan kommer se volymintakter under 2023. Det var
darfor mycket gladjande att se dessa kunder berdtta om hur
fundamentalt viktiga vara chip ar for deras framtid.

Vid ECOC-massan (European Conference on Optical
Communication) i Basel i Schweiz visade vi i september vara
unika laserchip tillsammans med Ayar Labs banbrytande
teknologi. Var gemensamma teknik banar vag for tillampningar
inom bland annat hégpresterande datorer och artificiell
intelligens. Laserchipen bygger pa var indiumfosfid-plattform
INP100 och har tillverkats pad var egen fabrik i Storbritannien.
Demonstrationen ar forsta steget i att fa ut denna
gemensamma losning pa marknaden i stor skala.

Genom sammanslagningen med MixComm har vi nu en
mycket stark position, inte bara inom 5G utan aven inom
satellitkommunikation. Under kvartalet kunde vi for forsta
gangen se konkreta fordelar materialiseras nar vi fick var forsta
storre order fran en kund inom satellitkommunikation som
tidigare var en MixComm-kund. Ordern om cirka 10 miljoner
kronor innefattar utvecklingsaktiviteter och en sa kallad
acceleration fee for att korta ner tillverkningstiden for andra
generationens integrerade kretsar (beamformer ICs). Den
forsta generationens beamformer ICs har utvecklats under de
senaste tva aren och ordern &r det forsta konkreta steget mot
volymproduktion.

| september kunde vi meddela en ny order for Photonics

om cirka 10 miljoner kronor frdn den av vdra tre Fortune
100-kunder som varit med oss ldangst. Sammantaget har vi
under 2022 fatt order fran kunden pa cirka 34 miljoner kronor
och sedan projektet startade for snart tre ar sedan har vi fatt
order fran kunden om totalt cirka 130 miljoner kronor. Vi har
en nara relation och hoppas och ser fram emot att stotta
kunden i framtida volymproduktion.
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Det goda samarbetet &r ett starkt bevis pa att var
indiumfosfid-plattform InP100 verkligen &r ratt positionerad
och ligger ratt i tiden, som dven delas av Microwave Journal

- efter en rapport fran Yole Intelligence - for ett par veckor
sedan konstaterade att "Konsumentelektronik ar den heliga
gralen for indiumfosfid (InP)". Detta starker var tro och vi har
aldrig varit mer positiva kring var plattform an vi ar nu. P3 ett
par ars sikt har den enorm potential nar vara kunder rampar
upp volymerna efter att deras respektive prototypfaser ar
avklarade.

Det ar mycket gladjande att se att vi trots ett utmanade
makroekonomiskt l1dge med kriget i Ukraina, energikris

och komponentbrist, fortsatter att vaxa. Hela ekosystemet
ligger efter sina ursprungliga tidsplaner, men den
underliggande efterfragan finns dar och vara satsningar

pa flera megatrender ligger helt ratt i tiden. Det nuvarande
makroekonomiska ldget gor naturligtvis att vi ser den
omedelbara framtiden med forsiktighet, men vi tror samtidigt
att de megatrender vi jobbar inom kommer att fortsatta
utvecklas positivt dven pa kort sikt. Sammantaget tror vi
fortsatt att forutsattningarna for oss som bolag under resten
av aret blir battre &n de varit tidigare under aret. Vi ser
positivt pa att kunna teckna nya utvecklingsavtal och andan
inom bolaget ar optimistisk.

Vara konkurrenskraftiga produkter och vart starka globala
natverk gor oss val rustade. Genom kombinationen av
Photonics och Wireless, och integrationen av MixComm, har
vi skapat ett unikt teknologibolag med en utmarkt position.
Aven om vérldsekonomin &r i ett osakert lage ser vi framtiden
an med stor tillforsikt.

Anders Storm
VD och koncernchef

4

SIVERS SEMICONDUCTORS AB | DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2022



Koncernen i sammandrag

Sivers Semiconductors-koncernen i korthet
Sivers Semiconductors AB (publ) ar moderbolaget i en

koncern med de heldgda dotterbolagen Sivers Wireless AB, sker direkt, eller via partners.
MixComm Inc., Sivers Photonics Ltd. och Trebax AB. Den
operativa verksamheten bedrivs i de tva affirsomradena Photonics

Wireless och Photonics. Sivers Semiconductors och Sivers
Wireless har huvudkontor i Kista. MixComm har huvudkontor
i Chatham, New Jersey, USA. Sivers Photonics huvudkontor

och fabrik ligger i Glasgow, Skottland.

Denna rapport avser koncernens verksamhet under perioden 1
juli 2022 till och med den 30 september 2022.

Sivers Semiconductors-koncernen dar en internationell
leverantor inom avancerade 5G system till data- och
telekommunikationsnat samt optiska produkter till optiska
fibernat, sensorer och optisk traddlés kommunikation (Li-Fi).
Sivers Semiconductors-koncernen mojliggor en battre ansluten
och sakrare varld genom att leverera de basta I6sningarna till

Affarsomradet levererar framst till systemtillverkare, som
sedan i sin tur levererar till teleoperatérer. Leveranserna

Affarsomradet Photonics utvecklar, designar, tillverkar
och saljer lll-V sammansatta halvledarlasrar for optisk
kommunikation, optisk avkanning/sensorer och optiska

tradlosa natverk. Optiska kommunikationsenheter &r en
nyckelkomponent i molnlagring och molnkommunikation

sensorer och data- och telekommunikationsnaten.

Wireless

Affarsomradet Wireless utvecklar, tillverkar och saljer chip,
komponenter, moduler och delsystem baserade pa avancerad
5G millimetervagsteknik. Millimetervag ar en nyckelteknik i de
5G-natverk som nu byggs, och karnan i de tradlosa l6sningar

Wireless erbjuder.

Intakter och EBITDA
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inom omraden som passiva optiska natverk (PON) och
kvantteknikstillampningar. Optiska sensorenheter mojliggor
sjalvkérande fordon samt korassistens i fordon inom
omraden som konsumentanpassad biometri och augmented
reality applikationer, och optiska enheter ar kritiska for
tradlos optisk kommunikation (LiFi).

Affarsomradet levererar direkt eller via partners till ett flertal
Fortune 100 och Silicon Valley kunder.
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Férsédljning och EBITDA

Tredje kvartalet

Koncernens nettoomsattning uppgick till 28 212 TSEK (26
511), en 6kning med 1 701 TSEK, motsvarande 6% jamfort
med samma kvartal foregdende ar. Nettoomsattningen
minskade med 2% i oférandrade valutakurser. Wireless
nettoomsattning dkade med 5 758 TSEK, motsvarande 104%,
och Photonics nettoomsattning minskade med 4 057 TSEK,
motsvarande 19%.

EBITDA uppgick till -26 606 TSEK (-45 911), en forbattring med
19 305 TSEK. EBITDA, justerat for jamforelsestérande poster
("justerad EBITDA"), uppgick till -23 079 TSEK (-8 495), en
forsamring med 14 584 TSEK.

EBIT uppgick till -51 887 TSEK (-53 906), en forbdttring med

2 020 TSEK. Under tredje kvartalet 2022 ¢kade kostnader for
ravaror och fornddenheter med 8 582 TSEK, vilket i sin helhet
var hanforligt till férvarvet av MixComm. Personalkostnaderna
Okade med 9 741 TSEK jamfort med foregaende ar i
huvudsak pa grund av forvarvet av MixComm. Vidare 6kade
avskrivningarna med totalt 17 285 TSEK, varav 13 261 TSEK
tillkommit genom forvarvet av MixComm, dar den storsta
delen var hanforlig till koncernmassiga avskrivningar av
immateriella tillgdngar som identifierades i forvarvsanalysen.
Resultatet for tredje kvartalet 2021 belastades av
forvarvskostnader om 37 371 TSEK relaterade till férvarvet av
MixComm.

Resultat efter skatt uppgick till -45 156 TSEK (-53 466), en
forbattring med 8 310 TSEK. Finansiella intakter uppgick till
3 090 TSEK (80), i huvudsak kopplat till forandring i utlandsk
valuta.

Januari-september

Koncernens nettoomsattning uppgick till 82 836 TSEK (67 621),
en 6kning med 15 575 TSEK, motsvarande 19% jamfort med
samma period foregdende ar. Nettoomsattningen tkade med
12% i oférandrade valutakurser. Wireless nettoomsattning
Okade med 13 943 TSEK, motsvarande 75%, och Photonics
nettoomsattning 6kade med 1 632 TSEK, motsvarande 3%.

EBITDA uppgick till -57 580 TSEK (-83 762), en forbattring med
26 182 TSEK. EBITDA, justerat for jamforelsestérande poster
("justerad EBITDA"), uppgick till -58 333 TSEK (-46 019), en
forsamring med 12 314 TSEK.

EBIT uppgick till -143 253 TSEK (-107 717), en férsamring med
35536 TSEK. Forandringen i EBIT beror till stor del pa 6kade
avskrivningar som tillkommit genom forvarvet av MixComm.
Under perioden uppgick dessa avskrivningar till -29 477
TSEK, varav storsta delen var hanforlig till koncernmassiga
avskrivningar av immateriella tillgdngar som identifierades

i forvarvsanalysen. Forandringen i EBIT beror dven pé
nedskrivning avimmateriella tillgdngar i samband med
integrationen av MixComm pa grund av ¢verlappande

produktomraden om -22 029 TSEK som gjordes i andra
kvartalet. Vidare 6kade kostnader for révaror och
fornddenheter samt personalkostnader med 14 558 TSEK
respektive 15 344 TSEK, vasentligen hanforligt till férvarvet av
MixComm. Resultatet for tredje kvartalet 2021 belastades av
forvarvskostnader om 37 371 TSEK relaterade till férvarvet av
MixComm.

Resultat efter skatt uppgick till -124 537 TSEK (-108 596), en
minskning med 15 941 TSEK. Finansiella intakter uppgick till
13 848 TSEK (232). Avser i huvudsak férandring i utlandsk
valuta.

Nettoomsattning

| syfte att fortydliga distinktionen mellan & ena sidan
intakter frdn avtal med kunder och & andra sidan 6vriga
rorelseintakter, infordes fran och med forsta kvartalet 2022
begreppet Nettoomsattning med vilket avses intakter fran
avtal med kunder. Detta begrepp har i tidigare rapporter
bendamnts enbart Intakter. Begreppet ovriga rorelseintakter
kvarstar oférandrat.

Nettoomsattningstillvéxt vid oférandrade valutakurser
For att underlatta uppféljning av nettoomsattningsforandring
av verksamheten exklusive valutakurspaverkan redovisar
bolaget fran och med forsta kvartalet 2022 ett matt for
nettoomsdttningsforandring vid oférandrade valutakurser.
Mattet visar nettoomsattningsforandring baserad pa de
valutakurser som géllde for perioden under foregdende ar.
For att berdkna mattet anvands koncernens genomsnittliga
valutakurser for aktuell period.

Justerad EBITDA

| syfte att 6ka jamforbarheten avseende den underliggande
verksamheten samt forbattra transparensen avseende
jamforelsestorande poster i resultatrakningen redovisar
koncernen fran och med forsta kvartalet 2022 ett matt for
justerad EBITDA. Jamforelsestérande poster inkluderar
kostnader relaterade till personaloptionsprogram (IFRS 2
kostnad & sociala avgifter), forvarvsrelaterade kostnader,
samt omstruktureringskostnader. | framtiden kan dven
andra jamforelsestdrande poster komma att inkluderas
som exempelvis legala kostnader vid storre tvister samt
omvardering av villkorade képeskillingar. Se vidare pa sid 25.

Avskrivningar och nedskrivningar

Tredje kvartalet

Resultatet for tredje kvartalet 2022 belastades med -25 280
TSEK (-7 995) i av- och nedskrivningar, en ¢kning med 17 285
TSEK. -3 119 TSEK (-1 238) avser avskrivningar pa inventarier,
verktyg och installationer, -7 399 TSEK (-5 209) avser
avskrivningar pa tidigare ars balanserade utgifter for
utvecklingsarbete, -12 979 TSEK (0) avser avskrivningar av
ovriga immateriella tillgdngar och -1 784 TSEK (-1 547) avser
avskrivning av nyttjanderattstillgdngar i leasingkontrakt.
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Januari-september

Resultatet under perioden januari-september belastades med
-85 673 TSEK (-23 955) i av- och nedskrivningar, en 6kning
med 61 718 TSEK. -8 821 TSEK (-4 422) avser avskrivningar

pa inventarier, verktyg och installationer. -13 231 TSEK (-10
366) avser avskrivningar pa tidigare ars balanserade utgifter
for avskrivningar pa inventarier, verktyg och installationer.

-20 630 TSEK (-15 575) avser avskrivningar pa tidigare ars
balanserade utgifter for utvecklingsarbete, -28 946 TSEK (0)
avser avskrivningar av 6vriga immateriella tillgangar.

Inkomstskatt

Tredje kvartalet

Inkomstskatt for tredje kvartalet uppgick till 3 897 TSEK
(986). Forandringen kan i huvudsak harledas till forvarvet av
Mixcomm och dterforing av uppskjutna skatteskulder.

Januari-september

Inkomstskatt for perioden uppgick till 8 709 TSEK (1 007).
Forandringen kan i huvudsak harledas till férvarvet av
Mixcomm och dterforing av uppskjutna skatteskulder.

Likviditet, Kassaflode och Finansiering

Den 30 september 2022 uppgick koncernens likvida

medel och ovriga kortfristiga finansiella tillgdngar till totalt

48 560 TSEK (107 172). Inkluderande utbetalning efter
kvartalets utgang om 50 000 TSEK av den lanefacilitet som
offentliggjordes den 29 september uppgick koncernens likvida
medel och ovriga kortfristiga finansiella tillgdngar till 98 560
TSEK. Likvida medel uppgick till 35 178 TSEK (56 925). Utover
koncernens likvida medel uppgick kortfristiga placeringar i
rantebarande obligationer till 13 382 TSEK (50 247). Under
tredje kvartalet uppgick koncernens kassaflode fran den
I6pande verksamheten till -34 688 TSEK (8 407). Under
perioden januari-september uppgick koncernens kassaflode
fran den lopande verksamheten till -124 153 TSEK (-64 759).
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital forsamrades under
tredje kvartalet jdmfort med samma period foregaende ar till
foljd av att storre inbetalningar infoll under samma period
foregdende ar. Kassaflode fran forandring i rérelsekapital
varierar mellan kvartalen bland annat beroende pa nar

storre betalningar infaller. Koncernens kassaflode fran
investeringsverksamheten férsamrades under nio manaderna
jamfort med samma period foregdende ar, framst till foljd av
forvarvet av MixComm med ett nettoutfldde motsvarande -206
475 TSEK.

Da koncernen befinner sig i en utvecklingsfas och annu saknar
tillracklig intjaningsformaga for att tdcka verksamhetens
kostnader genom forsaljningsintakter ar likviditetsrisken

en vasentlig risk och osakerhetsfaktor. Foretagsledningen
upprattar och monitorerar detaljerade kassaflodesprognoser
och kan komma att behova vidta atgarder sa som
nyemissioner, kostnadsbesparingar och upplaning for att
sakerstalla en tillracklig likviditet.

| samband med forvarvet av MixComm emitterade Sivers
Semiconductors AB dven 39 187 320 nya aktier som utgjorde
del av kdpeskillingen (se not 4 for vidare information).

Investeringar

Koncernens totala investeringar under perioden januari-
september uppgick till 766 172 TSEK (126 422) och avser
immateriella tillgdngar for balanserade utgifter for utveckling-
sarbeten med 46 405 TSEK (40 346), forvarv av 6vriga imma-
teriella tillgdngar med 6 682 TSEK (0), forvarv av materiella
anlaggningstillgangar med 8 652 TSEK (30 453), forvary av
dotterbolag med 731 896 TSEK (0), se not 5 for uppdelning,
samt 1an till intressebolag med 0 TSEK (117). Under perioden
minskade investeringar i kortfristiga foretagsobligationer
motsvarande 88 628 TSEK (0), vilket bidrog med ett positivt
kassaflode. Investeringen i balanserade utgifter for utveckling-
sarbeten var hanforlig till utveckling av nya generationer av
produkter.

Eget kapital

Per 30 september 2022 uppgick koncernens egna kapital till 1
254 772 TSEK (433 289). Aktiekapitalet uppgick till 106 977 (78
873) TSEK.

Moderbolaget

Under forsta kvartalet 2022 forvarvade moderbolaget samtli-
ga aktier i MixComm Inc. (se vidare information i not 5), vilket
Okade andelar i koncernforetag.

Aktien

Sivers Semiconductors aktiekapital var den 30 september
2022 fordelat pd 213 954 244 (157 745 647) aktier med ett
kvotvarde om SEK 0,50. Dessa aktier utgors av 212 854 244
stamaktier med rostratt 1,0 och 1 100 000 C-aktier med
rostratt 0,1. C-aktierna innehas av bolaget for att anvandas
bland annat vid I6sen av personaloptionsprogram.

Aktien handlas sedan den 10 juni 2021 pa Nasdaq Stockholm
under kortnamnet SIVE och med ISIN-kod SE0003917798 och
LEI- kod 254900UBKNY2E)588)53.

Anstallda

Per den 30 september 2022 hade koncernen; exklusive
konsulter, 132 (126) anstallda. Okningen ar framst relaterad
till forvarvet av MixComm.

Agarstruktur

Per den 30 september 2022 hade Sivers Semiconductors AB
(publ) tre agare som var och en, direkt och indirekt, innehade
aktier motsvarande fem procent eller mer av rést- och
kapitalandelen i bolaget. Totalt hade Sivers Semiconductors
cirka 21 000 aktiedgare.
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Utsikter fér 2022

Styrelsen for Sivers Semiconductors bedomer att ratt atgarder
vidtagits i koncernen for att sakerstalla en stark produktfamil].
Framsteg inom forsaljining och produktutveckling har gjorts
och investeringar fortgar.

Styrelsen véljer fortsatt att inte ga ut med nagon prognos.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat
paverkas av ett antal risker och osdkerhetsfaktorer. Dessa
risker beskrivs i koncernens arsredovisning for 2021. Inga
nya betydande risker har identifierats sedan publiceringen av
arsredovisningen.
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Kommande rapporttillfallen

Sivers Semiconductors AB lamnar aterkommande finansiell information enligt féljande:

16 februari 2023 Bokslutskommuniké 2022 For ytterligare information vanligen kontakta:
Anders Storm, verkstallande direktor
Telefon: 070-262 63 90
Epost: anders.storm@sivers-semiconductors.com

Denna kvartalsrapport har varit foremal for
Oversiktlig granskning av bolagets revisor.

Sivers Semiconductors AB (publ)
Kista den 27 oktober 2022
Styrelsen

Detta ar Sivers Semiconductors

Sivers Semiconductors AB ar ett ledande och internationellt erkant teknikbolag som levererar integrerade kretsar (IC:er)

och moduler genom sina tva affarsomraden Wireless och Photonics. Wireless utvecklar millimetervagsprodukter for
avancerade 5G-system for data- och telekommunikationsnat och satellitkommunikation. Portfoljen inkluderar RF-transceivers,
stralformande front end -IC:er, integrerade millimetervagsantenner, repeaters och mjukvarualgoritmer for optimal RF-
millimetervagsprestanda. Photonics utvecklar och tillverkar halvledarbaserade optiska produkter for optiska fibernatverk.

Moderbolaget Sivers Semiconductors AB (publ) ar listat pa Nasdag Stockholm under kortnamnet SIVE.

For mer information: https://sivers-semiconductors.com

Sivers Semiconductors AB (publ)  Investor Relations: ir@sivers-semiconductors.com Sivers Semiconductors AB
Org.nr. 556383-9348 Telefon: 08-703 68 00 Box 1274
164 29 Kista

9

SIVERS SEMICONDUCTORS AB | DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2022



Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av delarsrapporten for Sivers Semiconductors AB (publ) for perioden 1 januari 2022 till
30 september 2022. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En ¢versiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En ¢versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfoért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i

dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger oss anledning att anse att den
bifogade delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréttad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 27 oktober 2022

Deloitte AB

Zlatko Mehinagic
Auktoriserad revisor
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Resultatrakning for koncernen i sammandrag

2022 2021 2022 2021 2021
Koncernen (TSEK) Jul-Sept Jul-Sept Jan-Sept Jan-Sept Jan-Dec
Nettoomsattning 28 212 26 511 82 836 67 261 90 652
Ovriga rérelseintakter 2287 2230 6 604 5655 7196
Aktiverat arbete for egen rakning 15853 13752 46 405 40 346 56 447
Ravaror och fornodenheter -16 419 -7 837 -39 396 -24.838 -30 638
Ovriga externa kostnader -19 743 -53512 -62 083 -95 584 -119 077
Personalkostnader -36 796 -27 055 -91 947 -76 603 -111 765
Av- och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar och immateriella -25 280 -7 995 -85 673 -23 955 -33756
tillgéngar
RORELSERESULTAT -51 887 -53 906 -143 253 -107 717 -140 941
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 3090 80 13848 232 5284
Finansiella kostnader -257 -627 -3 841 -2118 -3355
Resultat fore skatt -49 053 -54 453 -133 246 -109 603 -139012
Inkomstskatt 3897 986 8709 1007 5308
PERIODENS RESULTAT -45 156 -53 466 -124 537 -108 596 -133 704
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -45 156 -53 466 -124 537 -108 596 -133 704
Resultat per aktie (kronor)
Fore och efter utspadning -0,35 -0,34 -0,19 -0,70 -0,83

Rapport dver totalresultat for koncernen i sammandrag

Ovrigt totalresultat
Poster som kan aterforas till resultat

Valutakursdifferenser vid omrakning av 68 988 579 136 295 4610 7274
utlandska verksamheter

PERIODENS TOTALRESULTAT 23832 -52 887 11758 -103 986 -126 430
Héanforligt till 23832 -52 887 11758 -103 986 -126 430

moderbolagets aktiedgare
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Balansrakning for koncernen i sammandrag

Koncernen (TSEK) 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 419 202 134812 134812
Ovriga immateriella tillgdngar 942 097 173 426 184212
Materiella anlaggningstillgdngar 102 345 97 934 101 542
Ovriga tillgédngar 294 118 169
Summa anlaggningstillgangar 1463 938 406 290 420 735
Omsattningstillgangar

Varulager 30 696 19154 23 496
Kundfordringar 35245 22 450 23152
Ovriga fordringar 12093 11823 13487
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21356 18334 14272
Ovriga kortfristiga finansiella tillgdngar 13382 50 247 152119
Likvida medel 35178 56 925 304117
Summa omsattningstillgangar 147 950 178 933 530 643
SUMMA TILLGANGAR 1611888 585223 951 379
Koncernen (TSEK) 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1254772 433289 798 903
Langfristiga skulder

Banklan 8000 12000 11000
Uppskjuten skatteskuld 171 368 95 84
Avsattningar 1874 11709 7161
Leasingskulder 23 051 24 689 25098
Ovriga langfristiga skulder 3736 6280 5632
Summa langfristiga skulder 208 028 54773 48 975
Kortfristiga skulder

Banklan 4000 4000 4000
Leverantorsskulder 18181 20116 21830
Leasingskulder 6372 5091 5364
Ovriga skulder 84 726 6119 6 360
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 35809 61835 65 947
Summa kortfristiga skulder 149 088 97 161 103 501
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1611888 585 223 951 379
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Rapport dver forandringar i eget kapital for koncernen i sammandrag

2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31
Vid arets borjan 798 903 531925 531925
Periodens resultat -124 537 -108 596 -133 704
Ovrigt totalresultat 136 257 4610 7274
Nyemission -788 1650 389 381
Apportemission 440 857 - -
Aterkop/forsaljning av egna aktier 123 -605 -605
Aktierelaterade ersattningar 3956 4304 4631

Vid periodens slut 1254772 433 289 798 903
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Kassaflédesanalys for koncernen i sammandrag

2022-07-01  2021-07-01  2022-01-01  2021-01-01 2021-01-01
-2022-09-30 -2021-09-30  -2022-09-30 -2021-09-30 -2021-12-31

Koncernen (TSEK)

Rorelsen
Rorelseresultat -51 887 -53 906 -143 253 -107 717 -140 941
Justeringar for e kassaflédespaverkande poster 27 834 8517 83903 24773 30248
Erhallen ranta 2632 82 5196 82 370
Erlagd ranta -2999 -381 -3 841 -1 810 -2 485
Erhallen skatt - - - - 4911
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére

P i . -24 420 -45 689 -57 997 -84 673 -107 896
féorandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran férandringar av rorelsekapital
Okning (-) / minskning (+) av varulager -521 972 -2 382 -4.059 -8 115
Okning () / minskning (+) av rérelsefordringar -10476 30635 -12188 -10782 -7 253
Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder -1124 22 488 -53 440 34755 40 297
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -36 541 8 407 -126 007 -64 759 -82 967
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -4 826 -27 838 -8 652 -30 453 -35 820
Forvarv avimmateriella tillgdngar -22 227 -13752 -52 987 -40 346 -56 447
Lan till intressebolag - - - -118 -122
Finansiering MixComm = - -206 475 - -18 847
Forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar = - = - -
Investeringar i finansiella instrument = - = -50 309 -133772
Forsaliningar/forfall av finansiella instrument 32000 - 120 628 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 4947 -41 590 -147 487 -121 225 -245 008
Finansieringsverksamheten
Amortering av lan -1 000 -1 000 -3 000 -3 000 -4.000
Erlagda emissionskostnader - - -788 - -12 269
Nyemission - 1650 - 1650 401 650
Amortering av leasing och avbetalningsskulder -2 366 -2 496 -7 051 -6 292 -8 366
Aterkop av egna aktier = -1716 = -1716 -1716
Forsalining av/optionslésen med egna aktier = 1111 125 1111 1111
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3366 -2 451 -10714 -8 247 376 410
Periodens kassaflode -34 959 -35 636 -284 208 -194 231 48 435
Likvida medel vid periodens borjan 64 042 92 505 304117 249 448 249 448
Valutakursférandringar i likvida medel 6 095 55 15 269 1708 6234
Likvida medel vid periodens slut 35178 56 925 35178 56 925 304 117
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Resultatrakning for moderbolaget i sammandrag

2022 2021 2022 2021 2021
Moderbolaget (TSEK) Jul-Sept Jul-Sept Jan-Sept Jan-Sept Jan-Dec
Intakter 2 250 1842 6 688 6175 9101
Ovriga externa kostnader -2 582 -2173 -8 958 -13136 -16 011
Personalkostnader -3 242 -3109 -8 768 -11 000 -17 383
RORELSERESULTAT -3574 -3439 -11 038 -17 960 -24 292

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintakter och 5339 4470 20 448 12209 19 831
liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande

-99 003 -42 981 -103 347 -44.729 -50 809
resultatposter
Resultat fore skatt -97 237 -41 950 -93 937 -50 480 -55270
Inkomstskatt i ) ) ) )
Periodens resultat -97 237 -41 950 -93 937 -50 480 -55 270

Rapport over totalresultatet for moderbolaget i sammandrag

Ovrigt totalresultat - - § N .

Periodens totalresultat -97 237 -41 950 -93 937 -50 480 -55 270
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Balansrakning for moderbolaget i sammandrag

Moderbolaget (TSEK) 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 1094 946 300 106 300 106
Fordringar hos koncernforetag 268 782 185 481 213008
Langfristiga forutbetalda kostnader - 37371 41 558
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1363728 522 958 554 672
Summa anlaggningstillgangar 1363728 522 958 554 672

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 14761 11410 11789
Ovriga fordringar 426 818 384
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4053 2758 820
Ovriga kortfristiga finansiella tillgangar 13382 50 247 152 119
Summa kortfristiga fordringar 32622 65 232 165111
Kassa och bank 4 355 38953 290 056
Summa Omsattningstillgangar 36 977 104 186 455 167
SUMMA TILLGANGAR 1400 705 627 143 1009 839
Moderbolaget (TSEK) 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 106 977 78873 87383
Fri overkursfond 1704 261 904 565 1283785
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -496 907 -402 237 -406 701
Summa eget kapital 1314331 581 200 964 467

Avsattningar

Avsattningar 79 315 5478 2627
Summa avsattningar 79 315 5478 2627
Kortfristiga skulder - -

Leverantdrsskulder 818 840 2 506
Ovriga skulder 1295 390 773
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4946 39 235 39 466
Summa kortfristiga skulder 7 059 40 465 42 745

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1400 705 627 143 1009 839

16

SIVERS SEMICONDUCTORS AB | DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2022




Noter

Not 1 - Redovisningsprinciper Not 2 - Intakter fran avtal med kunder och
Deldrsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 segmentrapportering

samt tillampliga bestdmmelser i arsredovisningslagen. De produkter (chip, moduler, utvarderingspaket,
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med halvledarprodukter m.m.) som Sivers Semiconductors-
International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de koncernen tillverkar och séaljer till kunder avser

har antagits av EU och den svenska arsredovisningslagen. hardvara. Hardvaruforsaljning redovisas antingen
Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen och Radet fér vid en tidpunkt eller 6ver tid. Inom affarsomradet
finansiell rapporterings rekommendation RFR2. Wireless uppfylls prestationsdtaganden normalt vid en

tidpunkt, medan Photonics har en storre andel avtal dar
prestationsatagandena uppfylls 6ver en tidsperiod.

Inom bade Wireless och Photonics forekommer sa

kallade "Non Recurrent Engineering” (NRE) -avtal.

Sadana avtal avser utvecklingsprojekt, dar Sivers
Semiconductors-bolagen bl.a. gor anpassningar av teknik i
hardvaruprodukter for att matcha kundens 6nskemal eller
for att utveckla en ny produkt. Anpassade produkter som
tagits fram via NRE avtal kan vid ett senare skede sdljas i
volymer inom "hardvara”. Intakter for NRE avtal redovisas
dver tid.

Inom Wireless affarsomradet séljs dven support for
bolagets hardvaror, for att underlatta kundens anpassning
av tekniken till deras produkter. Supportavtal kan t.ex.
tecknas i syfte att designa in Sivers Semiconductors
produkter i kundens, dar kunden i sin tur saljer sin produkt
till en slutkund. Intakter fran supportavtal redovisas ¢ver
tid.
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Jul-Sept 2022 Jul-Sept 2021

Intaktsslag Wireless Photonics Summa Wireless Photonics Summa
Hardvara 5895 2843 8738 4456 3246 7702
NRE/Utvecklingsprojekt 5083 14 084 19167 707 17 739 18 446
Support & Ovrigt 307 - 307 363 - 363
Summa 11284 16 927 28212 5526 20985 26 511

Redovisning

Vid en tidpunkt 5796 1890 7 686 4 456 97 4553
Over tid 5488 15037 20 525 1070 20 888 21958
Summa 11284 16 927 28212 5526 20985 26 511

Geografisk marknad

Nordamerika 9 831 13412 23243 1397 18334 19730
Europa 155 3472 3626 1017 1541 2 558
Asien 1298 44 1342 3113 1110 4223
Summa 11284 16 927 28212 5526 20985 26 511
Jan- Sept 2022 Jan-Sept 2021
Intaktsslag Wireless Photonics Summa Wireless Photonics Summa
Hardvara 16 686 8219 24905 14697 10614 25310
NRE/Utvecklingsprojekt 14738 42 018 56 756 2527 37992 40518
Support & Ovrigt 1175 = 1175 1433 - 1433
Summa 32599 50 237 82 836 18 656 48 605 67 261

Redovisning

Vid en tidpunkt 13772 2 506 16278 14697 269 14 965
Over tid 18827 47730 66 558 3960 48 337 52 296
Summa 32599 50 237 82 836 18 656 48 605 67 261

Geografisk marknad

Nordamerika 22718 37418 60 136 6125 39 991 46 116
Europa 6 553 8121 14674 6150 4748 10 897
Asien 3328 4698 8 026 6 381 3867 10 248

Summa 32599 50 237 82 836 18 656 48 605 67 261

18

SIVERS SEMICONDUCTORS AB | DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2022




Segmentens nettoomsattning och resultat

Jul-Sept 2022, TSEK Wireless Photonics = Koncerngemensamt Totalt
Intakter

Extern nettoomsattning 11284 16927 - 28212
Nettoomsattning fran andra segment - - -

Total nettoomsaéttning 11284 16 927 - 28212
Resultat

EBITDA -18 044 -4.081 -4.481 -26 606
Av- och nedskrivningar - - -25 280 -25 280
EBIT -18 044 -4 081 -29 762 -51 887
Finansiella intakter - - 3090 3090
Finansiella kostnader - - -257 -257
Resultat fore skatt -18 044 -4.081 -26 928 -49 053
Inkomstskatt - - 3897 3897
Resultat efter skatt -18 044 -4 081 -23 031 -45 156
Segmentens nettoomsattning och resultat

Jul-Sept 2021, TSEK Wireless Photonics  Koncerngemensamt Totalt
Intakter

Extern nettoomsattning 5526 20985 - 26 511
Nettoomsattning fran andra segment - - -

Total nettoomséttning 5526 20 985 - 26 511
Resultat

EBITDA -5712 694 -40 893 -45 911
Av- och nedskrivningar = = -7 995 -7 995
EBIT 5712 694 -48 888 -53 906
Finansiella intakter - - 80 80
Finansiella kostnader - - -627 -627
Resultat fore skatt 5712 694 -49 434 -54 453
Inkomstskatt - - 986 986
Resultat efter skatt -5712 694 -48 448 -53 466
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Segmentens nettoomsattning och resultat

Jan-Sept 2022, TSEK Wireless Photonics = Koncerngemensamt Totalt
Nettoomsattning
Extern nettoomsattning 32599 50 237 - 82 836
Nettoomsattning fran andra segment - = . -
Total nettoomsattning 32599 50 237 - 82 836
Resultat
EBITDA -32 039 -12 739 -12 803 -57 580
Av- och nedskrivningar - - -85 673 -85 673
EBIT -32 039 -12 739 -98 476 -143 253
Finansiella intékter - - 13 848 13 848
Finansiella kostnader - - -3 841 -3 841
Resultat fore skatt -32 039 -12 739 -88 469 -133 246
Inkomstskatt = = 8709 8709
Resultat efter skatt -32 039 -12739 -79760 -124 537
Segmentens nettoomsattning och resultat
Jan-Sept 2021, TSEK Wireless Photonics  Koncerngemensamt Totalt
Nettoomsattning
Extern nettoomsattning 18 656 48 605 - 67 261
Nettoomsattning fran andra segment - - - -
Total nettoomsattning 18 656 48 605 - 67 261
Resultat
EBITDA -17 367 -10982 -55 414 -83762
Av- och nedskrivningar = = -23 955 -23 955
EBIT -17 367 -10982 -79 369 -107 717
Finansiella intékter - - 232 232
Finansiella kostnader - - 2118 2118
Resultat fore skatt -17 367 -10 982 -81 255 -109 603
Inkomstskatt = = 1007 1007
Resultat efter skatt -17 367 -10 982 -80 247 -108 596
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Segmentens nettoomsattning och resultat

Jan-Dec 2021, TSEK Wireless Photonics  Koncerngemensamt Totalt
Nettoomsattning

Extern nettoomsattning 22141 68 511 - 90 652
Nettoomsattning fran andra segment - - - -
Total nettoomsattning 22 141 68 511 - 90 652
Resultat

EBITDA -33974 -7 352 -65 859 -107 185
Av- och nedskrivningar = - -33 756 -33 756
EBIT -33974 -7 352 -99 615 -140 941
Finansiella intakter = = 5284 5284
Finansiella kostnader - - -3 355 -3355
Resultat fore skatt -33974 -7 352 -97 686 -139012
Inkomstskatt = = 5308 5308
Resultat efter skatt -33 974 -7 352 -92 378 -133 704
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Wireless Photonics

Nettoomsattningen for tredje kvartalet 2022 uppgick till Nettoomsattningen for tredje kvartalet 2022 uppgick till 16

11284 (5 526), en 6kning med 5 758 TSEK, motsvarande 104% 927 TSEK (20 985), en minskning med 4 057 TSEK jamfort

jamfort med foregéende ar. EBITDA uppgick till -18 044 TSEK med samma kvartal féregdende &r, motsvarande 19%.

(-5712), en forsamring med 12 332 TSEK. EBITDA uppgick till -4 081 TSEK (694), en férsamring med 4
774 TSEK.

Not 3 - Finansiella instrument

| balansrakningen finns fordringar och skulder inom rorelsen som halls till forfall. Dessa utgors av kundfordringar, avtalstillgan-
gar, likvida medel, leverantdrsskulder, dvriga kortfristiga skulder, upplupna kostnader och avbetalningsskulder. Dessa redovisas
till upplupet anskaffningsvarde, vilket dven utgor en approximation till verkligt varde. Kreditrisken for fordringarna har bedomts
som lag.

| balansrakningen finns dven kortfristiga finansiella tillgangar som bestar av obligationer med I6ptider under ett ar. Dessa redovi-
sas till verkligt varde via resultatrakningen.

Not 4 - Transaktions med narstaende
Under perioden har normala affarstransaktioner skett mellan foretag ingdende i koncernen inklusive andra narstadende.
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Not 5 - Rorelseférvarv

Férvarv av MixComm

Den 14 oktober 2021 tecknade Sivers Semiconductors avtal om att férvarva samtliga aktier i MixComm, Inc, en amerikansk
utmanare for utveckling av chip for millimetervagsteknik. Slutforandet av forvarvet var villkorat av myndighetsgodkannande fran
CFIUS (The Committee on Foreign Investment in the United States). Den 20 januari 2022 erhoélls godkdnnande fran CFIUS.
Forvarvet slutfordes den 22 februari 2022, fran vilket datum forvarvet MixComm konsoliderades i Sivers Semiconductors. Forvar-
vet forvantas leda till synergier inom forsalining och produktutveckling da den forvarvade verksamheten kompletterar Sivers
Semiconductors befintliga affar bade kommersiellt och tekniskt, samt genom bredare geografiska tackning.

Kopeskillingen betalades via emission av 39 187 320 nya aktier och 22 617 TUSD som betalades kontant. Saljarna ar aven
berattigade till en prestationsbaserad kopeskilling om hogst 6 993 007 nya aktier forutsatt att vissa kommersiella milstolpar
avseende kunder ar uppfyllda. Sivers utvarderar for narvarande uppfyllandet av kriterierna for tillaggskopeskillingen. Utvarderin-
gen forvantas vara klar under fjarde kvartalet 2022. Under fjarde kvartalet 2021 betalade Sivers Semiconductors, i enlighet med
forvarvsavtalet, aven ut 18 847 TSEK till MixComm for interimsfinansiering av verksamheten. Denna transaktion redovisas som
en finansiell fordran per Q4 2021, men konverterades till aktier i MixComm i samband med att forvarvet slutférdes under forsta
kvartalet 2022.

Képeskillingen har varderats enligt foljande (TSEK):

Likvida medel: 212 367
Stamaktier som emitterats: 440 857
Tillaggskopeskilling: 78 671
Summa koépeskilling 731 896

Verkligt varde pa de 39 187 320 nya aktierna som utfardats som en del av kopeskillingen (440 857) har baserats pa den noterade
aktiekursen den 22 februari 2022 om 11,25 kr per aktie. Tillaggskopeskillingen har varderats enligt forvantat utfall av de kommer-
siella milstolparna och redovisas under 6vriga kortfristiga skulder i balansrakningen.

Transaktionskostnaderna for forvarvet uppgick till 42 252 TSEK, varav 41 558 TSEK belastade 2021 och 1 668 TSEK belastade
2022. Dessa kostnader redovisades under 6vriga externa kostnader i koncernens resultatrakning och under den [6pande verk-
sam- heten i kassaflodesanalysen.

De tillgangar och skulder som redovisats till foljd av forvarvet ar foljande (TSEK):

Tillgangar och Skulder Verkligt varde
Immateriella anlaggningstillgangar 657 769
Materiella anldggningstillgangar 4426
Varulager 4173
Kundfordringar 22
Ovriga omsattningstillgdngar 2473
Likvida medel 5891
Rantebarande skulder -2 483
Ovriga kortfristiga skulder -27 622
Uppskjutna skatteskulder/fordringar netto -152 837
Forvarvade identifierbara nettotillgangar 491 813
Goodwill 240 083
Forvarvade nettotillgangar 731 896

Goodwill ar hanforlig till anstallda, framtida kunder och marknadsposition. Ingen del av redovisad goodwill férvantas vara skat-
temassigt avdragsgill. Immateriella anlaggningstillgadngar ar fordelat pa 629 117 TSEK teknologi och 28 652 TSEK kundrelationer.
Under perioden januari-september 2022 bidrog den férvarvade rorelsen med 18 787 SEK i intdkter och en nettoforlust pa -36
372 TSEK till koncernens resultatrakning.

Koncernens kassautflode till foljd av rorelseforvarvet uppgick till féljande (TSEK):

Kontant kopeskilling -212 367
Avgar - forvarvade likvida medel 5891
Nettoutflode Investeringsverksamheten -206 475
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Alternativa nyckeltal (APM)

Alternativa nyckeltal anvands for att beskriva verksamhetens utveckling och for att 6ka jamforbarheten mellan perioder. Dessa ar
inte definierade utifran IFRS regelverk, men de 6verensstammer med hur koncernledning och styrelse mater bolagets finansiella
utveckling och kan saledes ses som ett komplement till den finansiella information som presenteras enligt IFRS.

2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01
Koncernen (TSEK) -2022-09-30 -2021-09-30 -2021-12-31
LONSAMHET OCH RANTABILITET
Nettoomsattningstillvaxt (%) 23% 1% -6%
Nettoomsattningstillvaxt, valutajusterad (%) 12% 10% 0%
EBITDA (TSEK) -57 580 -83 762 -107 185
EBITDA justerad (TSEK) -58 333 -46 019 -64 935
EBIT (TSEK) -143 253 -107 717 -140 941
KAPITALSTRUKTUR
Eget kapital (TSEK) 1254772 433 289 798 903
Balansomslutning (TSEK) 1611888 585223 951 379
Sysselsatt kapital (TSEK) 1298 894 484 506 849 139
Rantebarande nettoskuld (TSEK) 8 945 -5708 -253 881
Kapitalomsattningshastighet (ggr) 0,1 0,1 0,1
Soliditet (%) 78% 74% 84%
Skuldsattningsgrad (%) 4% 12% 6%
KASSAFLODE OCH LIKVIDITET
Kassaflode fore investeringar (TSEK) -124 153 -64 759 -82 967
Kassaflode efter investeringar (TSEK) -271 640 -185 984 -327 975
Likvida medel (TSEK) 35178 56 925 304117
INVESTERINGAR
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar (TSEK) -8 652 -30453 -38 948
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar (TSEK) -52 987 -40 346 -56 447
MEDARBETARE
Medelantalet anstallda 134 115 117
Omsadttning per anstalld (TSEK) 618 585 775
Antalet anstéllda 132 126 126
DATA PER AKTIE
Antal aktier* 213954 244 157 745 647 174766 924
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning® 213954 244 157 745 647 160 676 238
Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,39 -0,7 -0,83
Eget kapital per aktie (SEK) 5,86 2,75 4,57

*Antal aktier och genomsnittligt antal aktier har, i syfte att rékna ut eget kapital per aktie och resultat per aktie, justerats

retroaktivt for att reflektera fondemissionselementen i nyemissioner under 2021.
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Definitioner och motivering till anvandning av alternativa nyckeltal

LONSAMHET OCH RANTABILITET

Intaktstillvaxt (%)

Intaktstillvaxt, valutajusterad %

EBITDA

Justerad EBITDA

EBIT (Rorelseresultat)

KAPITALSTRUKTUR
Eget kapital

Balansomslutning

Sysselsatt kapital

Réntebarande nettoskuld

Kapitalomsattningshastighet (ggr)

Soliditet (%)

Skuldsattningsgrad (%)

KASSAFLODE OCH LIKVIDITET

Kassafléde fore investeringar

Kassafléde efter investeringar

Likvida medel

MEDARBETARE
Medelantalet anstallda*
Omsattning per anstalld*
Antalet anstallda*

DATA PER AKTIE

Antal aktier**
Genomsnittligt antal aktier**

Resultat per aktie (SEK)

Eget kapital per aktie (SEK)

Definition

Forandring av intakter i procent av foregadende periods
intdkter

Intékter vid oférandrade valutakurser jamfort med samma
period foregdende ar. For att berdkna oférandrade valu-
takurser utgar koncernen fran periodens snittkurser

Resultat fore finansiella poster, skatt och av- och
nedskrivningar

EBITDA justerad for jamforelsestérande poster. Jamforels-
estérande poster innefattar:

*Kostnader relaterade till personaloptionsprogram (IFRS 2
kostnad & sociala avgifter)

*Forvdrvsrelaterade kostnader
*Omstruktureringskostnader

*Legala kostnader vid storre tvister

*Omvardering av villkorade kopeskillingar

Resultat fore finansiella poster och skatt

Eget kapital vid periodens slut

Summan av tillgdngar eller summan av skulder och eget
kapital

Balansomslutning minskad med icke rantebarande
skulder inklusive latent skatt

Nettot av rantebdrande avsattningar och skulder minus
likvida medel

Periodens intdkter dividerat med genomsnittlig balan-
somslutning

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Rantebdrande skulder dividerat med eget kapital

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte
paverkar kassaflode minus férandring av rorelsekapital

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte
paverkar kassaflodet minus foérandring av rorelsekapital
och investeringar

Banktillgodohavanden och kassa

Medelantalet anstéllda under perioden
Intékter dividerat med medelantalet anstallda

Antalet anstéllda vid periodens slut

Antal aktier vid periodens slut
Genomsnittligt antal aktier vid periodens slut

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal
aktier

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut

Motivering

Mattet anvands for att folja utvecklingen av koncernens
verksamhet mellan olika perioder

Anvands for att folja intaktstillvaxt for verksamheten
drivet av volym och prisédndringar oberoende av valutak-
urseffekter

Mattet ar ett satt att utvardera resultatet utan att ta
hansyn till finansiella beslut eller skatter

Syftet med att anvanda mattet ar att visa prestationen av
den lopande verksamheten oberoende av avskrivningar
och utan jamférelsestérande poster

Rorelseresultatet ger en samlad bild av den totala resul-
tatgenereringen i den operativa verksamheten

Anvands for att berdkna soliditet

Anvands for berdkna att sysselsatt kapital och soliditet

Visar hur stor del av tillgdngarna som ar knuten till
verksamheten

Mattet visar koncernens totala skuldsattning
Matt pa tillgangarnas effektivitet att generera intakter

Mattet visar hur stor andel av balansomslutningen som
utgors av eget kapital och bidrar till att Oka forstaelsen av
koncernens kapitalstruktur

Mattet beskriver finansiell risk, det vill sdga hur stor del
av koncernens tillgdngar som ar finansierade med ldnade
pengar

Anvands for att félja upp huruvida bolaget kan generera
ett tillrackligt positivt kassaflode for att uppratthalla

sin verksamhet samt generera éverskott for framtida
investeringar

Anvands for att folja upp huruvida bolaget kan generera
ett tillrackligt positivt kassaflode for att uppratthalla och
utvidga sin verksamhet samt generera éverskott for
framtida utdelningar

Anvands for att berdkna rantebarande nettoskuld

Nyckeltalet belyser dgarnas andel av resultatet

Mattet visar storleken pa dgarnas investerade kapital per
aktie ur ett dgarperspektiv

*Nyckeltalet &r operationellt och anses inte vara alternativt nyckeltal enligt ESMAs riktlinjer
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Berdkning av finansiella matt som inte aterfinns i IFRS-regelverket

2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31
Nettoomsattningstillvaxt %
Nettoomsattning 82 836 67 261 90 652
Nettoomséttning motvarande period fg ar 67 261 66 463 96 170
Nettoomsattningstillvaxt 23% 1% -6%
Nettoomsattningstillvaxt, valutajusterad %
Nettoomsattning 82 836 67 261 90 652
Valutajustering -7 834 5675 5423
Justerad nettoomsattning 75002 72936 96 075
Nettoomséattning motsvarande period fg ar 67 261 66 463 96 170
Nettoomsattningstillvaxt valutajusterad 12% 10% 0%
EBITDA (TSEK)
Rorelseresultat -143 253 -107 717 -140 941
Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar och immateriella tillgangar 85673 23955 33756
EBITDA -57 580 -83762 -107 185
EBITDA justerad (TSEK)
EBITDA -57 580 -83 762 -107 185
Kostnader relaterade till optionsprogram -2 420 372 -2148
Forvarvsrelaterade kostnader 1667 37371 41558
Omstruktureringskostnader 2 840
EBITDA justerad -58 333 -46 019 -64 935
Sysselsatt kapital (TSEK)
Totala tillgangar 1611888 585223 951 379
Uppskjuten skatteskuld -171 368 -95 -84
Avséattningar -1 874 -11709 -7161
Ej rantebérande del av 6vriga langfristiga skulder -3302 -3710 -3679
Leverantdrsskulder -18 181 -20 116 -21 830
Ej rantebarande del av 6vriga skulder -82 461 -3251 -3538
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter -35 809 -61 835 -65 947
Sysselsatt kapital 1298 894 484 506 849 139
Réantebarande nettoskuld
Rantebadrande langfristiga skulder (leasing och 6vriga) 31486 39260 38 050
Rantebarande kortfristiga skulder (konvertibel, leasing och 6vriga) 12 637 11958 12186
Likvida medel -35178 -56 925 -304 117
Rantebdrande nettoskuld 8 945 -5708 -253 881
Kapitalomsattningshastighet, ggr
Nettoomsattning 82 836 67 261 90 652
Genomsnittlig balansomslutning 1281633 616 205 799 282
Balansomslutning vid periodens bérjan 951379 647 186 647 186
Balansomslutning vid periodens slut 1611888 585223 951379
Kapitalomsattningshastighet, ggr 0,1 0,1 0,1
Soliditet %
Eget kapital (TSEK) 1254772 433289 798 903
Balansomslutning (TSEK) 1611888 585 223 951 379
Soliditet, % 78% 74% 84%
Skuldsattningsgrad %
Rdntebdrande skulder 44123 51218 50 236
Eget kapital 1254772 433289 798 903
Skuldsattningsgrad % 4% 12% 6%
Eget kapital per aktie, SEK
Eget kapital, TSEK 1254772 433289 798 903
Antal aktier vid periodens utgang* 213954 244 157 745 647 174766 924
Eget kapital per aktie 5,86 2,75 4,57

*Antal aktier och genomsnittligt antal aktier har, i syfte att rakna ut eget kapital per aktie och resultat per aktie, justerats retroaktivt for att

reflektera fondemissionselementen i nyemissioner under 2021.
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