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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm av aktierna i den apportemission
av 39 187 320 aktier i Sivers Semiconductors, vilka utgjorde del av kdpeskilling i samband med Bolagets férvarv av samtliga aktier i MixComm
Inc ("Apportemissionen”) ("Upptagandet”). Med "Sivers Semiconductors” eller "Bolaget” avses i Prospektet, beroende pa sammanhanget,
Sivers Semiconductors AB, den koncern vari Bolaget ar moderbolag eller ett dotterféretag i koncernen. Med "Koncernen” avses i Prospektet den
koncern i vilken Sivers Semiconductors AB &r moderbolag. Prospektet har upprattats i enlighet med reglerna i Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 (“Prospektférordningen”). Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen
i enlighet med Prospektforordningen. Finansinspektionens godkannande och registrering av Prospektet innebar inte att Finansinspektionen
garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar fullstandiga eller korrekta. Prospektet finns tillgéangligt i elektronisk form pa Bolagets webbplats
(www.sivers-semiconductors.com) och kommer att finnas tillgdngligt pa Finansinspektionens webbplats (www.fi.se).

Prospektet har upprattats med anledning av Upptagandet och innehaller inte nagot erbjudande om att teckna eller pa annat satt férvarva aktier
eller andra finansiella instrument i Bolaget, vare sig i Sverige eller ndgon annan jurisdiktion. Inga aktier utgivna av Sivers Semiconductors har
registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 ("Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i nagon
delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, saljas, aterforsaljas, tilldelas, levereras eller verforas,
direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven
i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Vardepapperna har varken
godkants eller underkants av amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC), nagon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan
myndighet i USA. Inte heller har nagon sadan myndighet bedomt eller uttalat sig om Upptagandet respektive riktigheten och tillforlitligheten
av detta dokument. Att pasta motsatsen ar en brottslig handling i USA.

Tvist i anledning av Prospektet, Upptagandet eller andra legala fragor i samband darmed ska exklusivt avgoras av svensk domstol med
tillampning av svensk lag utan hansyn till dess lagvalsprinciper. Stockholm tingsratt ska utgéra forsta instans.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for
lasaren. Féljaktligen éverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner med angiven totalsumma. Om inte annat anges, ar alla finansiella belopp
uttryckta i svenska kronor ("SEK"). Med "T” avses tusen och med "M” avses miljoner.

En investering i Bolagets aktier ar férenad med sarskilda risker; se sarskilt avsnittet "Riskfaktorer”. Vid beslut om att investera i Bolagets aktier
maste en investerare forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget och Koncernen, inklusive fordelar och risker, och i det avseendet endast
forlita sig pa informationen i Prospektet (samt eventuella tillagg till Prospektet). Varken offentliggérandet eller distributionen av Prospektet
innebar att uppgifterna i Prospektet ar aktuella vid nagon tidpunkt efter datumet fér Prospektet, eller att Bolagets verksamhet, resultat
eller finansiella stallning ar oférandrad efter detta datum. For det fall det sker férandringar i den information som anges i Prospektet under
perioden efter det att Prospektet har godkants av Finansinspektionen men fére Upptagandet kommer sadana férandringar att offentliggéras
i den utstrackning det kravs enligt tillamplig lag.

Ingen person ar eller har gjorts behorig att for Bolagets rakning ge ndgon information eller lamna nagon utfastelse eller garanti i samband med
Upptagandet annat an vad som anges i Prospektet och, om givits eller lamnats, kan sadan information, utfastelse eller garanti inte forlitas till
som om den givits eller lamnats med Bolagets godkdnnande och Bolaget tar inte nagot ansvar avseende nagon sadan information, utfastelse
eller garanti. Vidare lamnar ingen i Bolagets styrelse eller nagon annan nagon utféstelse eller garanti, uttrycklig eller underférstadd, med
undantag for vad som féljer av tillamplig lag, vad avser korrektheten och/eller fullstandigheten av den information som anges i Prospektet.

Framtidsinriktad information samt bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser och finansiella och
operativa resultat. Sddana framtidsinriktade uttalanden ar férenade med bade kdnda och okénda risker och omstandigheter utanfér Bolagets
kontroll. Alla uttalanden i Prospektet bortsett fran uttalanden om historiska eller nuvarande fakta eller forhallanden &r framtidsinriktade
uttalanden. Framtidsinriktade uttalanden gors i flertalet avsnitt i Prospektet och kan identifieras genom anvandandet av termer och uttryck
sasom “skulle kunna”, “kan”, "bor”, “forvantade”, “uppskattas”, “sannolikt”, “beraknad”, “planerar att”, “stravar efter” eller bojningar av sadana
termer eller liknande termer. Avsnittet “Riskfaktorer” innehaller en beskrivning av nagra, men inte alla, faktorer som kan leda till att Bolagets
framtida resultat och utveckling avviker vasentligt fran dem som uttrycks eller antyds i nagot framtidsinriktat uttalande. De framtidsinriktade
uttalandena galler endast per dagen for Prospektet. Bolaget har ingen avsikt att publicera uppdaterade framtidsinriktade uttalanden eller
annan information i Prospektet baserat pa ny information, framtida handelser etc. utéver vad som kravs enligt Prospektférordningen.

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Sivers Semiconductors verksamhet och den marknad Bolaget ar
verksam pa. Om inte annat anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor. Bolaget har korrekt atergivit sadan
tredjepartsinformation och, savitt Bolagets styrelse kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part, har inga
sakforhallanden utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Bolaget har emellertid inte sjalvstandigt
verifierat korrektheten eller fullstandigheten av nagon tredjepartsinformation och Bolaget kan darfor inte garantera dess korrekthet eller
fullstandighet.


http://www.sivers-semiconductors.com
http://www.fi.se
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Prospektet dr giltigt i upp till tolv mdnader fran datumet fér godkdnnandet. Skyldigheten att publicera ett tilldgg till
Prospektet i fall av nya omstdndigheter av betydelse, sakfel eller visentliga felaktigheter kommer inte vara tillimpligt nér
Prospektet inte ldngre dr giltigt, och Sivers Semiconductors kommer endast upprdtta tilldgg till Prospektet ndr det kravs
enligt bestdmmelserna i Prospektférordningen.

INFORMATION OM STAMAKTIEN
Kortnamn (ticker) pa Nasdaq Stockholm SIVE
ISIN-kod SE0003917798

FINANSIELL KALENDER
Delarsrapport for perioden 1 januari - 31 december 2021 15 februari 2022
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SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

Vardepapperen Prospektet avser upptagande till handel av stamaktier i Sivers
Semiconductors AB pa Nasdaq Stockholm. Stamaktierna har ISIN-kod
SE0003917798 och kortnamn (ticker) SIVE.

Identitet och Registrerad firma: Sivers Semiconductors AB
kontaktuppgifter Organisationsnummer: 556383-9348
for emittenten LEI-kod: 254900UBKNY2E)588J53

Adress: Torshamnsgatan 48, 164 40 Kista
Telefon: 08 703 68 00
Webbplats: www.sivers-semiconductors.com

Behorig myndighet Finansinspektionen
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Vaxel: 08 408 980 00
Webbplats: www.fi.se

Datum for godkdnnande 23 februari 2022
av prospektet

Varningar Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till
Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepapperen bor
baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran investerarens sida.
Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

| talan som vacks i domstol angdende informationen i
Prospektet kan den investerare som ar karande enligt nationell
ratt  bli tvungen att std for kostnaderna for oversattning
av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive Oversattningar darav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna
av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de
Overvager att investera i sddana vardepapper.

INLEDNING OCH VARNINGAR

Vem ar emittent av Emittentens hemvist, juridiska form och lagstiftning

vardepapperen? Bolaget ar ett publikt aktiebolag som bildades i Sverige ar 1989 och har
sate i Stockholm. Verksamheten bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551) och Bolagets LEI-kod &r 254900UBKNY2E)588)53.

Emittentens huvudsakliga verksamhet
Sivers Semiconductors arbetar for att mojliggéra en battre ansluten och
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sakrare varld genom att leverera I6sningar till sensorer och data- och
telekommunikationsnat. Bolaget skapar produkter som svarar mot de
behov av uppgradering av infrastrukturen som drivs av ett behov av 6kad
datatrafik och miniatyriseringen av sensor till konsumentelektronik. Sivers
Semiconductors ar eninternationell leverantér inom avancerade 5G system
till data- och telekommunikationsnat samt optiska produkter till optiska
fibernat, sensorer och optisk tradlés kommunikation (Li-Fi).

Sivers Semiconductors verksamhet ar uppdelad i tva affarsomraden.
Affarsomradet Wireless ar inriktat pa 5G och affarsomradet Photonics
ar inriktat pa halvledarbaserade optiska produkter till optiska fibernat,
sensorer och optisk tradlés kommunikation (Li-Fi). MixComm, Inc.
("MixComm") ingar fran och med den 22 februari 2022 i affarsomradet
Wireless, vilket har ett fokus pa 5G infrastrukturapplikationer samt férmagan
att anpassa produkterna till kundens specifika behov. Dartill tillhandahaller
affarsomradet Photonics dven losningar till konsumentelektronik.

Emittentens stérre aktiedgare

Bolaget hade per den 31 december 2021 omkring 21 000 aktiedgare.
| tabellen nedan redovisas aktiedgare/aktiedgare med innehav minst
motsvarande fem (5) procent av det totala antalet aktier och roster i
Bolaget per den 31 december och darefter for Bolaget kanda férandringar.
Det finns per dagen for Prospektets offentliggdrande savitt Bolaget kanner
till inget direkt eller indirekt agande som kan leda till férandrad kontroll av
Bolaget.

Namn Totalt antal aktier Ankgzli:a\: Anf;sltae\:
Erik Fallstrém via bolag 28 503 352 13,3 % 13,4 %
Swedbank Robur Ny Teknik 12 600 000 59 % 5,9 %
Keith Halsey via bolag 11 889 496 5,6 % 5,6 %
Ovriga aktiedgare 160 961 396 75,2 % 75,1 %
Totalt 213 954 244 100 % 100 %

Emittentens styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Bolagets styrelse bestar av styrelseordférande Tomas Duffy samt de
ordinarie styrelseledamoéterna Ingrid Engstréom, Erik Fallstrom, Beth
Topolovsky, Lottie Saks, Carolina Tendorf och Todd Thomson.

Bolagets ledning bestar av Anders Storm, Group CEO, Hakan Rippe, Group
CFO, William McLaughlin, Managing Director Photonics och Pelle Wijk,
Managing Director Wireless.
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Finansiell
nyckelinformation fér
emittenten

Specifika nyckelrisker
for emittenten

Sedan 2015 &r Bolagets revisor Deloitte AB, som vid arsstdmman 2021
omvaldes for tiden intill slutet av nasta arsstamma. Huvudansvarig revisor

hos Deloitte AB ar Zlatko Mehinagic.

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

TSEK jan-dec 2020° jan-dec 20212
Intakter 96 170 90 652
Rorelseresultat -85710 -140 941
Periodens resultat -195 782 -133704
Resultat per aktie fore och efter 137 083

utspadning, SEK

Koncernens balansrékning i sammandrag

TSEK jan-dec 2020° jan-dec 20212
Summa tillgangar 647 186 951 379
Summa eget kapital 531925 798 903

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

TSEK

jan-dec 2020'

jan-dec 20212

Kassaflode fran den I6pande

verksamheten -40 067 -82967
.Kassaflc')'de fran -39 498 245 008
investeringsverksamheten

Kassaflode fran 279 553 376 410

finansieringsverksamheten

+ Det finns en risk att en eller flera av dessa samarbetspartners,
producenter och leverantdrer inte avser fortsatta samarbeta med
Bolaget eller att Bolagets leverantorer eller producenter inte ar
formogna att uppfylla de krav som Bolaget staller. Detta skulle
i langden ha en negativ paverkan pa Bolagets utveckling och

forsaljning.

+  Det finns en risk att forvarvade verksamheter inte utvecklas pa det

satt som forvantats.

"Reviderad finansiell information upprattad i enlighet med IFRS, hamtad fran Koncernens arsredovisning avseende rakenskapsaret

2020.

2 QOreviderad finansiell information upprattad i enlighet med IFRS, hamtad ur Koncernens bokslutskommuniké avseende perioden

1 januari - 31 december 2021.

-
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«  Skulle ndgon av Koncernens nyckelkunder minska eller helt upphéra
med sina inkdp kan detta ha en negativ inverkan pa Koncernens
omsattning och resultat och forsvara genomférandet av planerade
satsningar.

+ Det finns risk att resultaten av den tekniska utvecklingen
inte motsvarar Bolagets egna, kunders eller marknadens
forvantningar, vilket kan innebara forsenade eller helt uteblivna
marknadslanseringar av produktkategorier, med uteblivna intakter
och/eller 6kade utvecklingskostnader som féljd.

+  Om styrelseledamoter, lednings- eller nyckelpersoner lamnar
Bolaget och inte effektivt kan ersattas skulle det kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och utveckling.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens Viardepapperstyp, kategori och ISIN-kod

viktigaste egenskaper Prospektet avser upptagande till handel av stamaktier i Sivers
Semiconductors AB pa Nasdaq Stockholm. Stamaktierna har ISIN-kod
SE0003917798 och kortnamn (ticker) SIVE.

Vdrdepapperens valuta, kvotvdrde och antal

Bolaget har tva aktieslag, stamaktier och aktier av serie C. Per den 31
december 2021 uppgick Bolagets aktiekapital till 87 383 462 SEK fordelat
pa 173 666 924 stamaktier och 1 100 000 aktier av serie C, innebarandes ett
kvotvarde per aktie om 0,50 SEK. Samtliga aktier ar fullt inbetalda.

Réttigheter som sammanhdnger med vérdepapperen

Bolagets stamaktier ar emitterade i enlighet med svensk lagstiftning
och de rattigheter som foljer av stamaktierna kan endast andras genom
bolagsordningsandring i enlighet med aktiebolagslagen. Varje stamaktie
berattigarinnehavarentillen(1)réstvid bolagsstamman.Vid bolagsstamman
far varje rostberattigad rosta for det fulla av honom eller henne agda
och foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya stamaktier och aktier av serie C, ska agare av
stamaktier och aktier av serie C dga foretradesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager
(primar foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt
ska erbjudas samtliga aktieagare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om
inte sdlunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det
antal aktier de forut dger och i den man detta inte kan ske, genom lottning.
Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut
endast aktier av visst slag, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier
ar stamaktier eller aktier av serie C, aga foretradesratt att teckna nya aktier
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i forhallande till det antal aktier de forut ager. Beslutar Bolaget att genom
kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner
som om emissionen gallde de aktier som kan komma att nytecknas pa
grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler
som om emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att
bytas ut mot.

Om bolagsstamman har beslutat om utdelning, finns en ratt till utdelning
till den som per avstamningsdagen ar registrerad som stamaktieagare i
den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

Aktiernas éverlatbarhet
Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata stamaktier i
Bolaget.

Utdelningspolicy

Enligt Bolagets utdelningspolicy avser Bolaget inte betala utdelningar under
de kommande aren, utan istallet anvanda kassaflodet till finansiering av
framtida utveckling och expansion av verksamheten. Ingen utdelning har
utbetalats avseende rakenskapsaret 2020.

Var kommer Bolagets stamaktier handlas pa Nasdaq Stockholm och aktierna i
vardepapperen Apportemissionen kommer att bli féremal for ansékan om upptagande till
att handlas? handel pa Nasdaq Stockholm. Forsta dag for handel férvantas bli omkring

den 25 februari 2022.

Vilka nyckelrisker «  Skillnaden mellan sélj- och képkursen kan fran tid till annan vara
ar specifika fér betydande vilket kan gbra det svarare for en stamaktieagare att sélja
vardepapperen? stamaktier vid ett visst tillfalle till ett pris som beddms lampligt.

NYCKELINFORMATION OM UPPTAGANDE TILL HANDEL PA NASDAQ STOCKHOLM

Pa vilka villkor och Allmdnt

enligt vilken tidsplan Den 14 oktober 2021 offentliggjorde Sivers Semiconductors att Bolaget

kan jag investera i detta forvarvar MixComm och bildar en global utmanare pa den snabbt vaxande

vardepapper? halvledarmarknaden for 5G mmWave. Samma dag genomférde Bolaget
en riktad nyemission om 17 021 277 stamaktier, motsvarande cirka 400
miljoner SEK, dar likviden som tillférdes Bolaget delvis anvandes for att
finansiera forvarvet av MixComm. Kopeskillingen for forvarvet bestar
av dels en kontantdel om USD 18 594 738,04 (cirka 174 miljoner kronor
enligt vaxelkurs SEK/USD om 9,3346 per den 21 februari 2022), dels en
apportemission av 39 187 320 stamaktier i Bolaget. Vidare ar saljarna
berattigade till en prestationsbaserad kopeskilling om hégst USD 20
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miljoner (cirka 187 miljoner kronor), som ska betalas i form av hogst 6
993 007 nyemitterade aktier i Bolaget enligt samma utbytesférhallande,
forutsatt att vissa kommersiella milstolpar avseende kunder uppnas inom
nio manader fran ingdendet av forvarvsavtalet. Prospektet innehaller
inte nagot erbjudande om att teckna eller forvarva aktier eller andra
vardepapper i Sivers Semiconductors.

Aktierna i Apportemissionen kommer att bli foremal for ansékan om
upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm. Forsta dag for handel med
aktierna i Apportemissionen forvantas bli omkring den 25 februari 2022.

Intéikter och kostnader avseende Upptagandet

Bolagets kostnader i samband med Upptagandet forvantas uppga till cirka
0,5 MSEK. Bolaget kommer inte att erhalla nagra intakter i samband med
Upptagandet.

Utspddning till féljd av Upptagandet

Genomférandet av Apportemissionen innebar att antalet aktier i Bolaget
Okade fran 174 766 924 till 213 954 244, Den totala utspadningseffekten
motsvarar cirka 18,4 procent efter utspadning.

Varfér upprattas detta  Skdlen till upptagandet till handel pd Nasdagq Stockholm

prospekt? Prospektet har upprattats med anledning av upptagande till handel pa
Nasdag Stockholm av aktierna i Apportemissionen. Prospektet innehaller
inte nagot erbjudande om att teckna eller forvarva aktier eller andra
vardepapper i Sivers Semiconductors. Forsta dag for handel med aktierna i
Apportemissionen forvantas bli omkring den 25 februari 2022.
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RISKFAKTORER

Eninvestering i vdrdepapper dr forenad med risk. Vid bedémning av Bolagets framtida utveckling dr det av vikt
att beakta de riskfaktorer som dr forknippade med Bolaget och dess stamaktie. Det géller bland annat risker
hédnforliga till Koncernens verksamhet och bransch, legala risker, finansiella risker samt risker relaterade till
stamaktierna och Upptagandet. Nedan beskrivs de riskfaktorer som beddms vara av visentlig betydelse for
Bolagets framtida utveckling. Bolaget har bedémt riskerna utifrdn sannolikheten att riskerna intrdffar och
den forvintade omfattningen av deras negativa effekter for det fall de intréffar samt graderats enligt skalan
(i) lag, (i) medel och (iij) hég. Riskfaktorerna presenteras i ett begrdnsat antal kategorier, varvid de mest
vdsentliga riskerna enligt Bolagets bedémning, sGsom beskrivs ovan, redogérs for forst. Nedan redogérelse
dr baserad pd information som dr tillgdnglig per dagen for Prospektet.

VERKSAMHET- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

Risker relaterade till samarbetspartners, producenter och leverantorer

Sivers Semiconductors ar beroende av samarbetspartners, producenter och underleverantérer
for att etablera och behalla sin position pa marknaden. Det finns en risk att en eller flera av dessa
samarbetspartners, producenter och leverantérer inte avser fortsatta samarbeta med Koncernen eller
att Koncernens leverantorer eller producenter inte ar formogna att uppfylla de krav som Bolaget staller.
Detta skulle i langden ha en negativ paverkan pa Bolagets utveckling och forsaljning.

Att Bolaget ar beroende av externa aktorer innebar ocksa en risk att Bolagets fortsatta I6nsamhet
indirekt paverkas av verksamhetsutvecklingen hos sadana aktorer. Affarsomradet Wireless har
ingen egen tillverkning (inklusive MixComm) utan anvander externt forlagd produktion, vilket medfor
att affarsomradet, som ar en betydande del av Bolagets framtida satsning, ar helt beroende av
samarbetspartners och externa producenter. Bolagets verksamhet ar beroende av vissa insatsvaror
med hog komplexitet och Bolaget saknar méjlighet att kontrollera prissattningen av de insatsvaror
som Bolaget ar beroende av. Skulle prisbilden plétsligt avvika fran vad som foérvantats finns en risk
att Bolaget inte kan fa tillgang till den kvantitet av sadana insatsvaror som behovs for att bedriva den
tillverkning som Bolaget avsett. Okade kostnader for insatsvaror kan forsamra Bolagets marginaler och
svarigheter att anskaffa tillrackliga volymer av insatsvaror kan orsaka produktionsbegransningar och
minskad omsattning.

Bolagets beroende av externa aktorer 6kar verksamhetens sarbarhet. Handelser som medfor storningar
i nagon av Bolagets kritiska samarbetspartners, producenters eller underleverantérers verksamhet kan
medfora att de inte kan fullgbra sina dtaganden gentemot Bolaget, vilket i sin tur kan orsaka vasentliga
storningar aven i Bolagets verksamhet. Sddana stérningar kan dels fordréja produktutveckling och
lanseringar, dels begransa Bolagets forsaljningstakt och darmed omsattning.

Sivers Semiconductors bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, realiseras ar medel.
For det fall risken realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till férvarv

Sivers Semiconductors har historisk genomfort forvarv. Exempelvis férvarvade Sivers Semiconductors
under 2017 bolaget Compound Semiconductor Technologies Global Limited ("CST Global”) och under
2021 férvarvades MixComm. Utover risker relaterade till att identifiera och genomfora forvarv exponerar
sjalva genomfdrandet av forvarven Koncernen for risker relaterade till integration av de férvarvade
verksamheterna. Det finns en risk att férvarvade verksamheter inte utvecklas pa det satt som forvantats.

Implementeringen av ett forvarv och integrationen av en forvarvad verksamhet kan leda till of6rutsedda
operativa svarigheter och kostnader, vilket kan medféra att Koncernens tillvaxtmal forsenas.
Integrationen av varje forvarv som Koncernen slutfor medfor ett antal operativa och foretagsspecifika
risker. De uppskattningar och foretagsgranskningar som gors for varje forvarvsprocess kan vara
otillrackliga eller felaktiga, exempelvis kan Koncernen upptacka att forvarvspriset dverstiger forvarvets
varde, att det finns dolda ataganden eller skyldigheter relaterade till det forvarvade foretaget eller att
transaktionskostnaderna for forvarvet 6verstiger bedomningarna. Det finns ocksa en risk att Koncernen
efter att ett forvarv genomforts inte lyckas behalla nyckelanstéllda i den forvarvade verksamheten,
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vilket utgor en viktig del av den fortsatta verksamheten och underlattar integrationsprocessen. Forvarv
pa nya geografiska marknader medfor ocksa risker relaterade till bland annat lokala rattsliga lagar och
bestammelser, det lokala affarsklimatet och vedertagen affarspraxis och kultur. Omvillkoren andras eller
awviker fran Koncernens férvantningar kan en geografisk expansion medféra nya och forhojda risker
for Koncernen. Potentiella tillkommande risker inkluderar att férvarven tar alltfor mycket av ledningens
tid och resurser i ansprak, vilket i sin tur ger mindre tid och resurser for att skota Koncernens l6pande
verksamhet eller forlust av kunder eller personal i den forvarvade verksamheten. Integrationen av
forvarv kan bli dyrare eller mer tidskravande an forvantat, misslyckas eller pa annat satt ha en vasentlig
effekt pa Koncernens verksamhet. Sivers Semiconductors bedomer att sannolikheten for att risken, helt
eller delvis, realiseras ar 1ag. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ
effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till nyckelkunder

Over 35 procent av Koncernens omsattning under rakenskapsaret 2020 harrérde frén en enskild
kund till affarsomradet Photonics och samma kund stod fortsatt for en betydande del av Koncernens
omsattning under 2021. Genom forvarvet av MixComm forvantas beroendet av nyckelkunder Oka.
Skulle nagon av Koncernens nyckelkunder minska eller helt upphdra med sina inkop kan detta ha en
negativ inverkan pa Koncernens omsattning och resultat och forsvara genomférandet av planerade
satsningar dven inom affarsomradet Wireless.

Det finns aven risk att nyckelkunder till det forvarvade bolaget MixComm inte utvecklas enligt plan,
exempelvis genom att den storre systemleverantérens produkter inte fardigstalls av kunden eller att
det blir férseningar som en foljd av komplex teknik fran denna nyckelkund.

Sivers Semiconductors bedomer att sannolikheten for att risken realiseras ar lag. For det fall risken
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hég negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till konkurrens

Sivers Semiconductors ar verksamma inom ett kraftigt konkurrensutsatt segment inom den globala
halvledarindustrin, som utvecklas kontinuerligt utifran kunders behov och beteenden. Bolagets formaga
att konkurrera framgangsrikt beror pa manga faktorer, inklusive formagan att identifiera framvaxande
marknader och teknologitrender pa ett korrekt satt och i ratt tid, utveckla och introducera nya och
innovativa produkter, implementera ny tillverkningsteknik i en hallbar takt, bibehalla prestanda och
kvalitet pa de erbjudna produkterna och tillverka produkter pa ett kostnadseffektivt satt. Det segment
dar Bolaget ar verksamt ar for narvarande under tillvaxt och snabb utveckling. Sarskilt utvecklingen av
5G-teknologi och utvecklingen av optiska halvledare praglas av hard konkurrens.

Det finns risk att resultaten av den tekniska utvecklingen inte motsvarar Bolagets egna, kunders eller
marknadens forvantningar, vilket kan innebara forsenade eller helt uteblivna marknadslanseringar av
produktkategorier, med uteblivna intakter och/eller 6kade utvecklingskostnader som féljd. Likasa finns
det risk att Bolaget inte i ratt tid, eller alls, lyckas finna de tekniska |6sningar som kravs for kommersiella
lanseringar.

Bolagets konkurrenter ar stora aktérer med betydande forsknings-, ekonomiska och tekniska resurser.
Varierande kombinationer av sadana resurser ger konkurrenterna fordelar som kan goéra det mojligt
att kunna paverka branschens trender. Stark konkurrens fran en eller flera av Bolagets konkurrenter
kan leda till 6kat tryck att sanka Bolagets priser, 6kade forsaljnings- och marknadsforingskostnader och
forlust av marknadsandelar. Dartill finns en risk att konkurrerande metoder och produkter kan visa
sig vara mer effektiva, sakrare eller billigare an de som Sivers Semiconductors har utvecklat. Bolagets
konkurrenter kan aven ha tillgang till stérre kapacitet for tillverkning, marknadsforing och distribution.
Om Bolagets konkurrenter kan salja konkurrerande produkter som ar mer attraktiva kan det medféra
minskad omsattning eller tvinga Bolaget att anpassa sina priser pa ett satt som férsamrar Bolagets
marginaler.

Sivers Semiconductors bedémer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, realiseras ar lag. For
det fall risken realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medel negativ effekt pa Bolaget.
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Risker relaterade till marknad och omvarldsfaktorer

Efterfragan pa Bolagets produkter styrs i hog grad av allménna ekonomiska forhallanden pa de
marknader dar Bolagets kunder ar verksamma. Svagheter och osakerheter i den globala ekonomin och
de finansiella marknaderna, exempelvis till foljd av en forvarring av den pagaende covid-19-pandemin,
kan sanka efterfragan pa produkter som innehaller Sivers Semiconductors lésningar. Som ett led i att
hindra spridningen av covid-19 har ett stort antal lander infort restriktioner avseende bland annat
resande och annan gransoverskridande verksamhet samt lokalt genomfort nedstangningar av alla
verksamheter som inte bedéms samhallskritiska. Under varen 2021 rapporterades en tredje vag av covid-
19-pandemin i manga lander, vilket resulterat i inforandet av nya restriktioner varlden 6ver samtidigt
som manga av de restriktioner som inférdes under 2020 alltjamt tillampas. Sivers Semiconductors
har tidigare under pandemin sett tecken pa en tillfalligt minskad efterfragan och pandemin har aven
komplicerat falttester hos nagra av Bolagets slutkunder. Svarigheter i genomférande av falttester kan
forsena utrullningen av slutkundernas produkter och orsaka fordréjning av potentiell volymforsaljning
till dessa kunder. Under tredje kvartalet 2021 sag Sivers Semiconductors inom segmentet Photonics en
viss minskning i EBITDA. Minskningen ar knuten till minskade intakter drivet av férseningar pa grund
av covid-19 under forsta kvartalet, samt 6kade kostnader for ravaror och fornodenheter. Covid-19 kan
aven leda till att Koncernens kunders leverantorer inte kan uppfylla sina ataganden, vilket i sin tur
kan innebéra att efterfragan fran Koncernens kunder avseende Koncernens produkter minskar. Den
globala spridningen av covid-19 har skapat betydande volatilitet, osakerhet och ekonomiska storningar.
Pandemin har haft viss paverkan pa Bolagets verksamhet och planerade utveckling, och enligt Bolagets
beddmning ar pandemin en central faktor till att den positiva kurva som Bolagets intaktssida har visat
under de senaste aren avstannade under 2020. Virusets fortsatta spridning ar svaroverskadlig, vilket
begransar mojligheten att kunna uppskatta Bolagets totala riskexponering infér framtiden.

En forsamring av de allménna ekonomiska forhallandena kan férsamra formagan hos Bolagets kunder
att uppfylla sina betalningsskyldigheter och kan 6ka sannolikheten for att Bolagets kunder vill avbryta,
begransa eller senarelagga befintliga bestallningar. Sivers Semiconductors arbetar globalt med kunder
i flera olika varldsdelar. Bolaget ar darmed sarskilt exponerat for risker relaterade till férsamringar i
handelspolitiska forutsattningar och forandringar i regelverk och relationer mellan lander. En vasentlig
del av Bolagets intakter kommer i fran kunder i USA, men Bolaget satsar bland annat pa att avancera
pa den kinesiska marknaden inom ramen for olicensierad 5G. Geopolitiska motsattningar mellan USA,
Kina och Europa kan orsaka storningar i kundernas inkdpskedja vilket i sin tur kan hamma Bolagets
expansion.

Sivers Semiconductors bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, realiseras ar medel.
For det fall risken realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medel negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till nyckelpersoner

Styrelseledamoter, ledande befattningshavare och 0Ovriga nyckelpersoner i Koncernen innehar
affarsmassig och sarskild teknisk kompetens av stor betydelse for Bolaget och dess verksamhet, vilken
kan vara svar att ersatta. Sivers Semiconductors férmaga att anstalla och behalla sddana personer
ar beroende av ett flertal faktorer, varav flera ligger bortom Bolagets kontroll, sdsom konkurrensen
fran andra arbetsgivare pa arbetsmarknaden. Vidare kan de arrangemang och avtalslésningar som
Bolaget implementerat for att behalla ledande befattningshavare och nyckelpersoner visa sig vara
otillrackliga eller ha begransad effekt. Om styrelseledamaéter, lednings- eller nyckelpersoner skulle
ldmna Bolaget riskerar viktiga kunskaper ga forlorade med foljden att uppstallda mal inte uppnas eller
att genomférandet av Bolagets affarsstrategi paverkas negativt. Om sadana personer lamnar Bolaget
och inte effektivt kan ersattas skulle det kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
och utveckling.

Sivers Semiconductors bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, realiseras ar medel.
For det fall risken realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medel negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till produktionskritiska system och anlaggningar

Sivers Semiconductors utvecklar, tillverkar och saljer chip, komponenter, moduler och delsystem
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baserade pad avancerad halvledarteknik for 5G millimetervagnat, samt optiska halvledare till fibernat,
tradlosa optiska nat och sensorer. En stor del av Koncernens verksamhet ar beroende av fungerande
datasystem, bland annat for hantering av leveranser mot kunder och bedrivande av forskning.
Bolagets datasystem kan drabbas av tekniska storningar eller cyberattacker som kan stdra och skada
datasystemen, aventyra skyddet av konfidentiell information, orsaka informationsférluster som ar
kostsamma eller omojliga att atgarda och avbrott i verksamheten. Oavsiktlig spridning av konfidentiell
information som exempelvis samarbetspartners anfortrott Bolaget riskerar aven att rendera i
ersattningsansprak mot Bolaget. Bolaget har dven en produktionsanlaggning i Glasgow i Skottland
som tillverkar anpassad laser, och halvledaroptiska forstarkare, vilka ar kritiska for affarsomradet
Photonics verksamhet. Skador pa produktionsanlaggningar och tillhérande logistikkedjor foérorsakade
av till exempel brand, haveri, vaderforhallanden, arbetskonflikter och naturkatastrofer, kan fa negativa
konsekvenser dels i form av direkta skador pa egendomen, dels i form av avbrott som hammar Bolagets
produktion och kan férsvarar mojligheterna att leva upp till ataganden mot kunder.

Sivers Semiconductors bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, realiseras ar medel.
For det fall risken realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medel negativ effekt pa Bolaget.

LEGALA RISKER
Risker relaterade till immateriella rattigheter och skydd for Bolagets tekniker

Det ar viktigt for Bolaget att uppratthalla ett effektivt skydd for immateriella rattigheter och specifik
teknisk kunskap. For att skydda immateriella rattigheter i dess olika former erhdller Bolaget skydd enligt
lagar om affarshemligheter, patent och upphovsratt. Bolaget ingar ocksa sekretessavtal med externa
parter och stravar efter att begransa tillgadngen till- och distributionen av sin egeninformation. Dessa
atgarder kan dock inte helt férhindra missbruk eller intrdng i Bolagets immateriella egendom eller
know-how. Vidare finns en risk att Bolaget inte lyckas bibehalla existerande patentskydd, att pagaende
patentansékningar inte beviljas eller att ytterligare patentskydd for framtida tekniker och applikationer
inte erhalls. Bolagets konkurrenskraft harror till stor del ur egenframtagna metoder, verktyg och sarskild
teknisk expertis. Bland annat Bolagets planerade framtida satsning inom marknaden for 5G-natverk
ar beroende den avancerade 5G-millimetervagsteknik som utgor karnan i de tradlésa l6sningar som
Bolaget erbjuder effektivt kan skyddas. Om Bolaget inte effektivt lyckas skydda sina tekniker, sitt know-
how och sitt varumarke kan det ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets konkurrenssituation och
position pa marknaden.

Sivers Semiconductors bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, realiseras ar lag. For
det fall risken realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.

FINANSIELLA RISKER

Risker relaterade till finansiering

Eftersom Sivers Semiconductors befinnersigiutvecklingsfas och annusaknartillrackligintjianingsférmaga
for att tacka verksamhetens kostnader genom forsaljningsintakter kan likviditetrisken, det vill saga
risken att inte kunna uppfylla betalningsforpliktelser till foljd av otillracklig likviditet, vara signifikant
om Bolagets forsaljning fortsatter utvecklas negativt. Vidare ar Bolaget exponerad for kreditrisk, det
vill sdga risken att motparten inte kommer kunna uppfylla sina forpliktelser, i sina finansiella tillgangar.

Sivers Semiconductors har under lang tid redovisat ett negativt rorelseresultat och kassaflédet forvantas
huvudsakligen fortsatt vara negativt till dess att Bolaget lyckas generera intakter fran forsaljning av
produkter i tillracklig omfattning. Det kan inte uteslutas att Bolaget i framtiden kommer ha ett storre
kapitalbehov an vad som idag beddms som nédvandigt. Om Sivers Semiconductors inte lyckas generera
ytterligare intakter eller genomfora tillrackliga kostnadsneddragningar, kan Bolaget tvingas undersoka
alternativa finansieringsmojligheter, som ytterligare kapitalanskaffningar, bidrag eller finansiering
genom lan fran finansiella institut. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nér det behovs
eller pa godtagbara villkor, eller att tillskjutet kapital inte &r tillrackligt for att finansiera verksamheten
i enlighet med etablerade utvecklingsplaner och mal. Villkoren for tillganglig finansiering kan ocksa ha
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negativ inverkan pa Bolagets verksamhet eftersom lanefinansiering, om detta ar mojligt for Bolaget,
kan innehalla restriktiva villkor som skulle kunna begrénsa Bolagets flexibilitet. Vidare kan Bolagets
framtida behov av kapital skilja sig fran ledningens kalkyler. Framtida behov av kapital beror pa ett
flertal faktorer, inkluderat kostnaderna for utveckling och kommersialisering av produktkandidater,
liksom tidpunkten och omfattningen av forsaljningsintakter fran nuvarande och framtida produkter.
Om Bolaget misslyckas med att uppskatta dess framtida kapitalbehov skulle det kunna paverka Bolaget
negativt.

Sivers Semiconductors bedémer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, realiseras ar lag. For
det fall risken realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till valutakursférandringar

Sivers Semiconductors ar exponerat mot valutarisker eftersom en stor del av Bolagets intakter,
kostnader, tillgdngar och skulder &r i utlandsk valuta. Bolaget exponeras huvudsakligen gentemot GBP
och USD, genom att Photonics kostnader huvudsakligen ar i GBP och en vasentlig del av dess intakter
ar i USD. Vidare har Wireless en stor andel intakter i USD och varuinkdp i EUR, men en stor andel
av kostnaderna, sasom personalkostnader och 6vriga kostnader, i SEK. Med valutarisk avses risken
for att valutaférandringar har en vasentlig negativ inverkan pa Sivers Semiconductors resultatrakning,
balansrakning eller kassaflode. Ojamnhet i Bolagets betalningsfloden medfér aven svarigheter i att
begransa exponeringen mot valutarisker genom anvandande av exempelvis valutaterminer. Baserat
pa intakts-, kostnads- och valutastrukturen skulle en generell forstarkning av GBP gentemot SEK
om 10 procent paverka Bolagets rorelseresultat med cirka -6,6 MSEK. Exponering for valutakursrisk
forekommer vid kop eller forsaljning av produkter eller tjanster i en annan valuta an Bolagets lokala
valutor samt vid omrakning av balansrakningar och resultatrakningar i utlandska valutor. Eftersom
Bolagets storsta dotterbolag, Sivers Photonics Ltd, ar baserat i Storbritannien ar Bolaget aven utsatt
for omrakningsexponering fran GBP till SEK. Koncernens intakter for 2020 bestod till cirka 70 procent
av USD och de totala rorelsekostnaderna for samma period uppgick till cirka 85 procent i GBP, vilket
innebar en betydande risk i handelse av ofordelaktiga valutakursférandringar.

Sivers Semiconductors beddmer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, realiseras ar hog. For
det fall risken realiseras skulle det potentiellt kunna fa en 1ag negativ effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL STAMAKTIEN OCH UPPTAGANDET

Stamaktiens marknadspris och likviditet

Eftersom en investering i aktier kan sjunka i varde finns det en risk att en investerare inte far tillbaka
det investerade kapitalet. Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer, och kan till exempel
paverkas av utbud och efterfragan, variationer i faktiska eller férvantade resultat, forandringar av
resultatprognoser, forandringar av regulatoriska forhallanden och andra faktorer som avyttring av
storre aktieinnehav av aktieagare. Kursen pa Bolagets stamaktie paverkas dven i vissa fall av exempelvis
konkurrenters aktiviteter och stéllning pa marknaden. Bolagets stamaktie ar per dagen for Prospektet
listad pa Nasdaq Stockholm. Under perioden den 31 december 2020 - 31 december 2021 har Bolagets
aktiekurs uppgatt till lagst 18,0 SEK och som hogst 37,9 SEK. Foljaktligen kan aktiekursen for Bolagets
stamaktie vara volatil, och skillnaden mellan sélj- och képkursen kan fran tid till annan vara betydande
vilket gor det svarare for en aktiedgare att salja stamaktier vid ett visst tillfalle till ett pris som bedéms
lampligt.

Utspadning

Sivers Semiconductors har per dagen for Prospektet stallt ut cirka 8,3 miljoner personaloptioner,
vilka vid utnyttjande beréttigar till teckning av lika manga stamaktier i Bolaget. Utnyttjandet av
personaloptionerna begransas av intjanandetider men om samtliga personaloptioner skulle komma att
utnyttjas for teckning av stamaktier skulle det innebara en utspadning av befintliga aktieagares innehav
om cirka 4,5 procent baserat pa antalet aktier i Bolaget per dagen for Prospektet. Bolaget genomforde
i september 2020 en riktad nyemission till institutionella och andra kvalificerade investerare vilken

UPPTAGANDE TILL HANDEL AV STAMAKTIER I SIVERS SEMICONDUCTORS AB PA NASDAQ STOCKHOLM



medférde en utspadning for Bolagets aktiedagare om cirka 4,4 procent. Sivers Semiconductors har
aven tidigare i syfte att anskaffa nodvandigt kapital genomfort nyemissioner och stallt ut konvertibla
skuldebrev, vilka sedermera konverterats. Bolagets kan behdva anskaffa ytterligare finansiering genom
nyemissioner av stamaktier, aktierelaterade vardepapper eller konvertibla skuldférbindelser, vilket
kan komma att medfora en utspadning for befintliga aktiedgares andel i Bolaget. Det finns risk for
att ytterligare finansiering till acceptabla villkor inte kommer att vara tillganglig for Bolaget nar det
kravs, eller inte vara tillganglig dverhuvudtaget. Om Bolaget valjer att ta in ytterligare kapital genom till
exempel en nyemission av stamaktier kommer Bolagets aktiedgares agarandelar spadas ut vilket aven
kan paverka priset pa stamaktierna.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Sivers Semiconductors arbetar for att mojliggéra en battre ansluten och sakrare varld genom att
leverera l6sningar till sensorer och data- och telekommunikationsnat. Bolaget skapar produkter som
svarar mot de behov av uppgradering av infrastrukturen som drivs av ett behov av 6kad datatrafik
och miniatyriseringen av sensor till konsumentelektronik. Sivers Semiconductors ar en internationell
leverantdr inom avancerade 5G system till data- och telekommunikationsnat samt optiska produkter till
optiska fibernat, sensorer och optisk tradlés kommunikation (Li-Fi).

Sivers Semiconductors verksamhet ar uppdelad i tva affairsomraden. Affairsomradet Wireless ar
inriktat pa 5G och affarsomradet Photonics ar inriktat pa halvledarbaserade optiska produkter till
optiska fibernat, sensorer och optisk tradlés kommunikation (Li-Fi). Wireless har ett fokus pa 5G
infrastrukturapplikationer samt formagan att anpassa produkterna till kundens specifika behov, dartill
tillhandahaller affarsomradet Photonics aven Iosningar till konsumentelektronik.

Den 14 oktober 2021 offentliggjorde Sivers Semiconductors att Bolaget forvarvar MixComm, Inc.
("MixComm") och bildar en global utmanare pa den snabbt vaxande halvledarmarknaden for 5G
mmWave. Samma dag genomfdrde Bolaget en riktad nyemissionom 17021 277 stamaktier, motsvarande
cirka 400 miljoner SEK, dar likviden som tillférdes Bolaget delvis anvandes for att finansiera forvarvet av
MixComm. Kopeskillingen for forvarvet bestar av dels en kontantdel om USD 18 594 738,04 (cirka 174
miljoner kronor enligt vaxelkurs SEK/USD om 9,3346 per den 21 februari 2022), dels en apportemission
av 39 187 320 stamaktier i Bolaget. Apportemissionen beslutades av styrelsen i Bolaget den 22 februari
2022, med stod av bemyndigande fran extra bolagsstamma i Bolaget den 11 november 2021. Vidare
ar saljarna berattigade till en prestationsbaserad kopeskilling om hoégst USD 20 miljoner (cirka 187
miljoner kronor), som ska betalas i form av hégst 6 993 007 nyemitterade aktier i Bolaget enligt samma
utbytesforhallande, forutsatt att vissa kommersiella milstolpar avseende kunder uppnds inom nio
manader fran ingdendet av forvarvsavtalet. Prospektet innehaller inte nagot erbjudande om att teckna
eller forvarva aktier eller andra vardepapper i Sivers Semiconductors.

MixComm grundades 2017 och har sitt huvudkontor i Chatham, New Jersey (USA). MixComm har
darutover designcenter i Oregon och Kalifornien. Bolaget ar en aktiv amerikansk spelare inom 5G BFIC
(basstationer), SATCOM och radarvertikaler. Majoriteten av MixComms anstallda har doktorsexamen
och foretaget ar det forsta och enda mmWave-foretaget som har valts att ingd i 5G Open Innovation Lab
som grundades av T-Mobile och Intel. MixComms flaggskepp Beam Forming IC (BFIC), SUMMIT 2629,

var mottagare av ett antal "Best Product” ar 2020, inklusive “The Broadband Innovation of the Year” fran
Mobile Breakthrough Awards. MixComm ingar i affarsomradet Wireless, vilket ar inriktat pa 5G.

Den utokade Sivers-koncernen har enligt Bolagets egen bedomning férutsattningar att vara en av de
tekniskt ledande aktérerna inom mmWave 5G-chip, med uttkad kapacitet och en bred gemensam
IP-portfolj av RFIC/BFIC-chip i en mangd olika teknologier inom mmWave-chip, inklusive SiGe (kisel-
germanium) och RF-SOI (RF-moduler pa silicon-on-insulator). Denna IP-portfélj tacker flertalet mojliga
anvandningsomraden for mmWave, som exempelvis olicensierad 5G, licensierad 5G-infrastruktur,
tradlost bredband (FWA), kundutrustning (CPE) och satellit~kommunikation (SATCOM) med hog
prestanda jamfort med den teknik som anvands idag. Forvarvet av MixComm gor det ocksa mojligt for
den sammanslagna verksamheten att inkludera MixComms Antenna-in-Package-teknik, som en av de
forsta i branschen, till alla mmWave-applikationer. Aktierna i Apportemissionen kommer att bli foremal
for ansokan om upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm. Forsta dag for handel med aktierna i
Apportemissionen forvantas bli omkring den 25 februari 2022.

Styrelsen’ for Sivers Semiconductors AB dr ansvarig for Prospektets innehdll. Enligt styrelsens kénnedom
Overensstimmer den information som ges i Prospektet med sakférhdllandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna pdverka dess innebérd har utelimnats.

Stockholm den 23 februari 2022
Sivers Semiconductors AB
Styrelsen

' Vid extra bolagsstamma den 11 november 2021 valdes Todd Thomson till ny styrelseledamot i Bolaget. Todd Thomson har inte
deltagit i upprattandet av Prospektet och ovanstadende forsakran lamnas darfor inte av Todd Thomson, vilket innebar att Todd
Thomson inte ansvarar for innehallet i Prospektet.
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BESKRIVNING AV VERKSAMHET OCH MARKNAD

Nedan foljer en beskrivning av Sivers Semiconductors verksamhet och den marknad Sivers Semiconductors
verkar pd. Bolaget har dGtergivit tredjepartsinformation korrekt och, savitt Bolagets styrelse kénner till och
kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhdllanden utelimnats som
skulle gbra den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande. Sivers Semiconductors anser att dessa
externa kdllor dr tillforlitliga, men har inte utfért en oberoende verifiering av dem och kan inte garantera
att informationen dr korrekt eller fullstindig. Prognoser och framatriktade uttalanden i detta avsnitt utgor
ddrmed inga garantier for framtida utfall och faktiska hédndelser och omsténdigheter kan komma att skilja
sig vasentligt frGn nuvarande forvdntningar.

OVERSIK

Sivers Semiconductors arbetar for att mojliggéra en battre ansluten och sakrare varld genom att
leverera l6sningar till sensorer och data- och telekommunikationsnat. Bolaget skapar produkter som
svarar mot de behov av uppgradering av infrastrukturen som drivs av ett behov av 6kad datatrafik?
och miniatyriseringen av sensor till konsumentelektronik. Sivers Semiconductors ar en internationell
leverantdr inom avancerade 5G system till data- och telekommunikationsnat samt optiska produkter till
optiska fibernat, sensorer och optisk tradlds kommunikation (Li-Fi).

Sivers Semiconductors verksamhet ar uppdelad i tva affairsomraden. Affairsomradet Wireless ar
inriktat pa 5G och affarsomradet Photonics ar inriktat pa halvledarbaserade optiska produkter till
optiska fibernat, sensorer och optisk tradlés kommunikation (Li-Fi). Wireless har ett fokus pa 5G
infrastrukturapplikationer samt formagan att anpassa produkterna till kundens specifika behov, dartill
tillhandahaller affarsomradet Photonics dven Iosningar till konsumentelektronik.

AFFARSOMRADEN OCH STRATEGI

Wireless

Millimetervag ar en nyckelteknik for de snabbare 5G-natverken, och karnan i de tradlésa I6sningar
Sivers Semiconductors erbjuder. Millimetervag mojliggdr hogre datadverforingshastigheter vilket
medfor billigare datadverforing per megabyte an alternativa tekniker. Anledningen till att millimetervag
mojliggdr hogre datadverforingshastigheter ar att det for de hogre frekvenserna finns mer tillgangligt
spektrum an vad som finns tillgangligt med dagens teknik.

Utover detta har Sivers Semiconductors prisbeldnta® 5G produkter ett antal framstaende egenskaper:

+  Sivers Semiconductors &r en av fa tillverkare som kommersiellt bevisat att man med ett enda
chip kan stodja hela 14 GHz av det frekvensband som nu finns for olicensierad 5G (57-71 GHz).

«  Sivers Semiconductors har pavisat ett av branschens lagsta fasbrus for olicensierad 5G chip,
vilket ger 6kad datadverforingshastighet.

«  Sivers Semiconductors chip har hog kommersiellt bevisad uteffekt, vilket ger en stor rackvidd.

Produktutveckling har hog prioritet i Wireless verksamhet. Av totalt 44 medarbetare inom affarsomradet
per den 31 december 2021 arbetade 28 med utveckling. Utvecklingen omfattar dels chip, dels moduler/
antenner dar ett chip ingar. Normalt pagar tva till tre chipprojekt och ett antal modulprojekt parallelit.
Arbetets utformning bygger pa lang erfarenhet av branschen och lyhérdhet for kundens behov
och 6nskemal. Feedback fran natverket av partners har stor betydelse i sammanhanget och i flera
utvecklingsprojekt ar enskilda kunder med under hela processen.

Wireless arbetar kontinuerligt med att bredda produkternas tillampningsomraden. En sadan
breddning skedde under fjarde kvartalet 2020, som en féljd av en order fran Siemens Healthineers
pa utvarderingspaket och radiomoduler fér anvandning i medicinska tillampningar som kraver hoga
datahastigheter. Ordern avser den kinesiska marknaden och ar ett forsta steg i Siemens Healthineers
ambition att utnyttja olicensierad 5G teknologi i stérre omfattning.

2 Ericsson Mobility Report, november 2020.
3 https://news.cision.com/se/sivers-semiconductors/r/sivers-ima-utnamnd-till-basta-industriella-bidrag-pa-ieee-rfic-
2018,c2544295.

UPPTAGANDE TILL HANDEL AV STAMAKTIER | SIVERS SEMICONDUCTORS AB PA NASDAQ STOCKHOLM


https://news.cision.com/se/sivers-semiconductors/r/sivers-ima-utnamnd-till-basta-industriella-bidrag
https://news.cision.com/se/sivers-semiconductors/r/sivers-ima-utnamnd-till-basta-industriella-bidrag

Bolaget bedomer att ett av de viktigaste omradena inom millimetervag 5G ar tradlost bredband (FWA).
Inom detta omrade har Sivers Semiconductors flertalet kunder som nyligen har lanserat sina produkter
eller har for avsikt att lansera sina kommunikationsprodukter under 2022, exempelvis Cambium,
Adtran, CCS, Fujikura och 8Devices.

Affarsomradet hade vid utgangen av 2021 26 sa kallade design wins, vilket innebar att 26 kunder eller
partners valt att bygga sina kommande produkter pa Sivers Semiconductors integrerade 5G kretsar.
Dessa design wins ar fordelade pa fyra omraden; data/telekom, medicinteknik, forsvar samt tag (track-
to-train). | och med forvarvet av MixComm har Bolaget ytterligare 16 design wins, vilket gor att totalen
inom affarsomradet uppgar till 44 design wins.

MixComm Inc.

MixComm grundades 2017 och har sitt huvudkontor i Chatham, New Jersey (USA). Mixcomm har
darutover designcenter i Oregon och Kalifornien. Bolaget ar en aktiv amerikansk spelare inom 5G BFIC
(basstationer), SATCOM och radarvertikaler. Majoriteten av MixComms anstallda har doktorsexamen
och foretaget ar det forsta och enda mmWave-foretaget som har valts att ingad i 5G Open Innovation
Lab som grundades av T-Mobile och Intel. MixComm saljer Beam Former IC (BFIC) och antenna in
package (AiP) moduler till 5G basstationer och Satellitkommunikation samt chip till radarmarknaden.
MixComms flaggskepp, BFIC SUMMIT 2629, var mottagare av ett antal "Best Product” ar 2020, inklusive
“The Broadband Innovation of the Year” fran Mobile Breakthrough Awards. MixComm har etablerat
partnerskap med GlobalFoundries (som ocksa ar en minoritetsagare i MixComm) for RF-SOI-tillverkning,
forpackning och testtjanster och med Richardson RFPD for distribution och logistik globalt. MixComm
ingar fran och med den 22 februari 2022 i affarsomradet Wireless.

Photonics

Affarsomradet Photonics utvecklar och tillverkar halvledarbaserade optiska produkter till optiska
fibernat, sensorer och optisk tradlés kommunikation (Li-Fi). Malmarknaden for Photonics optiska
chip ar nyckelkomponenter i molnlagring och molnkommunikation, passiva optiska natverk (PON)
inklusive fiber till hemmet, 5G fronthaul och kvanttekniktillampningar. Photonics optiska chip ar
nyckelkomponenter i optiska sensorenheter som anvands i sjalvkérande fordon samt for kdrassistens
i fordon, konsumentanpassad biometri, inom olika typer av metrologi, sakerhet och augmented reality
samt merged reality-applikationer.

Photonics arbetar aven med "silicon photonics”, en integrerad I6sning mellan kisel och fotonik. Silicon
photonics ar ett snabbvdxande omrade dar sma optiska chip som tillverkas av Photonics integreras
direkt med kisel istallet for att hela I6sningen byggs i exempelvis indiumfosfid eller med ett flertal
diskreta komponenter. Ljuskallan ar ett laserchip, gjort av indiumfosfid som integreras i fotonikchipet.
Ljuset fran laserchipet styrs av vagledare i kislet och andra optiska funktioner sdsom omkoppling och
modulering ar integrerade i kiselchipet. Photonics ar en leverantor av dessa lasrar. Utover traditionella
dataapplikationer har Photonics teknisk kunskap och formaga att kundanpassa lésningar inom omradet
optiska sensorer for ett flertal anvandningsomraden.

Photonics ingick under 2020 ett avtal med ett flertal framstdende aktorer for att standardisera
integrerade fotonikldsningar. Avtalet omfattar ett arbete mot en ny industristandard for kontinuerliga
vaglaserkallor och kommer att minska behovet av komplexa anpassningar vilket gor tekniken mer
intressant aven i mer kostnadskansliga applikationer. | standardiseringsgruppen ingar bland annat
Arista, Ayar Labs, imec, Intel, Lumentum, Luminous Computing, Quintessent, Sumitomo Electric, II-
VI och MACOM. Detta arbetare har under 2021 lett till ett nytt partnerskap med imec inom Sillcon
Phontonics samt ett utvecklingsavtal med Ayar Labs.

Sedan oktober 2018 har Sivers Semiconductors adderat tva nya kunder inom sensoromradet, varav
bada kunderna ar amerikanska teknikbolag tillhérande Fortune 100 listan av bolag i USA. Den forsta
kunden har under denna tid investerat cirka 100 miljoner kronor i produktutveckling tillsammans med
Sivers Semiconductors, produkter som ar amnade for konsumentelektronik om utvecklingsprojekten
leder till volymorder.
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PARTNERS

Sivers Semiconductors leveranser sker dels direkt till systemtillverkare och andra produktbolag, dels via
ett globalt natverk av partners. | det senare fallet ingar Koncernens produkter i delsystem och l6sningar
som utvecklas i samarbete med partners. Dartill ger Bolagets partners vardefull input till Koncernens
egen produktutveckling. Natverket har ocksa avgorande betydelse for Koncernens méjligheter till global
marknadsfoéring och rackvidd. Bland viktiga partners finns tillverkare som Ampleon, Renesas (tidigare
IDT), Fujikura och NXP. Photonics arbetar framst direkt mot kunder.

PRODUKTION

Affarsomradet Photonics produktionsanlaggning i Glasgow, Skottland, &r en av endast ett fatal
sjalvstandiga fabriker i varlden som utvecklar och tillverkar anpassad laser och halvledaroptiska
forstarkare i chip- och wafer-form. Photonics har kompetens inom manga materialkombinationer och
tillverkningsprocesser som anvands for kommersiell framstallning av halvledarchip fér optoelektroniska
andamal. Produktionsanlaggning i Glasgow har vidare hég kompetens inom material och process for
lasrar.

Affarsomradet Wireless har ingen egen tillverkning utan anvander externa partners for all produktion.
Affarsomradet fokuserar pa design av digital och analoga kretsar for 5G. Detta ger mojlighet till tillvaxt
utan stora investeringar. Pa chipniva finns infrastruktur for stora volymer utan investeringar i egna
produktionsanlaggningar, vilket ger forutsattningar att hantera en forsaljningstillvaxt.

PATENT OCH TILLVERKNINGSPROCESSER

Bolagets tillverkning ar till stor del beroende av specifik teknisk kompetens, vilken ligger till grund
for utvecklingen och framtagandet av produkter inom Bolagets olika verksamhetsgrenar. Skydd av
immateriella rattigheter och know-how ar darfér en barande faktor for Bolagets fortsatta tillvaxt.

Koncernensstrategiforimmateriellarattigheter ar attupptacka och skydda uppfinningarsomarrelevanta
for produkten genom att anséka om patent. Koncernen var fore forvarvet av Mixcomm registrerad
agare till nio patent och MixComm kommer addera cirka 20 ytterligare patent som ar licensierade
eller som ar under pagdende ansoékningar om ytterligare patentregistreringar. For narvarande utgor
patenten skydd for Bolagets hardvara och ar darmed viktiga for produktionen av Bolagets produkter,
i synnerhet de chip som séljs vidare till kunder. Nagon licensering av Bolagets patent férekommer inte
per dagen for Prospektet.

ORGANISATION

Sivers Semiconductors har huvudkontor i Kista. Sivers Wireless har kontor i Kista och utvecklingskontor
i GOteborg. Sivers Photonics har huvudkontor och fabrik i Glasgow, Skottland. Medelantalet anstéllda i
Koncernen har under rékenskapsaret 2020 varit 101. Av dessa var tre anstallda i moderbolaget. Fordelat
per land var medelantalet i Sverige 37 och i Skottland 64. Medelantalet kvinnor i Koncernen var 26 och
medelantalet man var 75. Per den 31 december 2021 var antalet anstéllda i Koncernen 126. Genom
forvarvarvet av MixComm oOkar antalet anstallda i Koncernen med 20 personer.

MEDARBETARE

Rekrytering och utveckling av kompetenta medarbetare ar avgdrande for Sivers Semiconductors
fortsatta utveckling och Koncernen lagger darfor stor vikt vid rekrytering och kompetensutveckling.
Koncernens medarbetare praglas av hog teknisk kompetens, nagot som ar nodvandigt for att utveckla
produkter med hog prestanda. Per den 31 december 2020 hade Koncernen 103 medarbetare. Den
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relativt hoga genomsnittsaldern bland medarbetarna dar éver 70 procent av medarbetarna ar aldre an
40 ar avspeglar behovet av lang erfarenhet dar den relevanta kompetensen grundas dels pa utbildning,
dels pa erfarenhet. En indikation pa utbildningsnivan ar att nastan 20 procent av Sivers Semiconductors
medarbetare har doktorsgrad.

Arbetsmiljon ar internationell, och bland Koncernens medarbetare finns ett stort antal nationaliteter
representerade. Sivers Semiconductors ar ett mangkulturellt foretag som stravar efter att framja
lika rattigheter och mojligheter i arbetslivet oavsett kon, etnisk tillhorighet, religion eller annan
trosuppfattning. Av medarbetarna ar 25 procent kvinnor vilket avspeglar branschen, vilken traditionellt
varit mansdominerad. Koncernen stravar efter att vara en attraktiv arbetsgivare, bade som en larande
organisation men aven som talangutvecklare och med strategin att 1dta medarbetarna ta del av Sivers
Semiconductors resa som aktiedgare genom olika optionsprogram.

MARKNAD

Koncernen verkar pd marknaden for produkter som behovs for uppgradering av data- och telenat,
inklusive sensorer. Den kraftiga trafikdkningen i dessa nat leder till stora investeringsbehov hos
operatoérer, som i sin tur innebar att Sivers Semiconductors marknad vaxer snabbare an trafikkningen.
Den underliggande marknadstillvaxten ska borga for Sivers Semiconductors ambition att vara ett
langsiktigt tillvaxtforetag och en viktig aktor pa marknaden. Sivers Semiconductors utmaningar bestar
i denna del av att den globala marknaden for halvledare ar konkurrensutsatt och att identifiera ratt
leverantorer och attrahera ratt hogteknologisk kompentens kan darmed vara utmanande.

Den viktigaste faktorn bakom den snabba trafikokningen ar den 6kade anvandningen av video. En allt
storre andel av innehallet pa Internet bestar av video, och anvandarna agnar allt mer tid at att streama
video av allt hogre bildkvalitet, vilket kraver stor bandbredd. Videotrafiken i mobilnaten vantas 2026
svara for 77 procent av all mobil datatrafik, jamfért med 66 procent under 2020.%

En annan viktig faktor ar den snabba utbyggnaden av mycket stora datacenters, fran foretag som
Google, Amazon, Microsoft och andra som erbjuder molntjanster. Antalet stora datacenters vantas
oka fran 338 stycken 2016 till 628 stycken 2021, och trafiken inom dessa att fyrdubblas under samma
period.®° Trafikokningen skapar stora investeringsbehov hos teleoperatérerna. De arliga investeringarna
i millimetervagkomponenter till 5G-system vantas vaxa fran 188 MUSD under 2020 till 2 500 MUSD
under 2026.* Marknaden for produkter som behdvs for uppgradering av infrastrukturen, det vill saga
Koncernens marknad, vaxer alltsa snabbare an trafikokningen.

Distribution i stamnaten globalt

%
100

Cirka 38 procentavalla
radiobasstationer globalt
kommer att vara uppkopplade
genom mikrovagor ar 2025.

Exklusive Nordostasien
kommer cirka 62 procent
av alla radiobasstationer att
vara uppkopplade genom
mikrovagor ar 2025.

2008 2025

W Mikrovag Fiber M Koppar Andel fiber inkl. Nordostasien

Kalla: Ericsson Microwave Outlook Report, 2020

4 Ericsson Mobility Report, november 2020.
5> Cisco Annual Internet Report (2018-2023) White Paper.
& Market&Markets 5G Infrastructure.
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Sammantagen marknad for mmvag-komponent 5G RF 2020-2026
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Kalla: Market & Markets 5G infrastructure, SNS FWA 5G, Mobile experts and internal design wins and customers forecast.
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Kalla: Yole Developement, 2018,

En stor del av operatdrernas investeringar sker i utbyggnaden av 5G, den femte generationens mobilnat.
5G anvander millimetervagsspektrum vilket ger lagre overforingskostnad och stérre bandbredd.
Kapaciteten i 5G ar 10-100 ganger storre jamfort med 4G. Under 2020 tog utrullningen av 5G-nat fart
pa allvar. Ericsson uppskattar att 5G i slutet av 2026 kommer att tédcka 60 procent av jordens befolkning,
att jamfora med 5 procent i slutet av 2019.7 Tillvaxten av 5G i Europa stimulerades av att den europeiska
telemyndigheten, CEPT, under 2019 6ppnade 57-71 GHz bandet for olicensierad 5G i hela Europa.
Sydkorea ar det land dar utrullningen av 5G-nat kommit langst. Sedan lanseringen i april 2019 har
tillvaxten varit stark och i slutet av 2019 uppgick antalet abonnenter till 4,7 miljoner.®

7 Ericsson Mobility Report, november 2019.
8 Ericsson Mobility Report, november 2019.
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Utbyggnaden av de tradldsa naten innebar ocksa en 6kad efterfragan inom fiberoptik, bland annat i
datacenter och i operatérernas stamnat. Marknaden vaxer ocksa for fiber till hemmen (FTTH), driven
av att konsumenterna vill kunna 6verféra video av hog kvalitet och att kostnaden har minskat for
att dra fiber den sista biten fram till bostaderna. Bostader och smaféretag kan alternativt fa tradlost
bredband (FWA), dar den sista strackan fram till abonnenten &r tradlds. FWA ar det forsta omradet dar
5G millimetervag kommer till anvandning for fast bredbandsanslutning. Enligt SNS Research kommer
operatorernas samlade intakter fran FWA att stiga med i genomsnitt 84 procent per ar upp till mer an
40 miljarder USD 2025.°

Vidare ar sensorer ett intressant tillvaxtomrade inom bdade konsument- och industrielektronik.
Efterfragan paoptiskasensorenheterdrivs bland annatavsnabbatekniska framsteginomkérassisterade/
sjalvkérande bilar, konsumentanpassad biometri, augmented reality, meteorologi och sakerhet.

Kundbas

En viktig del av Wireless marknad ar systemtillverkare, som till exempel skulle kunna vara Ericsson,
Nokia och Huawei, som sedan i sin tur levererar till teleoperatdrer som Telia, Verizon och NTT Docomo.
En annan potentiell kundbas ar produktbolag, som utvecklar produkter som anvands i operatorers
fasta och mobila nat utan att de erbjuder totala systemlosningar. Exempel pa kunder till Sivers Wireless
som utvecklar och saljer denna typ av produkter ar CCS, Cambium och 8devices. En specifik marknad
ar den for tradlos bredbandsaccess, dar manga mindre oberoende sa kallade WISP's (Wireless Internet
Service Providers) kompletterar de stora rikstackande operatdrerna. Leveranserna sker dels direkt,
dels via partners. | bérjan p& 2020 lanserade MicroNét ett tradlost bredbandsnét i Ornskéldsvik. Den
brittiska operatéren Ontix lanserade ett tradlost nat i centrala London. Bada dessa nat innehaller
nyckelkomponenter fran Sivers Wireless.

SIVERS WIRELESS SYSTEMTILLVERKARE OPERATORER
(exempel) (exempel)
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DIREKT verizon’
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1 Radio-frequency integrated circuit. Ett chip som Oversatter och tar emot radiovagor. RF chip finns till exempel i portabla
telefoner, mobiltelefoner, Wi-Fi-enheter, tradldsa routers, tradlosa basstationer, satellitmottagare och mikrovagsutrustning.

2 RFIC- och PCB-antenner som ar integrerade med en enhet.

Photonics levererar direkt eller via partners till ett flertal Fortune 100 kunder och kunder baserade
i Silicon Valley, USA. Under 2021 fick Photonics ett antal uppféljningsordrar fran ett amerikanskt
Fortune 100-féretag, avseende optiska halvledare till forserieproduktion, samt en utvecklingsorder
fran en ny Fortune 100-kund. En annan kundgrupp ar féretag som erbjuder molnlagring, dar optiska
kommunikationsenheter ar en nyckelkomponent. Photonics har totalt dven salt mer &n 25 miljoner chip
for fiber till hemmet, framst till Kina och Indien.

9 SNS Research, Fixed Wireless Access, augusti 2017.
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PHOTONICS

> Sensorsystem OEM, Sensorhuvudtillverkare,

Tillverkare av laser- och sandarmoduler
Ij Komponenter

KOMMUNIKATIONER

Chip
aﬁk Utveckling och tillverkning Tillverkare av laser- och séndarmoduler

Materials
& GaAs Galliumarsenid, Sbn Strontium DATACENTER

Bariumniobat, InP, Indiumfosfid,
Galliumnitrid

Tillverkare av laser- och sandarmoduler

Huvudsakliga marknader

Koncernen fortsatter att expandera sin kundmarknad globalt och har gatt fran att huvudsakligen
fokusera pa kunder inom Europa och USA, dar den stora majoriteten av intakterna fortfarande
harstammar ifran, till en satsning pa att dven etablera sig pa den asiatiska marknaden.

En knapp tredjedel av Koncernens intdkter kommer fran europeiska kunder, dar Wireless for tillfallet
har sin storsta kundbas. Photonics har sin huvudsakliga kundbas i USA, med flertalet kunder baserade
i Silicon Valley. Wireless har under de senaste aren borjat etablera sig pa den asiatiska marknaden for
5G-nat.

2020 2019
Uppdelning av intakter Wireless  Photonics Totalt Wireless Photonics  Totalt
Geografisk marknad
Nordamerika 1863 61 586 63 449 6216 56 941 63 156
Europa 17 124 7 667 24791 15824 9674 25 499
Asien 3701 4229 7930 2888 4812 7700
Totalt 22 688 73 482 96 170 24928 71427 96 355

Intékter fran externa kunder

TSEK 2020 2019
USA 63 449 63 156
Storbritannien 3195 6 882
Kina 5436 4573
Irland 5221 4564
Norge 3915 4400
Italien 82 2756
Nederlanderna 44 1945
Japan 868 1653
Sverige 449 910
Frankrike 3812 =
Ungern 3380 o
Ovriga lander 6321 5515

96 170 96 355

UPPTAGANDE TILL HANDEL AV STAMAKTIER | SIVERS SEMICONDUCTORS AB PA NASDAQ STOCKHOLM

2>



KAPITALISERING, SKULDSATTNING OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Sivers Semiconductors kapitalisering och nettoskuldsattning pa
koncernniva per den 30 november 2021. Tabellerna redovisar Koncernens rantebarande skulder (icke
rantebarande skulder ar inte inkluderade). Se avsnittet "Aktiekapital och dgarstruktur” for ytterligare
information om bland annat Sivers Semiconductors aktiekapital och aktier. Det har inte skett nagra
betydande férandringar avseende skuldsattning i Sivers Semiconductors sedan den 30 november 2021.

Kapitalisering

TSEK

Summa kortfristiga skulder (inklusive den

kortfristiga delen av langfristiga skulder) 11925
For vilka garanti stallts -
Mot annan sakerhet! 6 836
Utan sakerhet 5089
Sumn_wa_léngfristiga oskulgler (exklusive den 38 865
kortfristiga delen av langfristiga skulder)

Garanterade -
Med sakerhet' 14162
Utan garanti/utan sakerhet 24703
Eget kapital

Aktiekapital 687 383
Ovrigt tillskjutet kapital 1283785
Totalt 1371168

' Stallda sakerheter for sale & leaseback avtal samt foretagsinteckning.
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Nettoskuldsattning

TSEK

(A) Kassa och bank

(B) Andra likvida medel
(C) Ovriga finansiella tillgdngar

(D) Likviditet (A)+(B)+(C)

(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldin-
strument, men exklusive den kortfristiga andelen av
langfristiga finansiella skulder)

(F) Kortfristig andel av langfristiga
finansiella skulder

(G) Kortfristig finansiell skuldsattning (E+F)

(H) Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G-D)

(1) Langfristiga finansiella skulder (exklusive kort-
fristig andel och skuldinstrument)

() Skuldinstrument

(K) Langfristiga leverantérsskulder och andra skul-
der

(L) Langfristig finansiell skuldsattning (1+)+K)

(M) Total finansiell skuldsattning (H+L)'

' Finansiella skulder omfattar leasingskulder om 29 792 TSEK varav de kortfristiga uppgar till 5 089 TSEK och de

langfristiga uppgar till 24 703 TSEK.

318 443

143 860
462 303

7925

4000

11925
-450 378

38 865

38 865

411513

Indirekt 6vrig skuldsattning och eventualforpliktelser

Per den 31 december 2021 hade Koncernen inte nagra ovriga indirekta skulder och inga

eventualforpliktelser.

RORELSEKAPITALUTLATANDE

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet per dagen for Prospektet ar tillrackligt for
Bolagets aktuella behov den kommande tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital avses i Prospektet
Bolagets mojlighet att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser vartefter

de forfaller till betalning.
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HISTORISKA INVESTERINGAR

| tabellen nedan sammanfattas Sivers Semiconductors totala investeringar delarsperioden 1 januari
- 31 december 2021. Forvarv av materiella anlaggningstillgangar avser huvudsakligen datorer och
matinstrument. Forvarv av immateriella tillgangar avser huvudsakligen aktiverade kostnader avseende
utveckling av Koncernens framtida produkter.

TSEK Janzg;
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 35820
Forvarv avimmateriella tillgangar 56 447
Lan till intressebolag 122
Finansiering MixComm 18 847
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar

Investeringar i finansiella instrument 133772
Totalt 245008

PAGAENDE OCH BESLUTADE INVESTERINGAR

Per dagen for Prospektet genomfor Bolaget investeringar for att utveckla nya generationer av produkter
och oka kapaciteten i befintlig produktion. Investeringarna finansieras genom Bolagets befintliga kassa.
Bolaget har darutover offentliggjort forvarvet av MixComm, dar kopeskillingen for forvarvet bestar av
dels en kontantdel om USD 18 594 738,04 (cirka 174 miljoner kronor enligt vaxelkurs SEK/USD om 9,3346
per den 21 februari 2022), dels en apportemission av 39 187 320 stamaktier i Bolaget. Bolaget har fran
den 1 januari 2022 till och med dagen for Prospektet i 6vrigt genomfoért investeringar uppgaende till
cirka 7 908 TSEK.

BETYDANDE FORANDRINGAR EFTER 31 DECEMBER 2021

Den 14 oktober 2021 offentliggjorde Sivers Semiconductors att Bolaget forvarvar MixComm Inc. Samma
dag genomfdrde Bolaget en riktad nyemission om 17 021 277 stamaktier, cirka 388 miljoner SEK efter
emissionskostnader, dar likviden som tillférdes Bolaget delvis anvandes for att finansiera forvarvet av
MixComm. Kopeskillingen for forvarvet bestar av dels en kontantdel om USD 18 594 738,04 (cirka 174
miljoner kronor enligt vaxelkurs SEK/USD om 9,3346 per den 21 februari 2022), dels en apportemission
av 39 187 320 stamaktier i Bolaget. Vidare ar saljarna berattigade till en prestationsbaserad kopeskilling
om hogst USD 20 miljoner (cirka 187 miljoner kronor), som ska betalas i form av hogst 6 993 007
nyemitterade aktier i Bolaget enligt samma utbytesforhallande, forutsatt att vissa kommersiella
milstolpar avseende kunder uppnas inom nio manader fran ingdendet av forvarvsavtalet. Prospektet
innehaller inte nagot erbjudande om att teckna eller forvarva aktier eller andra vardepapper i Sivers
Semiconductors.

Utover ovanstaende har det inte skett nagra betydande férandringar av Koncernens finansiella stallning,
resultat eller stallning pa marknaden efter den 31 december 2021.

26

UPPTAGANDE TILL HANDEL AV STAMAKTIER | SIVERS SEMICONDUCTORS AB PA NASDAQ STOCKHOLM



AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

ALLMAN INFORMATION

Bolagets bolagsordning innehaller bestammelser enligt vilka Bolagets aktiekapital ska uppga till Iagst 65
000 000 SEK och hogst 260 000 000 SEK, uppdelat pa lagst 130 000 000 och hogst 520 000 000 aktier.
Granserna i bolagsordningen kan andras genom beslut av bolagsstamman.

Bolaget har tva aktieslag, stamaktier och aktier av serie C. Stamaktierna ar inte foremal for nagon
inlésenratt eller I6sningsskyldighet och det finns inga bestammelser om omvandling kopplade
till stamaktierna. Avseende aktier av serie C kan minskning av aktiekapitalet, dock inte under
minimikapitalet, pa begaran avinnehavare av aktier av serie C eller efter beslut av Bolagets styrelse, ske
genom inlosen av aktier av serie C. Begaran fran aktieagare ska framstallas skriftligt till Bolagets styrelse
och styrelsen ska behandla fragan skyndsamt. Nar minskningsbeslut fattas, ska ett belopp motsvarande
minskningsbeloppet avsattas till reservfonden om harfér erforderliga medel finns tillgangliga.
Inlésenbeloppet per aktie av serie C ska vara aktiens kvotvarde. Utbetalning av inlésenbelopp ska ske
snarast efter det att registreringen av minskningen av aktiekapitalet agt rum. Aktier av serie C som
innehas av Bolaget ska efter beslut av styrelsen kunna omvandlas till stamaktier. Omvandlingen ska
utan droéjsmal anmalas for registrering och ar verkstalld nar registrering skett. Samtliga aktier ar fullt
betalda och denominerade i svenska kronor (SEK).

Stamaktierna ar emitterade i dematerialiserad form via Euroclear Sweden AB (Box 191, 101 23
Stockholm). Euroclear &r central vardepappersférvarare och clearingorganisation fér stamaktierna
i enlighet med lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Darfor utfardas inga aktiebrev och 6verlatelser av stamaktier gors elektroniskt. ISIN-koden for Bolagets
stamaktier &r SE0003917798.

Per den 31 december 2021 uppgick Bolagets aktiekapital till 87 383 462,00 SEK fordelat pa 173 666 924
stamaktier och 1 100 000 aktier av serie C, innebarandes ett kvotvarde per aktie om 0,50 SEK.

Per dagen for Prospektet har Bolaget inga utestdende konvertibla, utbytbara vardepapper eller andra
finansiella instrument som kan resultera i utspadning for aktieagarna om de nyttjas, utéver vad som
anges under avsnittet "Aktierelaterade incitamentsprogram” nedan. Varken Bolaget eller nagot av dess
dotterforetag ager aktier i Bolaget och ingen annan part ager aktier i Bolaget a deras vagnar.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA

For att fa delta i bolagsstamma ska aktiedgare anmala sig hos Bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stamman. Varje stamaktie berattigar innehavaren till en (1) rost vid bolagsstamman och
varje aktie av serie C berattigar innehavaren till en tiondels (1/10) rost. Vid bolagsstamman far varje
rostberattigad rosta for det fulla av honom eller henne dgda och féretradda aktier. Beslutar Bolaget
att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya stamaktier och aktier av serie C, ska
agare av stamaktier och aktier av serie C aga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i
forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknats
med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt).
Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsididr foretradesratt, ska
aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut dger och i den man detta
inte kan ske, genom lottning. Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut
endast aktier av visst slag, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar stamaktier eller aktier av
serie C, aga foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier de forut dger. Beslutar
Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktieagarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier som
kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler
som om emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot. | enlighet med
bestammelserna i aktiebolagslagen ar det emellertid mojligt att avvika fran aktiedgarnas foretradesratt.
Vid Bolagets upplosning beréattigar aktier av serie C till lika del i Bolagets tillgangar som 6vriga aktier,
dock inte med hégre belopp 4n vad som motsvarar aktiens kvotvirde. Andring av de rattigheter som
foljer av aktier emitterade av Bolaget kan endast ske i enlighet med det forfarande som foljer av
aktiebolagslagen. Samtliga stamaktier ger lika ratt till Bolagets vinst, aktier av serie C berattigar inte till
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vinstutdelning. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas av Euroclear. Utdelning
far enligt aktiebolagslagen endast ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full tackning
for Bolagets egna kapital och endast om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa det egna kapitalet samt (ii) Bolagets och
koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt. Som huvudregel far aktiedgarna inte
besluta om storre utdelning an vad styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststallda avstamningsdagen for
utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare
inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktieagarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet
och begransas i tiden endast genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Varken aktiebolagslagen eller Bolagets bolagsordning innehaller nagra
restriktioner avseende ratt till utdelning till aktiedgare utanfor Sverige. Utover eventuella begransningar
som foljer av bank- eller clearingsystem i berorda jurisdiktioner, sker utbetalning till sddana aktieagare
pa samma satt som till aktiedgare med hemvist i Sverige. FOr aktiedgare som ar begransat skattskyldiga
i Sverige utgar dock normalt kupongskatt.

AGARFORHALLANDEN

Bolaget hade per den 31 december 2021 omkring 21 000 aktieagare. | tabellen nedan redovisas
aktiedgare med innehav minst motsvarande fem (5) procent av det totala antalet aktier och roster i
Bolaget per den 31 december och darefter for Bolaget kanda forandringar. Det finns per dagen for
Prospektets offentliggrande savitt Bolaget kanner till inget direkt eller indirekt dgande som kan leda
till forandrad kontroll av Bolaget.

Namn Totalt antal aktier Arllgf)litaa‘: An:i;sltae:
Erik Fallstrom via bolag 28 503 352 13,3 % 13,4 %
Swedbank Robur Ny Teknik 12 600 000 5,9 % 5,9 %
Keith Halsey via bolag 11 889 496 5,6 % 5,6 %
Ovriga aktiesgare 160 961 396 75,2 % 75,1 %
Totalt 213954 244 100 % 100 %

AKTIEAGARAVTAL

Styrelsen kdnner inte till nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets aktiedgare
som syftar till att utéva gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Styrelsen kanner inte heller nagra avtal
eller motsvarande som kan resultera i att kontrollen dver Bolaget férandras.

UTDELNINGSPOLICY

Enligt Bolagets utdelningspolicy avser Bolaget inte betala utdelningar under de kommande aren, utan
istallet anvanda kassaflodet till finansiering av framtida utveckling och expansion av verksamheten.
Ingen utdelning har utbetalats avseende rakenskapsaret 2020.

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM

Bolagsstamman i Bolaget har vid flera tillfallen beslutat om att inféra aktierelaterade ersattningar i form
av personaloptionsprogram. Optionerna har tilldelats vederlagsfritt eller till marknadsvarde och intjanas
Over optionernas Ioptid. Intjaningsvillkoren varierar mellan de olika programmen och i programmen
P06 och PO7 finns ett prestationsvillkor vilket innebar att det slutliga antalet personaloptioner som
varje deltagare ar berattigad att utnyttja baseras pa genomsnittlig arlig tillvdxt av Koncernens
nettoomsattning for rakenskapsaren 2020 - 2022 respektive 2021 - 2023. Bolaget har per dagen for
Prospektet fem utestdende personaloptionsprogram enligt nedan.
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Antal utestaende optioner

Personaloptionsprogram per dagen for Prospektet I_.Interv.all for Aterstaende l6ptid
. oésenpris, SEK
(faktoromraknade)
PO3 354121 4,04-5,60 2024-12-31
PO4 1205 000 4,70-9,58 2026-06-30
PO5 550 000 9,38-10,23 2028-01-07
PO6 3205000 27,99-34,78 2025-09-30
PO7 2 805 000 26,91-27,56 2026-09-30

Det totala antalet utestdende optioner i Bolaget uppgar per dagen for Prospektet till 8 115 615,
(faktoromraknat 8 119 121), varav 1 455 615 hade intjanats. Optionerna berattigar vid fullt utnyttjande
till lika manga stamaktier i Bolaget, motsvarande cirka 4,5 procent av aktiekapitalet och rosterna i
Bolaget per dagen for Prospektet.

INFORMATION OM UPPKOPSERBJUDANDEN

Lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden ar tillamplig pa offentliga
uppkopserbjudanden avseende Sivers Semiconductors aktier. Enligt lagen maste den som lamnar ett
offentligt uppkopserbjudande ata sig att folja Takeover-reglerna for Nasdaq Stockholm ("Takeover-
reglerna”). Genom atagandet atar sig den som lamnar ett offentligt uppkopserbjudande att folja
saval Takeover-reglerna som Aktiemarknadsndmndens avgéranden och uttalanden om tolkning och
tillampning av Takeover-reglerna samt om god sed pa aktiemarknaden. Bolagets aktier har inte varit
och ar inte foremal for nagot offentligt uppkopserbjudande.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISOR

Det hdr avsnittet innehdller utvald information om styrelsen, ledande befattningshavare och revisor. Savitt
styrelsen kdanner till forekommer inga arrangemang eller éverenskommelser med stérre aktiedgare, kunder,
leverantérer eller andra, enligt vilka en styrelseledamot, ledande befattningshavare eller revisor blivit utsedd
eller valts in, annat én beskrivet i detta avsnitt.

STYRELSE

Oberoende i férhallande till:
Namn Befattning Ledamot sedan Btg:fgaeti;zicnhglsidaavr;?: aktiesé::g::::
Tomas Duffy Styrelseordférande 2016 Ja Ja
Ingrid Engstrém Styrelseledamot 2015 Ja Ja
Erik Fallstrom Styrelseledamot 2017 Ja Nej'
Beth Topolovsky Styrelseledamot 2020 Ja Ja
Lottie Saks Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Carolina Tendorf Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Todd Thomson Styrelseledamot 2021 Ja Ja

' Erik Fallstrom ager genom Rothesay Ltd 13,5 procent av Bolaget.

Nedan féljer narmare information om styrelseledamoéternas alder, befattning, utbildning, annan
relevant erfarenhet, aktuella uppdrag, avslutade bolagsengagemang under de senaste fem aren och
innehav av aktier och aktierelaterade instrument i Bolaget.

Tomas Duffy

Fodd 1955. Styrelseledamot sedan 2016 och styrelseordférande sedan 2017. Ordférande i
ersattningsutskottet och investeringsutskottet samt ledamot i revisionsutskottet.

Utbildning: Civilingenjor och licentiatexamen vid Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm.

Ovrig erfarenhet: Affirsenhetschef fér stora foretag hos Exportkreditnamnden. Tidigare uppdrag
inkluderar VP hos Telia ansvarig for mobil och fast linje, verkstallande direktér hos Mannesmanns
International Telecom, Net Insight och Halogen med stor erfarenhet inom fdretagsledning och
internationell férsaljning.

Andra pagaende uppdrag: VD och styrelseledamot i Stella Tech AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordférande for Verbal AB. Styrelseledamot for
Stella Tech Distribution AB.

Innehav i Bolaget: 1 150 000 stamaktier.

Oberoende i férhdllande till savdl Bolaget och dess ledning som till stérre aktiecigare.

Ingrid Engstrém

Fodd 1958. Styrelseledamot sedan 2015. Ledamot i revisions- och ersattningsutskottet.

Utbildning: Examen i tillampad psykologi vid Uppsala universitet och har ldst management pa avancerad
niva vid Handelshégskolan i Stockholm.

Ovrig erfarenhet: Ingrid var tidigare VD for IFL Executive Education. Andra tidigare uppdrag inkluderar
VD for Springtime, Vice VD for SEB, VD for Know It AB och for ComHem AB. Tidigare styrelseuppdrag har
bland annat inkluderat féretag som Switchcore, Teracom och Bisnode.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Unibap AB och Mind respektive styrelseledamot i
Engstrom Business & People Development AB och SJR in Scandinavia AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: VD for Handelshogskolan i Stockholm Executive
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Education AB. Styrelseordférande i Netlight Consulting AB. Styrelseledamot i B3 Consulting Group
AB (publ), KVD of Sweden AB, Defentry AB, Termino C 2690 AB, ProtectMe Optionshantering AB och
ProtectMe International AB.

Innehav i Bolaget: 44 000 stamaktier genom Engstrom Business & People Development AB.
Oberoende i forhdllande till sdvdil Bolaget och dess ledning som till storre aktiedgare.

Erik Fallstrém

Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2017. Ledamot i ersattningsutskottet.

Utbildning: Ekonomiexamen vid Handelshdgskolan i Stockholm.

Ovrig erfarenhet: Erik har omfattande kunskap och erfarenhet frdn av att leda sévél privata som
publika bolag under 40 ars tid.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i DDM Debt AB och i DDM Holding AG CHE, director i
Omnio London Ltd, TMS Bond TopCo Ltd, AEDC Capital AB, EDC Advisors Ltd och TLNT Holding S.A.
Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: -

Innehav i Bolaget: 28 503 352 stamaktier genom Rothesay Ltd.

Oberoende i forhdllande till Bolaget och dess ledning, men ej i forhdllande till stérre aktiedgare.

Beth Topolovsky

Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2020. Ledamot i investeringsutskottet.

Utbildning: Bachelor of Science Electrical Engineering vid San Fransisco State University.

Ovrig erfarenhet: Beth Topolovsky ar grundare och VD fér Spark Group AB, ett konsultféretag som
specialiserat sig pa foretagsomvandlingar inom teknikbranschen. Hon har 6ver 25 ars lednings- och
teknisk erfarenhet fran Cisco Systems, Hewlett-Packard och KLA-Tencor. Beth var ocksa medgrundare
och VD for Q2 Labs AB och har haft Chief Operating Officer-positioner i Transmode och Tilgin.

Andra pagaende uppdrag: VD for Spark Group AB och Stinson Partners AB. Styrelseledamot i American
Chamber of Commerce i Sverige och The Turnaround Management Association i Sverige. Radgivare for
International Nanotachnology Laboratory.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: -

Innehav i Bolaget: 5 000 stamaktier.

Oberoende i forhdllande till sdvdil Bolaget och dess ledning som till storre aktiedgare.

Lottie Saks

Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2021. Ordférande i revisionsutskottet och ledamot i
investeringsutskottet.

Utbildning: Graduate Business Administration och kurser i handelsratt, skatteratt och psykologi
vid Uppsala universitet. Borsrelaterade kurser sasom utbildning i God sed pa aktiemarknaden
via Roschier, utbildning i regelverket for emittenter via FNCA Sweden AB och utbildning i
Marknadsmissbruksférordningen (MAR) via Setterwalls Advokatbyra.

Ovrig erfarenhet: Lottie Saks har en l&ng erfarenhet som CFO och finansdirektér for flera stérre
foretag. Idag ar Lottie CFO for bromsteknikforetaget Haldex, noterat pa Nasdaq Stockholm Mid Cap.
Innan dess hade Lottie ett antal CFO- eller finansdirektorsroller i Cint, OneMed, Telenor Connexion,
Johnson & Johnson och OMX Technology Financial Market.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Haldex i Halmstad Aktiebolag, Haldex Holding AB,
Haldex Financial Services AB, Haldex Financial Services Holding AB, Haldex Traction Holding Il AB och
JSB Hesselman Aktiebolag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i Cint AB, OneMed Products AB,
OneMed Treasury AB, OneMed Sverige AB, Cidron Ross AB, Cint Intressenter | AB, Cint Intressenter |l
AB, Cint Intressenter Il AB, RTh Holdco AB och TomB Holdco AB.

Innehav i Bolaget: -

Oberoende i forhdllande till sdvil Bolaget och dess ledning som till storre aktiedgare.
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Carolina Tendorf
Fodd 1968. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: Jur kand vid Stockholms Universitet.

Ovrig erfarenhet: Carolina Tendorf &r jurist, med en l8ng och gedigen erfarenhet fran bland annat
Electrolux-koncernen och advokatbyrder. Sedan 2019 ar Carolina chefsjurist i Electrolux Professional
AB som i mars 2020 delades ut till AB Electrolux aktieagare och noterades vid Nasdaq Stockholm.
Fore uppdraget som chefsjurist i Electrolux Professional AB var hon Senior Group Legal Counsel i AB
Electrolux.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i Electrolux Intressenter AB.

Innehav i Bolaget: -

Oberoende i forhdllande till sdvil Bolaget och dess ledning som till storre aktiedgare.

Todd Thomson

Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: Master of Business Administration fran University of Pennsylvania - The Wharton School
och Bachelor of Economics fran Davidson College.

Ovrig erfarenhet: Todd har omfattande kunskap och gedigen erfarenhet fran flera ledningsuppdrag,
exempelvis genom att ha varit CFO for Citigroup under fem ar och VD for Citigroups Global Wealth
Management-avdelning i tvd och ett halvt ar. Todd &r valmeriterad inom M&A och affarsstrategi
efter att ha lett forvarvs- och strategiinsatser for Citigroup och GE Capital, samt agerat radgivare till
Fortune 500-féretag pa Bain & Co., Booz Allen Hamilton och Barents Group. Han har omfattande
investeringserfarenhetsomVD for Citigroup Alternative Investments, ordférandeiCiti Pension Investment
Committee, ordférande i Dynasty Investment Committee och ledamot i investeringskommittéerna for
Davidson College och World Resources Institute.

Andra pagaende uppdrag: Chief Operating and Financial Officer for Kairos Ventures, Styrelseledamot
i Dynasty Financial Partners LLC, Century Bank (NM), CNAQ, Linnaeus Therapeutics Inc, MixComm Inc.,
Amorphology Inc, NeuroBio Ltd, Delpor Inc, PteroDynamics Inc och FastDetect Inc.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordférande i Dynasty Financial Partners LLC,
styrelseledamot i Cyren Ltd.

Innehav i Bolaget: -

Oberoende i forhdllande till sdvil Bolaget och dess ledning som till storre aktiedgare.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Nedanfoljer information om koncernledningens alder, befattning, utbildning, annan relevant erfarenhet,
aktuella uppdrag, avslutade bolagsengagemang under de senaste fem aren och innehav av aktier och
aktierelaterade instrument i Bolaget.

Anders Storm
Fodd 1967. VD sedan 2016.

Utbildning: Civilingenjor i datateknik vid Lunds Tekniska Hogskola.

Ovrig erfarenhet: Anders har haft olika ledningsroller i stora féretag som till exempel Sony Ericsson,
HIQ och ABB och som vice VD pa Birdstep Technologies pa Oslobdrsen innan han bérjade pa Sivers
Semiconductors som COO i februari 2015.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelsesuppleant i Sandberg Storm Juridiska byra AB.
Innehav i Bolaget: 176 534 stamaktier och 1 025 000 teckningsoptioner.

Hakan Rippe
Fodd 1968. Chief Financial Officer sedan 2021.
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Utbildning: Civilingenjor i Industriell Ekonomi vid Chalmers Tekniska Hogskola.

Ovrig erfarenhet: Hakan Rippes karriar stracker sig éver 27 &r i bade private equity-dgda och noterade
teknikforetag. Han har varit en del av flera tillvaxtresor och hanterat ett betydande antal forvarv och
kapitalmarknadstransaktioner. Hakan Rippe har tidigare haft rollen som CFO pa Enea och Clavister
samt ledande befattningar pa bland annat IBM och Telelogic.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordférande i Enea Software AB, Enea Zealcore
AB. Styrelseledamot i Clavister AB.

Innehav i Bolaget: 375 000 stamaktier

William McLaughlin
Fodd 1969. Managing Director Photonics sedan 2019.

Utbildning: BEng Hons E&E Engineering vid University of Glasgow och postgraduate diploma i Product
Design vid University of Paisley.

Ovrig erfarenhet: William har tidigare varit haft ledningsroller och varit styrelseledamot i stora bolag
inom halvledarindustrin sdsom Motorola, Global Foundries och Teledyne e2v, samt en stor roll inom
start up-bolaget Silecs. Williams langa erfarenhet inkluderar drift, teknik, kvalitet, forskning och teknik
och global applikationskompetens.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i II-V EPI.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: COO fér Smart-Kem och Vice VD for E2V.

Innehav i Bolaget: 50 000 stamaktier och 825 000 teckningsoptioner.

Pelle Wijk

Fodd 1971. Managing Director Wireless sedan 2021.

Utbildning: Civilingenjor vid Uppsala universitet.

Ovrig erfarenhet: Pelle kommer senast fran Imagination Technologies, tidigare Kisel Microelectronics,
dar han var VD innan bolaget férvarvades av Imagination 2014. Pelle Wijk har mer an 15 ars erfarenhet
av ledarskap och chiputveckling.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Wijk & Wijk Konsult AB och Advokat Olof Wijk Aktiebolag.
Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Vice VD och styrelseledamot i Imaginations Technologies
AB. Styrelseledamot i Nordic Semiconductor Sweden AB.

Innehav i Bolaget: 1 000 stamaktier och 325 000 teckningsoptioner.

REVISOR

Enligt bolagsordningen ska Bolaget halagst en och hogst tva revisorer samthogst tva revisorssuppleanter.
Till revisor samt, i férekommande fall, revisorssuppleant, ska utses auktoriserad revisor eller registrerat
revisionsbolag. Den 20 maj 2021 beslutade arsstamman om omval av Deloitte AB som revisor
for tiden intill slutet av nasta arsstdmma. Deloitte AB har varit Bolagets revisor sedan maj 2015.
Huvudansvarig revisor hos Deloitte AB ar Zlatko Mehinagic, auktoriserad revisor och medlem av FAR
(branschorganisation for redovisningskonsulter, revisorer och radgivare i Sverige). Deloitte AB:s adress
ar Rehnsgatan 11, 113 57 Stockholm.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSEN OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledaméter eller ledande befattningshavare i Bolaget.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har démts i nagot bedragerirelaterat mal under
de senaste fem aren och ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har varit involverad
i nagon konkurs, konkursforvaltning eller likvidation (annat an frivillig likvidation) under de senaste
fem aren i egenskap av medlem av foérvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller annan ledande
befattning. Ingen anklagelse och/eller sanktion har utfardats av i lag eller férordning bemyndigande
myndigheter (daribland godkdnda yrkessammanslutningar) mot nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har under de senaste fem aren forbjudits av domstol att inga som medlem av ett bolags forvaltnings-,
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lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller évergripande funktion hos ett bolag. Det
foreligger inga begrénsningar for ledande befattningshavare eller styrelse (sd som lock up-avtal)
avseende mojlighet att avyttra aktier i Sivers Semiconductors.

Sasom framgar ovan har vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare privata intressen
i Bolaget genom sina vdrdepappersinnehav. Styrelseledaméter och ledande befattningshavare
i Bolaget ar styrelseledaméter och funktiondrer i andra bolag samt har aktieinnehav i andra bolag,
och for det fall nagot sadant bolag ingar affarsforbindelser med Bolaget kan styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare i Bolaget ha en intressekonflikt, vilket hanteras genom att den berérda
personen inte ar involverad i hanteringen av drendet a Bolagets vagnar. Utéver vad som angetts har
ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagra privata intressen som kan sta i strid med
Bolagets intressen.

Bolaget har inte slutit ndgot avtal med medlem av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan som
ger saddan medlem ratt till pension eller liknande férmaner efter avslutat uppdrag. Bolaget har inga
avsatta eller upplupna belopp fér pensioner och liknande formaner efter avslutande av anstallning eller

uppdrag.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare ar tillgangliga genom kontakt med Bolagets
kontor pa Torshamnsgatan 48, 164 40 Kista.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE
INFORMATION

STYRELSE

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av svensk lagstiftning, framst aktiebolagslagen
(2005:551) och arsredovisningslagen (1995:1554). Bolaget tillampar dven Nasdaqgs regelverk och
omfattas av EU:s marknadsmissbruksférordning (MAR). Bolaget bildades i Sverige den 22 december 1989
och registrerades hos Bolagsverket den 8 februari 1990. Bolagets firma och kommersiella beteckning
ar Sivers Semiconductors AB. Bolagets organisationsnummer ar 556383-9348 och Bolagets LEI-kod
ar 254900UBKNY2EJ588)53. Styrelsen har sitt sate i Stockholm och Bolaget bedriver sin verksamhet i
enlighet med aktiebolagslagen.

Bolagets syfte ar att utveckla, tillverka och forsalja system, apparater och komponenter av huvudsakligen
elektronisk art till industrin, bedriva forvaltning av 16s och fast egendom, avensom idka darmed forenlig
verksamhet. Se den fullstandiga bolagsordningen i avsnittet “Bolagsordning” for mer information.
Adressen till Bolagets webbplats ar www.sivers-semiconductors.com. Informationen pa Bolagets
webbplats utgor inte en del av Prospektet savida inte denna information inforlivas i Prospektet genom
hanvisning.

KONCERNSTRUKTUR

Bolaget ar moderbolag i Koncernen som per dagen for Prospektet bestar av fyra helagda dotterforetag,
de svenska bolagen Sivers Wireless AB och Trebax AB, det skotska Sivers Photonics Ltd och det
amerikanska bolaget MixComm, Inc. Det svenska moderbolaget ansvarar for koncernévergripande
funktioner sdsom ekonomi, investerarrelationer och IT. Koncernens roérelsedrivande verksamhet bedrivs
i huvudsak i de tva dotterforetagen Sivers Wireless AB (Wireless) och Sivers Photonics Ltd (Photonics).

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget har den 14 oktober 2021 ingatt avtal om forvarv av samtliga aktier i MixComm. Kopeskillingen
for forvarvet bestar av dels en kontantdel om USD 18 594 738,04 (cirka 174 miljoner kronor enligt
vaxelkurs SEK/USD om 9,3346 per den 21 februari 2022), dels en apportemission av 39 187 320
stamaktier i Bolaget. Kopeskillingen ar baserad pa kassa- och skuldfri basis och kommer att justeras
pa sedvanligt satt utifran kassa och skulder per tilltradesdagen. Vidare ar saljarna berattigade till en
prestationsbaserad kdpeskilling om hdgst USD 20 miljoner (cirka 187 miljoner kronor), som ska betalas
i form av hogst 6 993 007 nyemitterade aktier i Bolaget enligt samma utbytesférhallande, forutsatt
att vissa kommersiella milstolpar avseende kunder uppnas inom nio manader fran ingaendet av
férvarvsavtalet. Forvarvsavtalet innehdll dven en bestdammelse om rérelsefinansiering av MixComm
innebarande att Bolaget vid tva tillfallen efter avtalsdagen men fore tilltrédesdagen har lamnat Ian till
MixComm om ett sammanlagt belopp om USD 2,1 miljoner (cirka 19,6 miljoner kronor). De aktier som
emitteras till saljarna kommer att omfattas av en lock-up om 12 manader for 50 procent av aktierna
och 18 manader for resterande 50 procent av aktierna. Forvarvsavtalet innehaller i ovrigt sedvanliga
bestammelser inklusive garantier och skadesloshets-férbindelser.

Vid utfardandet av Prospektet har Sivers Semiconductors inte nagra avtal av vasentlig betydelse utéver
avtal som ingatts inom ramen for den I6pande verksamheten. Avtal inom den I6pande verksamheten
inkluderar huvudsakligen samarbets- och kundavtal. Saval samarbets- som kundavtalen ar ingangna pa
villkor som ar sedvanliga for Bolagets bransch.

FORSAKRINGAR

Styrelsen beddémer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd &r tillfredsstallande med hansyn till
verksamhetens art och omfattning.
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MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

SiversSemiconductorsharunderdesenastetolvmanadernaintevaritpartinagramyndighetsforfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda eller
som enligt Bolagets kannedom riskerar att inledas) som bedéms skulle kunna fa betydande effekt pa
Bolagets finansiella stallning eller Ibnsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nedan foljer en sammanfattning av de transaktioner med narstdende parter som Bolaget har utfort
sedan den 1 januari 2021 och fram till dagen fér Prospektet. Bolaget har som narstdende definierat
styrelsen i moderbolaget, foretagsledningen i moderbolaget samt dotterféretag. Samtliga transaktioner
med narstdende har skett pd marknadsmassiga villkor.

Transaktioner mellan moderbolaget och dess dotterforetag, vilka ar narstdende till moderbolaget,
avser forvaltningsavgifter som faktureras till dotterféretagen, koncerninterna 1an och rantor pa de
koncerninterna lanen. Koncernintern forsaljning uppgick till 8 952 TSEK under ovan angiven perioden.
Koncerninterna lan uppgick till 49 109 TSEK, vilket innefattar under den angivna perioden nya 1an
med 172 528 TSEK. Lan som efterskankts till Photonics under den angivna perioden uppgar till 73
267 TSEK och aktieagartillskott till Wireless har under den angivna perioden uppgatt till 50 000 TSEK.
Koncerninterna ranteintakter uppgick under den angivna perioden till 5 638 TSEK.

LAGSTADGADE OFFENTLIGGORANDEN

Nedan foéljer en sammanfattning av den information som Bolaget under den senaste
tolvmanadersperioden har offentliggjort i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU)
nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk (Marknadsmissbruksférordningen), och som
enligt Bolagets bedémning fortfarande ar av betydelse per dagen for Prospektet.

Finansiella rapporter

+  Delarsrapport for perioden 1 januari - 31 december 2021, vilken publicerades den 15 februari
2022.

Forvarvet av MixComm

+ Den 14 oktober 2021 offentliggjorde Sivers Semiconductors att Bolaget forvarvar MixComm och
bildar en global utmanare pa den snabbt vaxande halvledarmarknaden fér 5G mmWave. Samma
dag genomfdrde Bolaget en riktad nyemission om 17 021 277 stamaktier, motsvarande cirka
400 miljoner SEK, dar likviden som tillférdes Bolaget delvis avsags anvandas for att finansiera
forvarvet av MixComm.

Kommersiella handelser

+ Den 3 januari 2022 meddelade Sivers Semiconductors att dess dotterbolag Sivers Wireless fatt
en bestallning pa olicensierade 5G RF-moduler fran det litauiska hi-techbolaget 8devices. Det
totala ordervardet uppgar till 2,1 miljoner USD. Ordern, som ska levereras under 2022, ar avsedd
for en av 8Devices kunder med leveransstart under férsta kvartalet 2022. Kunden har rétt att,
med vissa begransningar och viss framforhallning, annullera eller flytta delar av ordern. Bolagets
beddmning ar att den redovisade intadkten for 2022 kommer uppga till cirka 1,5 miljoner USD.

+ Sivers Semiconductors AB meddelade den 19 december 2021 att dess dotterbolag Sivers
Photonics har fatt tva nya bestallningar pa skraddarsydda sensorer fran en USA-baserad kund.
Det totala ordervardet uppgar till 5,3 miljoner kronor.

+ Den 10 juni 2021 offentliggjorde Sivers Semiconductors att dotterbolaget Sivers Photonics har
fatt en ny order for optisk avkanning om cirka 14 miljoner kronor fran en av sina etablerade
Fortune 100-kunder. Ordern levereras och faktureras under 2021.
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« Den 1 juni 2021 offentliggjorde Sivers Semiconductors att en av deras kunder, det litauiska hi-
techbolaget 8devices, har passerat en kritisk milstolpe i deras utveckling av en ny 60 GHz-produkt
for fast tradlos bredbandsaccess (FWA).

« Den 30 mars 2021 offentliggjorde Sivers Semiconductors AB att Bolaget fatt tva volymordrar
pa totalt sju miljoner kronor. Ordrarna galler RFICs som ska anvandas i bade licensierade och
olicensierade 5G-produkter och kommer att levereras under forsta och andra kvartalet 2021.

« Den 11 januari 2021 offentliggjorde Sivers Semiconductors AB att dotterbolaget Sivers Photonics
har fatt en ny order inom optisk avkanning vard cirka 11 miljoner kronor fran en av sina etablerade
Fortune 100-kunder.

RADGIVARE
Setterwalls Advokatbyra ar legal radgivare till Bolaget i samband med Upptagandet.

SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Skattelagstiftningen i (i) investerarens medlemsstat och (ii) det land dar emittenten har sitt sate kan
inverka pa inkomsterna fran vardepapperen som berors i Prospektet. Beskattningen av varje enskild
aktiedgare beror pa dennes speciella situation, till exempel om aktiedgaren ar obegransat eller begransat
skattskyldig i Sverige, om aktiedgaren ager aktierna som fysisk eller juridisk person, eller om aktierna
forvaras pa ett investeringssparkonto. Vidare galler sarskilda regler for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentforetag och forsakringsforetag. Varje innehavare av aktier bor darfor radfraga
en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda
fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

PROSPEKTET

Prospektet har upprattats som ett forenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i Prospektférordningen
och har godkants av Finansinspektionen, som behdérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta prospektenbartisa matto att det uppfyller de krav pafullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkdannande bor inte
betraktas som nagot slags stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta
prospekt. Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det ar [ampligt att investera i dessa
vardepapper. Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets webbplats www.sivers-semiconductors.com.

TRANSAKTIONSKOSTNADER
Bolagets kostnader hanforliga till Upptagandet berdknas uppga till omkring 0,5 MSEK.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Foljande finansiella rapporter inforlivas i Prospektet genom hanvisning. De delar av dokumenten som
inte inforlivas i Prospektet genom hanvisning ar antingen inte relevanta for investerare eller sa aterges
motsvarande information pa annan plats i Prospektet. Dokumenten som inforlivas genom hanvisning
finns tillgangliga pa https://www.sivers-semiconductors.com/arsredovisningar/ respektive https://www.
sivers-semiconductors.com/kvartalsrapporter/.

«  Sivers Semiconductors oreviderade bokslutskommuniké for perioden januari - december 2021
dar hanvisning gors till resultatrakning for koncernen i sammandrag pa sida 10, balansrakning
for koncernen i sammandrag pa sida 11, rapport 6ver forandringar i eget kapital for koncernen i
sammandrag pa sida 12, kassaflédesanalys for koncernen i sammandrag pa sida 13, samt noter
pa sidorna 16 - 20.

+  Sivers Semiconductors reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2020, dar hanvisning gors
till koncernens resultatrakning pa sida 36, koncernens balansrakning pa sida 37, rapport 6ver
forandringar i koncernens egna kapital pa sida 38, koncernens kassaflodesanalys pa sida 39,
noter pa sidorna 40-61 samt revisionsberattelse pa sidorna 72-73.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Bolagets bolagsordning och registreringsbevis finns under Prospektets giltighetstid tillgangliga pa
Bolagets webbplats, www.sivers-semiconductors.com.
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ADRESSER

BOLAGET

Sivers Semiconductors AB
Torshamnsgatan 48

164 40 Kista

Telefon: 08 703 68 00
www.sivers-semiconductors.com

LEGAL RADGIVARE

Setterwalls Advokatbyra AB
Sturegatan 10
114 36 Stockholm

REVISOR

Deloitte AB
Rehnsgatan 11
113 57 Stockholm
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