Upptagandetill

handel av stamaktier

| Sivers Semiconductors AB
pa Nasdaq Stockholm




Viktig information till investerare

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av
upptagande till handel av stamaktier i Sivers Semiconductors

AB, organisationsnummer 556393-9348 (ett svenskt publikt
aktiebolag) pa Nasdaq Stockholm ("Upptagandet’). Med "Sivers
Semiconductors” eller "Bolaget” avses i Prospektet, beroende pa
sammanhanget, Sivers Semiconductors AB, den koncern vari Bolaget
ar moderbolag eller ett dotterforetag i koncernen. Med "Koncernen”
avses i Prospektet den koncern i vilken Sivers Semiconductors AB

ar moderbolag. Prospektet har upprattats i enlighet med reglerna

i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129

avden 14 juni 2017 ("Prospektférordningen”). Prospektet har
godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
Prospektforordningen. Finansinspektionens godkdnnande och
registrering av Prospektet innebar inte att Finansinspektionen
garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar fullstandiga eller
korrekta. Prospektet finns tillgangligt i elektronisk form pa Bolagets
webbplats (www.sivers-semiconductors.com) och kommer att finnas
tillgangligt pa Finansinspektionens webbplats (www.fi.se).

Prospektet har upprattats med anledning av Upptagandet och
innehaller inte nagot erbjudande om att teckna eller pa annat satt
forvarva aktier eller andra finansiella instrument i Bolaget, vare
sig i Sverige eller ndgon annan jurisdiktion. Inga aktier utgivna av
Sivers Semiconductors har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act fran 1933 ("Securities Act”) eller
vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion
i USA och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, séljas,
aterforsaljas, tilldelas, levereras eller dverforas, direkt eller indirekt,
i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, ellerien
transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities
Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant
delstat eller annan jurisdiktion i USA. Vardepapperna har varken
godkants eller underkants av amerikanska Securities and Exchange
Commission (SEC), ndgon delstatlig vardepappersmyndighet eller
annan myndighet i USA. Inte heller har nagon sddan myndighet
bedémt eller uttalat sig om Upptagandet respektive riktigheten
och tillforlitligheten av detta dokument. Att pasta motsatsen ar en
brottslig handling i USA.

Tvist i anledning av Prospektet, Upptagandet eller andra legala
fragor i samband darmed ska exklusivt avgoras av svensk domstol
med tillampning av svensk lag utan hansyn till dess lagvalsprinciper.
Stockholm tingsratt ska utgora forsta instans.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information och annan information som presenteras i
Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for
lasaren. Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner
med angiven totalsumma. Om inte annat anges, ar alla finansiella
belopp uttryckta i svenska kronor ("SEK"). Med "T" avses tusen och
med "M" avses miljoner.

Eninvestering i Bolagets aktier &r forenad med sarskilda risker; se
sarskilt avsnittet "Riskfaktorer". Vid beslut om att investera i Bolagets
aktier maste en investerare forlita sig pa sin egen bedémning av
Bolaget och Koncernen, inklusive férdelar och risker, och i det
avseendet endast forlita sig pa informationen i Prospektet (samt
eventuella tillagg till Prospektet). Varken offentliggérandet eller

distributionen av Prospektet innebdr att uppgifterna i Prospektet ar
aktuella vid ndgon tidpunkt efter datumet for Prospektet, eller att
Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stallning ar oféréandrad
efter detta datum. For det fall det sker forandringar i den information
som anges i Prospektet under perioden efter det att Prospektet har
godkants av Finansinspektionen men fore Upptagandet kommer
sadana férandringar att offentliggoras i den utstrackning det kravs
enligt tilldamplig lag.

Ingen person ar eller har gjorts behdrig att for Bolagets rakning
ge nagon information eller Idmna nagon utfastelse eller garanti i
samband med Upptagandet annat an vad som anges i Prospektet
och, om givits eller lamnats, kan sadan information, utfastelse eller
garanti inte forlitas till som om den givits eller ldmnats med Bolagets
godkannande och Bolaget tar inte ndgot ansvar avseende nagon
sadan information, utfastelse eller garanti. Vidare lamnar ingen i
Bolagets styrelse eller ndgon annan nagon utfastelse eller garanti,
uttrycklig eller underforstadd, med undantag for vad som féljer av
tilldmplig lag, vad avser korrektheten och/eller fullstandigheten av
den information som anges i Prospektet.

Framtidsinriktad information samt bransch- och
marknadsinformation

Prospektet innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden som
aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser och
finansiella och operativa resultat. Sddana framtidsinriktade
uttalanden ar férenade med bade kanda och okanda risker

och omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Alla uttalanden i
Prospektet bortsett fran uttalanden om historiska eller nuvarande
fakta eller forhallanden &r framtidsinriktade uttalanden.
Framtidsinriktade uttalanden gors i flertalet avsnitt i Prospektet och
kan identifieras genom anvandandet av termer och uttryck sdsom

"o, "o "o,

"skulle kunna”, "kan”, "bor”, "forvantade”, "uppskattas”, "sannolikt”,
"beraknad”, "planerar att’, "stravar efter” eller bojningar av sadana
termer eller liknande termer. Avsnittet "Riskfaktorer” innehdller en
beskrivning av nagra, men inte alla, faktorer som kan leda till att
Bolagets framtida resultat och utveckling awiker vasentligt fran
dem som uttrycks eller antyds i nagot framtidsinriktat uttalande.
De framtidsinriktade uttalandena géller endast per dagen for
Prospektet. Bolaget har ingen avsikt att publicera uppdaterade
framtidsinriktade uttalanden eller annan information i Prospektet
baserat pa ny information, framtida handelser etc. utéver vad som
kravs enligt Prospektférordningen.

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation
hanforlig till Sivers Semiconductors verksamhet och den marknad
Bolaget ar verksam pa. Om inte annat anges ar sadan information
baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor. Bolaget har korrekt
atergivit sddan tredjepartsinformation och, savitt Bolagets styrelse
kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av
tredje part, har inga sakforhallanden utelamnats som skulle gora
den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Bolaget
har emellertid inte sjalvstandigt verifierat korrektheten eller
fullstandigheten av ndgon tredjepartsinformation och Bolaget kan
darfor inte garantera dess korrekthet eller fullstandighet.
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Prospektet dr giltigt i upp till tolv manader fran datumet for godkdnnandet. Skyldigheten att publicera ett tilldgg till Prospektet i fall av nya
omstdndigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte vara tilldmpligt ndr Prospektet inte Iéngre dr giltigt, och
Sivers Semiconductors kommer endast upprdtta tilldgg till Prospektet ndr det krdvs enligt bestdmmelserna i Prospektférordningen.

PRELIMINAR TIDSPLAN INFORMATION OM STAMAKTIEN

Sista dag for handel pa Kortnamn (ticker) pa

Nasdagq First North Growth Market ................. 9juni 2021 Nasdag First North Growth Market ... SIVE
Forsta dag for handel pa Kortnamn (ticker) pa Nasdaq Stockholm ................... SIVE
Nasdaqg Stockholm ..., 10 juni 2021 SINGkod SE0003917798
FINANSIELL KALENDER

Delérsrapport for perioden 1januari =30 JUNi 2027 ....o.iiioioioio oo 19 augusti 2021
Deldrsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2027 ...o..ioiiiiiiioiceeee e 12 november 2021
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SAMMANFATTNING

Sammanfattning

INLEDNING OCH VARNINGAR

Vardepapperen Prospektet avser upptagande till handel av stamaktier i Sivers Semiconductors AB pa Nasdag Stockholm. Stamaktierna har
ISIN-kod SE0003917798 och kortnamn (ticker) SIVE.

Identitet och Registrerad firma: Sivers Semiconductors AB
kontaktuppgifter for Organisationsnummer: 556383-9348
emittenten LEI-kod: 254900UBKNY2E)588)53

Adress: Torshamnsgatan 48, 164 40 Kista
Telefon: 08 703 68 00
Webbplats: www.sivers-semiconductors.com

Behérig myndighet som Finansinspektionen

har godkant prospektet Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Vaxel: 08 408 980 00

Webbplats: www.fi.se

Datum fér godkdannande 3juni 2021
av prospektet

Varningar Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepapperen bor
baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran investerarens sida.

Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

I talan som vacks i domstol angaende informationen i Prospektet kan den investerare som ar karande enligt nationell ratt bli
tvungen att sta for kostnaderna for dversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men
endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte,
tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare ndr de évervager att investera i
sadana vardepapper.
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SAMMANFATTNING

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar emittent av

Emittentens hemvist, juridiska form och lagstiftning

vardepapperen? Bolaget ar ett publikt aktiebolag som bildades i Sverige ar 1989 och har séte i Stockholm. Verksamheten bedrivs i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551) och Bolagets LEI-kod ar 254900UBKNY2E)588)53.
Emittentens huvudsakliga verksamhet
Sivers Semiconductors arbetar for att mojliggdra en battre ansluten och sakrare varld genom att leverera [6sningar till sensorer
och data- och telekommunikationsnat. Bolaget skapar produkter som svarar mot de behov av uppgradering av infrastrukturen
somdrivs av ett behov av 6kad datatrafik och miniatyriseringen av sensor till konsumentelektronik. Sivers Semiconductors ar en
internationell leverantér inom avancerade 5G system till data- och telekommunikationsndt samt optiska produkter till optiska
fibernat, sensorer och optisk tradlos kommunikation (Li-Fi).

Sivers Semiconductors verksamhet ar uppdelad i tva affarsomraden. Affarsomradet Wireless ar inriktat pa 5G och
affarsomradet Photonics ar inriktat pa halvliedarbaserade optiska produkter till optiska fibernat, sensorer och optisk tradlos
kommunikation (Li-Fi). Wireless har ett fokus pa 5G infrastrukturapplikationer samt formagan att anpassa produkterna till
kundens specifika behov, dartill tillhandahaller affarsomradet Photonics aven I6sningar till konsumentelektronik.

Emittentens storre aktiedgare
Nedan aterges en sammanfattning av Bolagets agarstruktur per den 31 mars 2021 och dérefter kanda forandringar. Det finns
per dagen for Prospektets offentliggdrande savitt Bolaget kanner till inget direkt eller indirekt &gande som kan leda till forandrad
kontroll av Bolaget.
Totalt antal aktier Andel av kapital
Namn (samtliga stamaktier) och roster
Erik Fallstrom via bolag 28503352 18,5%
Keith Halsey via bolag 13728824 8,9 %
Swedbank Robur Ny Teknik 10415000 6,7 %
AMF Aktiefond Smabolag 6632927 43%
Swedbank Robur Folksam LO Sverige 4932073 32%
Tredje AP-fonden 2250000 1,5%
Swedbank Robur Folksam LO Vastfonden 2120000 1,4%
BNP Paribas Nordics Small Cap 1439508 0,9 %
Tomas Duffy 1150000 0,7 %
Andrew McKee 1040158 0,7 %
Ovriga aktieagare 82233805 53 %
Totalt 154 445 647 100 %
Emittentens styrelse, ledande befattningshavare och revisor
Bolagets styrelse bestar av styrelseordférande Tomas Duffy samt de ordinarie styrelseledamoterna Ingrid Engstrom,
Erik Fallstrém, Beth Topolovsky, Lottie Saks och Carolina Tendorf.

Bolagets ledning bestar av Anders Storm, Group CEO, Robert Ejermark, Group CFO, William McLaughlin, Managing Director
Photonics och Pelle Wijk, Managing Director Wireless.

Sedan 2015 &r Bolagets revisor Deloitte AB, som vid arsstamman 2021 omvaldes for tiden intill slutet av nasta drsstamma.
Huvudansvarig revisor hos Deloitte AB ar Zlatko Mehinagic.

Finansiell Koncernens resultatrakning i sammandrag
nyckelinformation for . . . . . .
. jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec  jan-mars  jan-mars
emittenten TSEK 2020 20192 20183 2018% 20215 20206
Intdkter 96170 96 355 71485 69 835 13840 22810
Rorelseresultat -85710 78024 -69 845 -102 230 -25802 -18459
Periodens resultat -195782 -75661 -71880 -102971 -26233 -21217
Resultat per aktie fore och efter
utspadning, SEK -1,37 -0,60 -0,63 -0,87 -0,17 -0,16
Koncernens balansrékning i sammandrag
31 dec 31 dec 31dec 31dec 31 mars 31 mars
TSEK 20207 20192 20183 20184 20219 20206
Summa tillgangar 647186 424268 379749 342397 631194 461510
Summa eget kapital 531925 288533 273502 245179 512911 327380

) Reviderad information uppréttad i enlighet med IFRS, hamtad fran Koncernens arsredovisning avseende rakenskapsaret 2020.

2)Reviderad information upprattad i enlighet med IFRS, hamtad fran Koncernens arsredovisning avseende rakenskapsaret 2019.

3) Oreviderad information upprattad i enlighet med IFRS, hamtad fran jamforelsetalen for rakenskapsaret 2018 i Koncernens arsredovisning avseende
rékenskapsaret 2019.

4 Reviderad information upprattad i enlighet med ARL och K3, hdmtad frén Koncernens &rsredovisning avseende réakenskapséret 2018.

5) Oreviderad information uppréttad i enlighet med IFRS, hamtad ur Koncernens delarsrapport avseende perioden 1 januari - 31 mars 2021.

6) Oreviderad information upprattad i enlighet med IFRS, hamtad fran jamférelsetalen for perioden 1 januari - 31 mars 2020 i Koncernens
deldrsrapport avseende perioden 1 januari - 31 mars 2021.
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SAMMANFATTNING

Finansiell
nyckelinformation for
emittenten, forts.

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec  jan-mars  jan-mars
TSEK 2020 20192 20183 20184 20219 20206
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -40 067 -42 446 -23626 -20196 -35932 -20377,
Kassaflode fran investeringsverksamheten -39498 -51979 -64 591 -64 591 -15754 -7610
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 279553 103758 68593 65163 -2839 57155

) Reviderad information uppréttad i enlighet med IFRS, hdmtad frdn Koncernens arsredovisning avseende rakenskapsaret 2020.

2)Reviderad information upprattad i enlighet med IFRS, hamtad fran Koncernens arsredovisning avseende rakenskapsaret 2019.

3) Oreviderad information uppréttad i enlighet med IFRS, hamtad fran jamforelsetalen for rékenskapsaret 2018 i Koncernens arsredovisning avseende
rékenskapsaret 2019.

4 Reviderad information upprattad i enlighet med ARL och K3, hdmtad frén Koncernens &rsredovisning avseende rékenskapséret 2018.

5) Oreviderad information uppréttad i enlighet med IFRS, hamtad ur Koncernens delarsrapport avseende perioden 1 januari - 31 mars 2021.

6) Oreviderad information uppréttad i enlighet med IFRS, hamtad fran jamforelsetalen for perioden 1 januari - 31 mars 2020 i Koncernens
deldrsrapport avseende perioden 1 januari - 31 mars 2021.

Specifika nyckelrisker fér
emittenten

e Det finns risk att resultaten av den tekniska utvecklingen inte motsvarar Bolagets egna, kunders eller marknadens
forvantningar, vilket kan innebdra forsenade eller helt uteblivna marknadslanseringar av produktkategorier, med uteblivna
intakter och/eller 6kade utvecklingskostnader som foljd.

Skulle ndgon av Bolagets nyckelkunder minska eller helt upphora med sina inkop kan detta ha en negativ inverkan pa Bolagets
omsattning och resultat och forsvara genomférandet av planerade satsningar dven inom affarsomradet Wireless.

Det finns en risk att en eller flera av dessa samarbetspartners, producenter och leverantérer inte avser fortsatta samarbeta
med Bolaget eller att Bolagets leverantdrer eller producenter inte ar formogna att uppfylla de krav som i Bolaget staller. Detta
skulle i langden ha en negativ paverkan pa Bolagets utveckling och forsaljning.

Om styrelseledamater, lednings- eller nyckelpersoner Iamnar Bolaget och inte effektivt kan ersattas skulle det kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och utveckling.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens
viktigaste egenskaper

Vardepapperstyp, kategori och ISIN-kod
Prospektet avser upptagande till handel av stamaktier i Sivers Semiconductors AB pa Nasdagq Stockholm. Stamaktierna har
ISIN-kod SE0003917798 och kortnamn (ticker) SIVE.

Vardepapperens valuta, kvotvarde och antal

Bolaget har tva aktieslag, stamaktier och aktier av serie C. Per dagen for Prospektet uppgar Bolagets aktiekapital till 77 222 823,50
SEK fordelat pa 154 445 647 stamaktier, innebarandes ett kvotvarde per aktie om 0,50 SEK. Samtliga aktier ar fullt inbetalda. Per
dagen for Prospektet finns inga aktier av serie C utgivna.

Réttigheter som sammanhanger med vardepapperen
Bolagets stamaktier ar emitterade i enlighet med svensk lagstiftning och de rattigheter som foljer av stamaktierna kan endast
andras genom bolagsordningsandring i enlighet med aktiebolagslagen. Varje stamaktie berattigar innehavaren till en (1) rost
vid bolagsstamman. Vid bolagsstamman far varje rostberattigad résta for det fulla av honom eller henne dgda och foretradda
aktier. Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya stamaktier och aktier av serie C, ska
agare av stamaktier och aktier av serie C dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal
aktier innehavaren forut dger (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut d4ger och i den man
detta inte kan ske, genom lottning. Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut endast aktier av
visst slag, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar stamaktier eller aktier av serie C, dga foretradesratt att teckna nya
aktier i forhallande till det antal aktier de forut ger. Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut
teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde
de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om
emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Om bolagsstamman har beslutat om utdelning, finns en ratt till utdelning till den som per avstamningsdagen ar registrerad som
stamaktiedgare i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

Aktiernas 6verlatbarhet
Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt Overlata stamaktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

Enligt Bolagets utdelningspolicy avser Bolaget inte betala utdelningar under de kommande aren, utan istallet anvanda kassaflodet
till finansiering av framtida utveckling och expansion av verksamheten. Ingen utdelning har utbetalats avseende rakenskapsaren
2018-2020.

Var kommer
vardepapperen att
handlas?

Bolagets stamaktier ar per dagen for Prospektet foremal for handel pa Nasdag First North Growth Market. Nasdaq Stockholms
bolagskommitté har den 3 juni 2021 beslutat att Sivers Semiconductors uppfyller kraven for att Bolagets stamaktier ska kunna tas
upp till handel pa huvudlistan Nasdaq Stockholm, villkorat av att sedvanliga villkor uppfylls, daribland att ett prospekt godkanns
och registreras av Finansinspektionen och att spridningskravet avseende stamaktierna uppfylls. Forsta dag for handel pa Nasdaq
Stockholm forvantas bliden 10 juni 2021.

Vilka nyckelrisker
ar specifika for
vardepapperen?

* Detfinns en risk att nagon utdelning inte kommer att ske i framtiden.
« Skillnaden mellan s&lj- och kdpkursen kan fran tid till annan vara betydande vilket kan gora det svarare for en stamaktieagare
att salja stamaktier vid ett visst tillfalle till ett pris som bedoéms lampligt.
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SAMMANFATTNING

NYCKELINFORMATION OM UPPTAGANDE TILL HANDEL PA NASDAQ STOCKHOLM

Pa vilka villkor och
enligt vilken tidsplan
kan jag investeraidetta
vardepapper?

Allmént
Prospektet avser upptagande till handel av stamaktier i Sivers Semiconductors AB pa Nasdag Stockholm och innehdller inte nagot
erbjudande om att teckna eller pa annat satt forvarva aktier eller andra vardepapper i Sivers Semiconductors.

Nasdaq Stockholms bolagskommitté har den 3 juni 2021 beslutat att Sivers Semiconductors uppfyller kraven for att Bolagets
stamaktier ska kunna tas till handel p& huvudlistan Nasdag Stockholm, villkorat av att sedvanliga villkor uppfylls, daribland att ett
prospekt godkanns och registreras av Finansinspektionen och att spridningskravet avseende stamaktierna uppfylls. Forsta dag
for handel pa Nasdagq Stockholm férvantas bli den 10 juni 2021.

Intékter och kostnader avseende Upptagandet

Bolagets kostnader i samband med Upptagandet forvantas uppga till cirka 6 MSEK. Sadana kostnader ar framforallt hanforliga till
kostnader for revisorer, finansiella och legala radgivare samt noteringskostnader till Nasdag Stockholm och Finansinspektionen.
Bolaget kommer inte att erhalla nagra intakter i samband med Upptagandet.

Varfor upprattas detta
prospekt?

Skalen till upptagandet till handel pa Nasdaq Stockholm

Noteringen av Bolagets stamaktier pd Nasdagq Stockholm &r ett logiskt och viktigt steg i Sivers Semiconductors utveckling, som
ytterligare kommer att 6ka kdnnedomen om Sivers Semiconductors och dess verksamhet bland nuvarande och potentiella
aktiedgare och kunder. Sivers Semiconductors har varit listat pa Nasdaq First North Growth Market sedan 2017, men styrelsen
anser att en notering pa Nasdaq Stockholm kommer att Oka forutsattningarna for att bredda Bolagets aktiedgarbas och ge
Sivers Semiconductros ytterligare tillgang till de svenska och internationella kapitalmarknaderna, vilket bedoms framja Bolagets
fortsatta tillvaxt och utveckling.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper dr férenad med risk. Vid bedémning av Bolagets framtida utveckling ér det av
vikt att beakta de riskfaktorer som dr férknippade med Bolaget och dess stamaktie. Det galler bland annat
risker hanforliga till Bolagets verksamhet och bransch, legala risker, finansiella risker samt risker relaterade
till stamaktierna och Upptagandet. Nedan beskrivs de riskfaktorer som bedéms vara av vésentlig betydelse
for Bolagets framtida utveckling. Bolaget har beddmt riskerna utifrén sannolikheten att riskerna intrdffar
och den forvantade omfattningen av deras negativa effekter for det fall de intraffar samt graderats enligt

skalan (i) 1ag, (i) medel och (iij) hGg. Riskfaktorerna presenteras i ett begrénsat antal kategorier, varvid
de mest vdsentliga riskerna enligt Bolagets bedémning, sdsom beskrivs ovan, redogérs fér férst. Nedan
redogorelse dr baserad pd information som dr tillgdnglig per dagen fér Prospektet.

VERKSAMHET- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER
Risker relaterade till konkurrens
Sivers Semiconductors ar verksamma inom ett kraftigt
konkurrensutsatt segment inom den globala halvledarindustrin,
som utvecklas kontinuerligt utifrdn kunders behov och
beteenden. Bolagets formaga att konkurrera framgangsrikt beror
pa manga faktorer, inklusive férmagan att identifiera framvaxande
marknader och teknologitrender pa ett korrekt satt och i ratt
tid, introducera nya och innovativa produkter, implementera
ny tillverkningsteknik i en hallbar takt, bibehalla prestanda och
kvalitet pa de erbjudna produkterna och tillverka produkter pa
ett kostnadseffektivt satt. Det segment ddr Bolaget ar verksamt
ar for narvarande under tillvaxt och snabb utveckling och sarskilt
utvecklingen av vissa l6sningar till 5G-teknologi och utvecklingen
av optiska halvledare praglas av hard konkurrens.

Det finns risk att resultaten av den tekniska utvecklingen
inte motsvarar Bolagets egna, kunders eller marknadens
forvantningar, vilket kan innebara forsenade eller helt uteblivna
marknadslanseringar av produktkategorier, med uteblivna
intakter och/eller 0kade utvecklingskostnader som foljd. Likasa
finns det risk att Bolaget inte i ratt tid, eller alls, lyckas finna de
tekniska I6sningar som kravs fér kommersiella lanseringar.

Bolagets konkurrenter ar stora aktérer med betydande
forsknings-, ekonomiska och tekniska resurser. Varierande
kombinationer av saddana resurser ger konkurrenterna fordelar
som kan gora det majligt att kunna paverka branschens trender.
Stark konkurrens fran en eller flera av Bolagets konkurrenter kan
leda till 6kat tryck att sanka Bolagets priser, 6kade forsaljnings-
och marknadsféringskostnader och forlust av marknadsandelar.
Dartill finns en risk att konkurrerande metoder och produkter kan
visa sig vara mer effektiva, sakrare eller billigare an de som Sivers
Semiconductors har utvecklat. Bolagets konkurrenter kan dven
ha tillgang till storre kapacitet for tillverkning, marknadsforing och
distribution. Om Bolagets konkurrenter kan salja konkurrerande
produkter som ar mer attraktiva kan det medféra minskad
omsattning eller tvinga Bolaget att anpassa sina priser pa ett satt
som férsamrar Bolagets marginaler.

Sivers Semiconductors beddmer att sannolikheten for att
risken, helt eller delvis, realiseras &r lag. For det fall risken
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medel negativ effekt
pa Bolaget.

Risker relaterade till nyckelkunder

Over 35 procent av Bolagets omséattning under rékenskapsaret
2020 harrorde fran en enskild kund. Under rakenskapsaret
2019 stod denna kund, tillsammans med ytterligare en kund,
tillsammans for drygt 20 procent av Bolagets omsdttning. Bagge
kunderna kan hanforas till affarsomradet Photonics verksamhet.
| dagslaget ar Photonics Bolagets enda ldnsamma affarsomrade
och dess fortsatta [dnsamhet ar en viktig forutsattning for
Wireless satsning pa 5G-marknaden. Skulle ndgon av Bolagets
nyckelkunder minska eller helt upphéra med sina inkop kan detta
ha en negativinverkan pa Bolagets omsattning och resultat och
forsvara genomforandet av planerade satsningar dven inom
affarsomradet Wireless.

Sivers Semiconductors beddmer att sannolikheten for att
risken, helt eller delvis, realiseras ar 1ag. For det fall risken
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medel negativ effekt
pa Bolaget.

Risker relaterade till samarbetspartners,
producenter och leverantérer
Sivers Semiconductors ar beroende av samarbetspartners,
producenter och underleverantorer for att etablera och behdlla
sin position pd marknaden. Det finns en risk att en eller flera av
dessa samarbetspartners, producenter och leverantérer inte
avser fortsatta samarbeta med Bolaget eller att Bolagets leveran-
torer eller producenter inte ar formogna att uppfylla de krav som
i Bolaget stéller. Detta skulle i langden ha en negativ paverkan pa
Bolagets utveckling och férsaljning.

Att Bolaget ar beroende av externa aktorer innebar ocksd
en risk att Bolagets fortsatta ldnsamhet indirekt paverkas av
verksamhetsutvecklingen hos sddana aktorer. Affarsomradet
Wireless har ingen egen tillverkning, utan anvander externt
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forlagd produktion, vilket medfor att affarsomradet, som

ar en betydande del av Bolagets framtida satsning, ar helt
beroende av samarbetspartners och externa producenter.
Bolagets verksamhet ar beroende av vissa insatsvaror med

hog komplexitet och Bolaget saknar mojlighet att kontrollera
prissattningen av de insatsvaror som Bolaget ar beroende av.
Skulle prisbilden plétsligt awika frdn vad som forvantats finns
en risk att Bolaget inte kan fa tillgéng till den kvantitet av sddana
insatsvaror som behovs for att bedriva den tillverkning som
Bolaget avsett. Okade kostnader for insatsvaror kan forsamra
Bolagets marginaler och svarigheter att anskaffa tillrackliga
volymer av insatsvaror kan orsaka produktionsbegransningar och
minskad omsattning.

Bolagets beroende av externa aktorer dkar verksamhetens
sdrbarhet. Handelser som medfor storningar i ndgon av Bolagets
kritiska samarbetspartners, producenters eller underleveran-
torers verksamhet kan medféra att de inte kan fullgora sina
dtaganden gentemot Bolaget, vilket i sin tur kan orsaka vasentliga
storningar aven i Bolagets verksamhet. Sddana storningar kan
dels férdroja produktutveckling och lanseringar, dels begransa
Bolagets forsaljningstakt och darmed omsattning.

Sivers Semiconductors beddmer att sannolikheten for att
risken, helt eller delvis, realiseras ar 1ag. For det fall risken
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ effekt pa
Bolaget.

Risker relaterade till nyckelpersoner

Styrelseledamdter, ledande befattningshavare och 6vriga
nyckelpersoner i Bolaget innehar affarsmassig och sarskild teknisk
kompetens av stor betydelse for Bolaget och dess verksamhet,
vilken kan vara svar att erséatta. Sivers Semiconductors formaga
att anstalla och behdlla sddana personer ar beroende av ett
flertal faktorer, varav flera ligger bortom Bolagets kontroll, sésom
konkurrensen fran andra arbetsgivare pa arbetsmarknaden.
Vidare kan de arrangemang och avtalslésningar som Bolaget
implementerat for att behalla ledande befattningshavare och
nyckelpersoner visa sig vara otillrackliga eller ha begransad
effekt. Om styrelseledamdéter, lednings- eller nyckelpersoner
skulle lamna Bolaget riskerar viktiga kunskaper ga forlorade med
foljden att uppstéallda malinte uppnas eller att genomférandet av
Bolagets affarsstrategi paverkas negativt. Om sadana personer
lamnar Bolaget och inte effektivt kan ersattas skulle det kunna

ha en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och
utveckling.

Sivers Semiconductors beddmer att sannolikheten for att
risken, helt eller delvis, realiseras ar medel. For det fall risken
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medel negativ effekt
pd Bolaget.

Risker relaterade till produktionskritiska

system och anlaggningar

Sivers Semiconductors utvecklar, tillverkar och saljer chip,
komponenter, moduler och delsystem baserade pa avancerad
halvledarteknik for 5G millimetervagnat, samt optiska halvledare
till fibernat, tradlosa optiska nat och sensorer. En stor del av
Bolagets verksamhet dr beroende av fungerande datasystem,
bland annat for hantering av leveranser mot kunder och
bedrivande av forskning. Bolagets datasystem kan drabbas av
tekniska storningar eller cyberattacker som kan stéra och skada
datasystemen, aventyra skyddet av konfidentiell information,

RISKFAKTORER

orsaka informationsforluster som ar kostsamma eller omajliga
att dtgarda och avbrott i verksamheten. Oavsiktlig spridning av
konfidentiell information som exempelvis samarbetspartners
anfortrott Bolaget riskerar dven att rendera i ersattningsansprak
mot Bolaget. Bolaget har dven en produktionsanlaggning i
Glasgow i Skottland som tillverkar anpassad laser, och halvledar-
optiska forstarkare, vilka ar kritiska for affarsomradet Photonics
verksamhet. Skador pé produktionsanlaggningar och tillhérande
logistikkedjor fororsakade av till exempel brand, haveri, vaderfor-
hallanden, arbetskonflikter och naturkatastrofer, kan fa negativa
konsekvenser dels i form av direkta skador pa egendomen, dels
i form av avbrott som hammar Bolagets produktion och kan
forsvarar mojligheterna att leva upp till dtaganden mot kunder.
Sivers Semiconductors beddmer att sannolikheten for att
risken, helt eller delvis, realiseras ar medel. For det fall risken
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medel negativ effekt
pa Bolaget.

Risker relaterade till marknad och omvarldsfaktorer
Efterfragan pa Bolagets produkter styrs i hog grad av allménna
ekonomiska forhallanden pa de marknader dar Bolagets
kunder ar verksamma. Svagheter och osakerheter i den globala
ekonomin och de finansiella marknaderna, exempelvis till foljd av
en forvarring av den pagaende covid-19-pandemin, kan sanka
efterfragan pa produkter som innehaller Sivers Semiconductors
I6sningar. En forsamring av de allmanna ekonomiska forhal-
landena kan aven forsamra formagan hos Bolagets kunder att
uppfylla sina betalningsskyldigheter och kan ¢ka sannolikheten
for att Bolagets kunder vill avbryta, begransa eller senareldgga
befintliga bestallningar.

Sivers Semiconductors arbetar globalt med kunder i flera
olika varldsdelar. Bolaget ar darmed sarskilt exponerat for risker
relaterade till forsamringar i handelspolitiska forutsattningar och
forandringar i regelverk och relationer mellan lander. En vasentlig
del av Bolagets intakter kommer i frdn kunder i USA, men Bolaget
satsar bland annat pd att avancera pa den kinesiska marknaden
inom ramen for olicensierad 5G. Geopolitiska motsattningar
mellan USA, Kina och Europa kan orsaka storningar i kundernas
inkdpskedja vilket i sin tur kan hamma Bolagets expansion.

Sivers Semiconductors beddmer att sannolikheten for att
risken, helt eller delvis, realiseras ar 1ag. For det fall risken
realiseras skulle det potentiellt kunna f& en medel negativ effekt
pa Bolaget.

Risker relaterade till covid-19

Som ettled i att hindra spridningen av covid-19 har ett stort antal
lander infort restriktioner avseende bland annat resande och
annan gransoverskridande verksamhet, samt lokalt genomfort
nedstangningar av alla verksamheter som inte bedéms samhalls-
kritiska. Under varen 2021 rapporterades en tredje vag av
covid-19-pandemin i ménga lander, vilket resulterat i inforandet
av nya restriktioner varlden éver samtidigt som manga av de
restriktioner som inférdes under 2020 alltjamt tilldmpas. Under
forsta kvartalet 2020 s&g Sivers Semiconductors tecken pa en
tillfalligt minskad efterfragan och pandemin har &ven komplicerat
falttester hos nagra av Bolagets slutkunder. Svarigheter i genom-
forande av falttester kan forsena utrullningen av slutkundernas
produkter och orsaka fordrojning av potentiell volymforsaljning till
dessa kunder.
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Den globala spridningen av covid-19 har skapat betydande
volatilitet, osakerhet och ekonomiska stérningar. Pandemin
har haft viss paverkan pa Bolagets verksamhet och planerade
utveckling, och enligt Bolagets beddmning dr pandemin en central
faktor till att den positiva kurva som Bolagets intéktssida har visat
under de senaste dren avstannade under 2020. Virusets fortsatta
spridning ar svaroverskadlig, vilket begréansar mojligheten att
kunna uppskatta Bolagets totala riskexponering infor framtiden.
Om virusets spridning inte avtar, eller om pandemins foljdverk-
ningar exempelvis till f6ljd av virusmutationer forvarras, foreligger
en risk att Bolagets omsattning paverkas negativt.

Sivers Semiconductors beddmer att sannolikheten for att
risken, helt eller delvis, realiseras ar 1ag. For det fall risken
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en lag negativ effekt pa
Bolaget.

Risker relaterade till Brexit
Den 31 januari 2020 Iamnade Storbritannien EU och en
overgangsperiod pagick till och med den 31 december 2020.
Under 2021 galler nya avtal for Storbritanniens relation till EU
och Storbritannien férhandlar nya avtal med andra lander.
Storbritanniens uttrade fran EU paverkar forutsattningarna for
Bolagets dotterbolag Sivers Photonics som ar beldget i Skottland,
vilket efter Brexit inte langre ar en del av EU. Photonics importerar
ravaror frdn andra EU-lander och flera av Photonics anstéllda ar
medborgare i EU-lander. Storbritanniens uttrade ur EU riskerar
attinnebdra komplikationer fér Photonics verksamhet kopplat
till gransoverskridande handel och arbete i forhallande till Iander
inom EU, da Skottland inte pd samma satt som tidigare omfattas
av EU-rattsliga regler avseende fri rorlighet. D3 osékerhet rader
gdllande framtida reglering vid handel mellan Storbritannien
och EU-1ander, finns en risk for att varor som handlas mellan
Storbritannien och EU skulle kunna komma att omfattas av
tullar eller kvoter. Detta skulle kunna innebara dkade kostnader
i Photonics produktionsverksamhet och gora det svarare for
Bolaget att konkurrera med Photonics produkter pd marknaderna
inom EU. Brexit skulle dven kunna medfora valutakurseffekter
som kan inverka pa Photonics forsaljning enligt vad som anges
under rubriken “Risker relaterade till valutakursférdndringar” nedan.
Sivers Semiconductors beddmer att sannolikheten for att
risken, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall risken
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en lag negativ effekt pa
Bolaget.

LEGALA RISKER

Risker relaterade tillimmateriella rattigheter

och skydd for Bolagets tekniker

Det ar viktigt for Bolaget att uppratthalla ett effektivt skydd for
immateriella rattigheter och specifik teknisk kunskap. For att
skydda immateriella rattigheter i dess olika former erhdller
Bolaget skydd enligt lagar om affarshemligheter, patent och
upphovsratt. Bolaget ingar ocksa sekretessavtal med externa
parter och stravar efter att begransa tillgdngen till- och
distributionen av sin egeninformation. Dessa atgarder kan dock
inte helt forhindra missbruk eller intréng i Bolagets immateriella
egendom eller know-how. Vidare finns en risk att Bolaget inte
lyckas bibehalla existerande patentskydd eller lyckas erhalla
ytterligare patentskydd for framtida tekniker och applikationer.
Bolagets konkurrenskraft harror till stor del ur egenframtagna
metoder, verktyg och sarskild teknisk expertis. Bland annat

Bolagets planerade framtida satsning inom marknaden for
5G-natverk ar beroende den avancerade 5G-millimetervagsteknik
som utgor karnan i de tradlosa l6sningar som Bolaget erbjuder
effektivt kan skyddas. Om Bolaget inte effektivt lyckas skydda
sina tekniker, sitt know-how och sitt varumarke kan det ha en
vasentligt negativ inverkan pa Bolagets konkurrenssituation och
position pd marknaden.

Sivers Semiconductors beddmer att sannolikheten for att
risken, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall risken
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ effekt pa
Bolaget.

FINANSIELLA RISKER

Risker relaterade till finansiering

Eftersom Sivers Semiconductors befinner sig i utvecklingsfas
och annu saknar tillracklig intjaningsformaga for att tacka
verksamhetens kostnader genom forsaljningsintakter kan
likviditetrisken, det vill saga risken att inte kunna uppfylla
betalningsforpliktelser till foljd av otillracklig likviditet, vara
signifikant om Bolagets forsaljning utvecklas negativt. Vidare ar
Bolaget exponerad for kreditrisk, det vill saga risken att motparten
inte kommer kunna uppfylla sina forpliktelser, i sina finansiella
tillgangar.

Sivers Semiconductors har under lang tid redovisat ett
negativt rorelseresultat och kassaflodet forvantas huvudsakligen
fortsatt vara negativt till dess att Bolaget lyckas generera intakter
fran forsaljning av produkter i tillracklig omfattning. Det kan
inte uteslutas att Bolaget i framtiden kommer ha ett storre
kapitalbehov &n vad som idag beddéms som nédvandigt. Om
Sivers Semiconductors inte lyckas generera ytterligare intakter
eller genomfora tillréckliga kostnadsneddragningar, kan Bolaget
tvingas undersoka alternativa finansieringsmaojligheter, som
ytterligare kapitalanskaffningar, bidrag eller finansiering genom
lan fran finansiella institut. Det finns en risk att nytt kapital inte
kan anskaffas nar det behovs eller pa godtagbara villkor, eller att
tillskjutet kapital inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten
i enlighet med etablerade utvecklingsplaner och mal. Villkoren
for tillganglig finansiering kan ocksa ha negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet eftersom lanefinansiering, om detta ar
mojligt for Bolaget, kan innehalla restriktiva villkor som skulle
kunna begransa Bolagets flexibilitet. Vidare kan Bolagets framtida
behov av kapital skilja sig fran ledningens kalkyler. Framtida behov
av kapital beror pa ett flertal faktorer, inkluderat kostnaderna
for utveckling och kommersialisering av produktkandidater,
liksom tidpunkten och omfattningen av forsaljningsintakter
fran nuvarande och framtida produkter. Om Bolaget misslyckas
med att uppskatta dess framtida kapitalbehov skulle det kunna
paverka Bolaget negativt.

Sivers Semiconductors beddmer att sannolikheten for att
risken, helt eller delvis, realiseras ar 1ag. For det fall risken
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ effekt pd
Bolaget.

Risker avseende sociala avgifter

relaterade till personaloptioner

Bolaget har per dagen for prospektet stallt ut personaloptioner,
vilka efter tillampliga intjdnandetider berattigar till teckning av
stamaktier i Bolaget. Bolaget ar skyldigt att avsatta och erlagga
sociala avgifter i relation till vardet pa personaloptionerna.
Avsattningen for sociala avgifter varderas till marknadsvarde vid
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bokslutsdatum och betalningen till Skatteverket vid tilldelning

av optionerna berdknas utifrdn marknadsvardet av Bolagets
stamaktier, vilket korresponderar mot aktiekursen. Vid en
aktiekursuppgang om 10 SEK per stamaktie i Bolaget Okar
avsattningen av sociala avgifter med cirka 14 MSEK. Inom ramen
for Bolagets personaloptionsprogram har styrelsen bemyndigats
att ge ut teckningsoptioner for att tdcka den kassaflédesmadssiga
risken forknippad med sociala avgifter for personaloptionerna.

| den man styrelsen valjer att utnyttja detta bemyndigande kan
befintliga vardepappersinnehavares andelar i Bolaget komma att
spadas ut.

Sivers Semiconductors beddmer att sannolikheten for att
risken, helt eller delvis, realiseras ar hog. For det fall risken
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en lag negativ effekt pa
Bolaget.

Risker relaterade till valutakursférandringar

Sivers Semiconductors ar exponerat mot valutarisker eftersom
en stor del av Bolagets intakter, kostnader, tillgdngar och skulder
ar i utlandsk valuta. Bolaget exponeras huvudsakligen gentemot
GBP och USD, genom att Photonics kostnader huvudsakligen
ari GBP och en vasentlig del av dess intakter ar i USD. Vidare

har Wireless en stor andel intakter i USD och varuinkop i EUR,
men en stor andel av kostnaderna, sdsom personalkostnader
och dvriga kostnader, i SEK. Med valutarisk avses risken for att
valutaférandringar har en vasentlig negativ inverkan pa Sivers
Semiconductors resultatrakning, balansrakning eller kassaflode.
Ojamnhet i Bolagets betalningsfloden medfor dven svarigheter i
att begransa exponeringen mot valutarisker genom anvdandande
av exempelvis valutaterminer. Baserat pa intakts-, kostnads- och
valutastrukturen skulle en generell forstarkning av GBP gentemot
SEK om 10 procent paverka Bolagets rorelseresultat med cirka
-6,6 MSEK. Exponering for valutakursrisk forekommer vid kop
eller forsaljning av produkter eller tjanster i en annan valuta an
Bolagets lokala valutor samt vid omrakning av balansrakningar
och resultatrakningar i utlandska valutor. Eftersom Bolagets
storsta dotterbolag, Sivers Photonics Ltd, ar baserat i
Storbritannien ar Bolaget dven utsatt for omrakningsexponering
fradn GBP till SEK. Koncernens intakter for 2020 bestod till cirka
70 procent av USD och de totala rérelsekostnaderna for samma
period uppgick till cirka 85 procent i GBP, vilket innebar en

betydande risk i hdndelse av oférdelaktiga valutakursférandringar.

Sivers Semiconductors beddmer att sannolikheten for att
risken, helt eller delvis, realiseras ar hog. For det fall risken
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en 1ag negativ effekt pa
Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL STAMAKTIEN OCH UPPTAGANDET
Framtida utdelningar

Sivers Semiconductors har historisk inte lamnat utdelning till
aktiedgarna. Som ett led i Bolagets langsiktiga strategi har Bolaget
aven antagit en utdelningspolicy enligt vilken Bolaget inte avser
betala utdelningar under de kommande aren, utan istéllet
anvanda kassaflodet till finansiering av framtida utveckling och
expansion av verksamheten. Storleken av eventuella framtida
utdelningar ar beroende av ett antal faktorer, bland annat
Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, kassafléden, rorel-
sekapitalbehov, efterlevnad av I&nevillkor, legala och finansiella
restriktioner och andra faktorer. Det finns en risk att Bolaget inte
kommer att ha tillrackligt med utdelningsbara medel i framtiden,
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och foljaktligen en risk att ndgon utdelning inte kommer att ske,
och sd lange utdelning inte sker ar investerarens potentiella
avkastning enbart beroende av stamaktiens framtida varde.

Stamaktiens marknadspris och likviditet

Eftersom en investering i aktier kan sjunka i vdrde finns det

en risk att en investerare inte far tillbaka det investerade
kapitalet. Aktiekursens utveckling &r beroende av en rad

faktorer, och kan till exempel paverkas av utbud och efterfragan,
variationer i faktiska eller forvantade resultat, forandringar av
resultatprognoser, forandringar av regulatoriska forhallanden och
andra faktorer som avyttring av storre aktieinnehav av aktiedagare.
Kursen pa Bolagets stamaktie paverkas aven i vissa fall av
exempelvis konkurrenters aktiviteter och stallning pa marknaden.
Bolagets stamaktie ar per dagen for Prospektet listad pa Nasdaq
First North Growth Market. Under perioden den 31 mars 2020

- 31 mars 2021 har Bolagets aktiekurs uppgatt till Iagst 6,8 SEK
och som hogst 42,6 SEK. Foljaktligen kan aktiekursen for Bolagets
stamaktie vara volatil, och skillnaden mellan sélj- och kdpkursen
kan fran tid till annan vara betydande vilket gor det svarare for en
aktiedgare att sdlja stamaktier vid ett visst tillfalle till ett pris som
bedoms lampligt.

Utspadning

Sivers Semiconductors har per dagen for prospektet stallt ut cirka
5,5 miljoner personaloptioner, vilka vid utnyttjande berattigar

till teckning av lika manga stamaktier i Bolaget. Utnyttjandet

av personaloptionerna begransas av intjanandetider men om
samtliga personaloptioner skulle komma att utnyttjas for teckning
av stamaktier skulle det innebara en utspadning av befintliga
aktiedgares innehav om cirka 3,4 procent. Bolaget genomférde

i september 2020 en riktad nyemission till institutionella och
andra kvalificerade investerare vilken medférde en utspadning for
Bolagets aktiedgare om cirka 4,4 procent. Sivers Semiconductors
har dven tidigare i syfte att anskaffa nddvandigt kapital genomfort
nyemissioner och stallt ut konvertibla skuldebrev, vilka sedermera
konverterats. Bolagets kan behova anskaffa ytterligare finan-
siering genom nyemissioner av stamaktier, aktierelaterade varde-
papper eller konvertibla skuldférbindelser, vilket kan komma att
medfora en utspadning for befintliga aktiedgares andel i Bolaget.
Det finns risk for att ytterligare finansiering till acceptabla villkor
inte kommer att vara tillganglig for Bolaget nar det kravs, eller

inte vara tillganglig dverhuvudtaget. Om Bolaget vdljer att tain
ytterligare kapital genom till exempel en nyemission av stamaktier
kommer Bolagets aktiedgares dgarandelar spadas ut vilket dven
kan paverka priset pa stamaktierna.
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INFORMATION OM AKTIERNA SOM TAS UPP TILL HANDEL

Information om aktierna som tas upp till handel

Prospektet avser upptagande till handel av stamaktier i Sivers
Semiconductors AB pa Nasdaq Stockholm. Stamaktierna har
ISIN-kod SE0003917798 och kortnamn (ticker) SIVE.

Bolagets stamaktier ar denominerade i svenska kronor
(SEK). Bolagets stamaktier ar emitterade i enlighet med svensk
lagstiftning och de rattigheter som fdljer av stamaktierna kan
endast andras genom bolagsordningsandring i enlighet med
aktiebolagslagen. Bolaget har tva aktieslag, stamaktier och aktier
av serie C. Per dagen for Prospektet uppgar Bolagets aktiekapital
till 77 222 823,50 SEK fordelat pa 154 445 647 stamaktier,
innebdrandes ett kvotvarde per aktie om 0,50 SEK. Samtliga aktier
ar fullt inbetalda. Aktier av serie C &r inte foremal for upptagande
till handel.

Varje stamaktie berattigar innehavaren till en (1) rost vid
bolagsstdamman. Vid bolagsstdmman far varje rostberéttigad
rosta for det fulla av honom eller henne agda och foretradda
aktier. Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya stamaktier och aktier av serie C, ska
agare av stamaktier och aktier av serie C dga foretradesratt att
teckna nya aktier av samma aktieslag i férhallande till det antal
aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som
inte tecknats med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda
erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhal-
lande till det antal aktier de forut ager och i den man detta inte kan
ske, genom lottning. Beslutar Bolaget att genom kontantemission
eller kvittningsemission ge ut endast aktier av visst slag, ska

samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar stamaktier eller
aktier av serie C, 4ga foretradesratt att teckna nya aktier i forhal-
lande till det antal aktier de forut dger. Beslutar Bolaget att genom
kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner
eller konvertibler har aktiedgarna foretradesratt att teckna
teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier som

kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten respektive
foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen gallde
de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Om bolagsstamman har beslutat om utdelning, finns en ratt till
utdelning till den som per avstamningsdagen ar registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken. Bolagsordningen
innehaller ett avstamningsforbehall, varfor Bolaget och dess
stamaktier ar anslutna till det elektroniska vardepapperssystemet,
VP-systemet, med Euroclear (Euroclear Sweden AB, Box 191,

101 23 Stockholm) som central vardepappersforvarare och
clearingorganisation. Euroclear administrerar Bolagets aktiebok
och aktiebrev ar inte utfardade. Bolagets stamaktier ar per dagen
for Prospektet foremal for handel pa Nasdaq First North Growth
Market. Bolaget har ansokt om upptagande till handel av Bolagets
stamaktier pd Nasdaq Stockholm. Planerad forsta dag for handel
pa Nasdaq Stockholm &r den 10 juni 2021 och planerad sista dag
for handel pa Nasdaq First North Growth Market ar den 9 juni
2021.

For mer information om Sivers Semiconductors stamaktier,
se avsnittet "Aktiekapital och dgarstruktur”.

Stockholm den 3 juni 2021

Sivers Semiconductors AB
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Sivers Semiconductors arbetar for att mojliggéra en battre
ansluten och sakrare varld genom att leverera losningar till
sensorer och data- och telekommunikationsnat. Bolaget

skapar produkter som svarar mot de behov av uppgradering av
infrastrukturen som drivs av ett behov av 6kad datatrafik och
miniatyriseringen av sensor till konsumentelektronik. Sivers
Semiconductors ar en internationell leverantor inom avancerade
5G system till data- och telekommunikationsnat samt optiska
produkter till optiska fibernat, sensorer och optisk tradlos
kommunikation (Li-Fi).

Sivers Semiconductors verksamhet ar uppdelad i tva
affarsomraden. Affarsomradet Wireless ar inriktat pa 5G och
affarsomradet Photonics ar inriktat pa halvledarbaserade optiska
produkter till optiska fibernat, sensorer och optisk tradlos
kommunikation (Li-Fi). Wireless har ett fokus pa 5G infrastruk-
turapplikationer samt férmagan att anpassa produkterna till
kundens specifika behov, dartill tillhandahaller affarsomradet
Photonics aven l6sningar till konsumentelektronik.

BAKGRUND OCH MOTIV

Styrelsen anser att noteringen av Bolagets stamaktier
pa Nasdaq Stockholm &r ett logiskt och viktigt steg i Sivers
Semiconductors utveckling, som ytterligare kommer att oka
kdannedomen om Sivers Semiconductors och dess verksamhet
bland nuvarande och potentiella aktieagare och kunder. Sivers
Semiconductors har varit listat pd Nasdaq First North Growth
Market sedan 2017, men styrelsen anser att en notering pa
Nasdaq Stockholm kommer att 6ka férutsattningarna for att
bredda Bolagets aktieagarbas och ge Sivers Semiconductors
ytterligare tillgdng till de svenska och internationella kapitalmark-
naderna, vilket beddms framja Bolagets fortsatta tillvaxt och
utveckling. Av dessa anledningar har styrelsen ansékt om notering
pa Nasdag Stockholm. Bolagets ans6kan om upptagande till
handel av Bolagets stamaktier pa Nasdaq Stockholm har godkants
av Nasdag Stockholms bolagskommitté, forutsatt att vissa
sedvanliga villkor uppfylls, daribland att ett prospekt godkanns
och registreras av Finansinspektionen och att spridningskravet
avseende stamaktierna uppfylls.

Styrelsen?) for Sivers Semiconductors AB dr ansvarig for Prospektets innehdll.
Enligt styrelsens kdnnedom dverensstdmmer den information som ges i Prospektet med sakférhéllandena
och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna péverka dess innebdrd har uteldmnats.

Stockholm den 3 juni 2021

Sivers Semiconductors AB
Styrelsen

Vid &rsstamman den 20 maj 2021 valdes Carolina Tendorf till ny styrelseledamot i Bolaget. Carolina Tendorf har inte deltagit i upprattandet av Prospektet och ovanstaende forsékran lamnas
darfor inte av Carolina Tendorf, vilket innebér att Carolina Tendorf inte ansvarar for innehéllet i Prospektet.
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BESKRIVNING AV VERKSAMHET OCH MARKNAD

Beskrivning av verksamhet och marknad

Nedan foljer en beskrivning av Sivers Semiconductors verksamhet och den marknad Sivers Semiconductors
verkar pd. Bolaget har dtergivit tredjepartsinformation korrekt och, savitt Bolagets styrelse kdnner till och
kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhdllanden uteldmnats som
skulle géra den Gtergivna informationen felaktig eller vilseledande. Sivers Semiconductors anser att dessa
externa kdllor ar tillférlitliga, men har inte utfort en oberoende verifiering av dem och kan inte garantera
att informationen dr korrekt eller fullstdndig. Prognoser och framdtriktade uttalanden i detta avsnitt utgér
ddrmed inga garantier for framtida utfall och faktiska hdndelser och omsténdigheter kan komma att skilja

sig vdsentligt frén nuvarande forvantningar.

OVERSIKT

Sivers Semiconductors arbetar for att mojliggdra en battre
ansluten och sakrare varld genom att leverera losningar till
sensorer och data- och telekommunikationsnat. Bolaget
skapar produkter som svarar mot de behov av uppgradering
avinfrastrukturen som drivs av ett behov av 6kad datatrafik!)
och miniatyriseringen av sensor till konsumentelektronik. Sivers
Semiconductors ar en internationell leverantor inom avancerade
5G system till data- och telekommunikationsnat samt optiska
produkter till optiska fibernat, sensorer och optisk tradlos
kommunikation (Li-Fi).

Sivers Semiconductors verksamhet ar uppdelad i tva
affarsomraden. Affarsomradet Wireless ar inriktat pa 5G och
affarsomradet Photonics ar inriktat pa halvledarbaserade
optiska produkter till optiska fibernat, sensorer och optisk
tradlos kommunikation (Li-Fi). Wireless har ett fokus pa
5G infrastrukturapplikationer samt formagan att anpassa
produkterna till kundens specifika behov, déartill tillhandahaller
affarsomradet Photonics aven losningar till konsumentelektronik.

HISTORIK

1951

Sivers Lab AB grundas i Stockholm av den svenska ingenjoren Carl
von Sivers. Produkterna bestar av mekaniskt relaterade mikro-
vagsapparater, sdsom en professionell VSWR, slitslinjedetektor.

1960
Sivers Lab AB kdps upp av Svenska Philips.

1983
IMA AB kops upp av Svenska Philips och slds ihop med Sivers Lab
AB. Det nya namnet blir Sivers IMA.

1990
SI'Holding AB grundas infér en management buy-out av Sivers

IMA fran Philips for att kunna verka som en oberoende leverantor.

1) Ericsson Mobility Report, november 2020.

2010
Bolaget introducerar VO5180, som bestar av en familj
ultra-bredbandsoscillatorer avsedda for ytmontering.

2011

Sivers IMA introducerar tva nya millimetervagskonverterare
till telekommarknaden, FC1002V och FC1001E. Bada klarar att
tradlost overfora gigabit per sekund.

2013
Sivers IMA forvarvar Trebax AB. Forvarvet mojliggdr en breddning
av Bolagets kompetensomrade inom millimetervagsteknik.

2015
Bolagets far fram sina forsta egenutvecklade SiGe
(KiselGermanium) chip.

2016

Sivers IMA lanserar forsta generations integrerade 60 GHz-chip
och gar med i Wi-Fi Alliance, en sammanslutning av foretag inom
tradlos kommunikation med fler an 600 medlemmar over hela
varlden.

Sivers IMA tecknar ett avtal med Blu Wireless Technology. Avtalet
innebar att Blu Wireless integrerar och optimerar sitt WiGig
HYDRA modem med Sivers IMAs olicensierade 5G RFIC krets.
Det gor att Sivers IMA kan erbjuda en komplett olicensierade 5G
|6sning enligt standarden 802.11ad till sina kunder.

Sivers IMA tecknar ett avtal med det framstdende amerikanska
halvledarforetaget IDT runt Sivers IMAs olicensierade 5G/
WiGig-l6sningar.

2017
Sivers IMA RFIC utses till mdnadens produkt i Microwave Journal.

Sivers IMA lanserar ytterligare en 60 GHz RFIC chip med 16
kanaler med support for 802.11ad. Detta ar en hoghastighets
RFIC med inriktning pd data- och telekominfrastruktur. TRX-BFO1
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kan anvandas till tradlost bredband (FWA), meshade natverk samt
backhaul och fronthaul I6sningar.

Sivers IMA ingar samarbete med Integrated Device Technology.
Sivers IMA undertecknar ett WiGig-avtal med en europeisk tier 2
vid namn CCS som levererar avancerade radioldnkar som anvands
for punk till punkt och punkt till multipunkt I6sningar. Avtalet
omfattar utveckling av en radiomodul och en patch-antenn.

Sivers IMA forvarvar CST Global.

Sivers IMA listas p& Nasdaq First North.

2018
CST Global skriver avtal med sin forsta Fortune 100 kund.

Swedbank Robur, AMF och Nordic Cross investerar som forsta
institutioner i Sivers IMA.

Sivers IMA utnamns till basta industriella bidrag pa IEEE RFIC
Symposium 2018 konferens i Philadelphia, USA. [EEE RFIC
Symposium &r varldens ledande konferens med fokus pa
RFIC-teknologi.

Sivers IMA fardigstaller under aret fardiga produkter inom
olicensierad 5G och protyper inom licensierad 5G.

2019
Sivers IMAs 5G design wins omfattar 12 stycken kunder.

Sivers IMA ingar ett partnerskapsavtal med NXP.

Siver IMA erhdller ytterligare tva bestéliningar fran den forsta
amerikanska Fortune 100 kunden om totalt 27 MSEK.

2020
Under 2020 pagick utvecklingen av nasta version av 5G chip och
radiomodul som ska ingd i leveranser kontrakterade for 2023.

Bolaget tecknade ett utvecklings- och leveransavtal enligt

vilket Koncernens 5G millimetervagteknik kommer attingd i en
CPE-produkt (Customer Premises Equipment) som lanseras av
ett globalt halvledarbolag, och planeras finnas tillgénglig i stora
volymer fran och med 2023. Under &ret ingicks &ven langsiktiga
leveransavtal avseende den nya 2D RFmodulen, BFM06009 med
det litauiska foretaget 8devices, som erbjuder produkter for
tradlos bredbandsaccess pé global basis.

Totalt har Bolaget 21 stycken 5G design wins i slutet av 2020, med
tio nya design wins under aret varav en inte lett till ndgon produkt.
Nagra av de nya kunderna ar Siemens Healthineers, 8devices och
Airvine.

Under 2020 fick Photonics en utvecklingsorder fran en ny

kund, som dven den ingdr i Fortune 100. Ordern avsag optiska
halvledarlasrar for anvandning inom omradet sensorer. Photonics
levererar sedan tidigare produkter till ett annat Fortune 100-bolag
som aven lagt ytterligare en order under aret.

Bolaget byter namn och varumarke fran Sivers IMA Holding AB
till Sivers Semiconductors AB. Aven de rérelsedrivande dotter-
bolagen byter namn fran Sivers IMA AB till Sivers Wireless AB och
CST Global Ltd till Sivers Photonics Ltd for att battre spegla deras
respektive marknader.

BESKRIVNING AV VERKSAMHET OCH MARKNAD

2021

Under det forsta kvartalet far Wireless ytterligare tre design wins
inom 5G. Dartill far Photonics en order fran den forsta Fortune
100 kunden.

Wiresless och Photonics paborjar rekrytering av totalt cirka 20
anstallda for att mota efterfrégan pa Bolagets produkter.

AFFARSOMRADEN OCH STRATEGI

Wireless

Millimetervag ar en nyckelteknik for de snabbare 5G-natverken,

och kérnan i de tradlosa losningar Sivers Semiconductors

erbjuder. Millimetervag mojliggdr hogre datadverféringshas-
tigheter vilket medfor billigare datadverforing per megabyte an
alternativa tekniker. Anledningen till att millimetervag méjliggor
hogre datadverforingshastigheter dr att det for de hogre frekven-
serna finns mer tillgangligt spektrum an vad som finns tillgangligt
med dagens teknik.

Utdver detta har Sivers Semiconductors prisbeldnta™ 5G
produkter ett antal framstdende egenskaper:

* Sivers Semiconductors ar en av f3 tillverkare som kommersiellt
bevisat att man med ett enda chip kan stddja hela 14 GHz av
det frekvensband som nu finns for olicensierad 5G (57-71 GHz).

« Sivers Semiconductors har pavisat ett av branschens
lagsta fasbrus for olicensierad 5G chip, vilket ger 6kad
datadverforingshastighet.

e Sivers Semiconductors chip har hdg kommersiellt bevisad
uteffekt, vilket ger en stor rackvidd.

Produktutveckling har hog prioritet i Wireless verksamhet. Av
totalt 31 medarbetare inom affarsomradet per den 31 mars 2021
arbetade 16 med utveckling. Utvecklingen omfattar dels chip,
dels moduler/antenner dar ett chip ingdr. Normalt pagar tva till
tre chipprojekt och ett antal modulprojekt parallellt. Arbetets
utformning bygger pa lang erfarenhet av branschen och lyhoérdhet
for kundens behov och énskemal. Feedback fran natverket av
partners har stor betydelse i sammanhanget och i flera utveck-
lingsprojekt ar enskilda kunder med under hela processen.
Wireless arbetar kontinuerligt med att bredda produkternas
tilldmpningsomraden. En sddan breddning har nyligen skett
med anledning av order fran Siemens Healthineers pa utvar-
deringspaket och radiomoduler fér anvandning i medicinska
tilldmpningar som krdver hdga datahastigheter. Ordern avser den
kinesiska marknaden och ar ett forsta steg i Siemens Healthineers
ambition att utnyttja olicensierad 5G teknologi i storre omfattning.
Bolaget bedémer att ett av de viktigaste omradena inom
millimetervag 5G ar tradlést bredband (dven kallat Fixed Wireless
Access, FWA). Inom detta omrade har Sivers Semiconductors
flertalet kunder som nyligen har lanserat sina produkter eller har
for avsikt att lansera sina kommunikationsprodukter under 2021,
exempelvis Cambium, Adtran, CCS, Fujikura och 8Devices.
Affarsomradet hade vid utgdngen av 2020 21 sd kallade design
wins, vilket innebar att 21 kunder eller partners valt att bygga sina
kommande produkter pa Sivers Semiconductors integrerade 5G
kretsar. Dessa design wins ar fordelade pa fyra omraden; data/
telekom, medicinteknik, forsvar samt tag (track-to-train). Under
2020 séldes &ven cirka 150 utvarderingspaket till kunder som
narmare vill studera Bolagets produkter och teknik.

) https://news.cision.com/se/sivers-semiconductors/r/sivers-ima-utnamnd-till-basta-industriella-bidrag-pa-ieee-rfic-2018,c2544295.
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Photonics

Affarsomradet Photonics utvecklar och tillverkar halvledarbaserade
optiska produkter till optiska fibernat, sensorer och optisk
tradlos kommunikation (Li-Fi). Photonics optiska chip ar
nyckelkomponenter i molnlagring och molnkommunikation,
passiva optiska natverk (PON) inklusive fiber till hemmet, 5G
fronthaul och kvanttekniktilldmpningar. Photonics optiska chip
ar nyckelkomponenter i optiska sensorenheter som anvands i
sjalvkérande fordon samt for korassistens i fordon, konsumen-
tanpassad biometri, inom olika typer av metrologi, sakerhet och
augmented reality samt merged reality-applikationer.

Photonics arbetar dven med "silicon photonics”, en integrerad
I8sning mellan kisel och fotonik. Silicon photonics ar ett
snabbvaxande omrade dar smé optiska chip som tillverkas av
Photonics integreras direkt med kisel istallet for att hela I6sningen
byggs i exempelvis indiumfosfid eller med ett flertal diskreta
komponenter. Ljuskallan ar ett laserchip, gjort av indiumfosfid
som integreras i fotonikchipet. Ljuset fran laserchipet styrs av
vagledare i kislet och andra optiska funktioner sdsom omkoppling
och modulering ar integrerade i kiselchipet. Photonics ar en
leverantor av dessa lasrar. Utdver traditionella dataapplikationer
har Photonics teknisk kunskap och formaga att kundanpassa
|6sningar inom omradet optiska sensorer for ett flertal
anvandningsomraden.

Photonics ingick under 2020 ett avtal med ett flertal
framstdende aktorer for att standardisera integrerade
fotonikldsningar. Avtalet omfattar ett arbete mot en ny
industristandard for kontinuerliga vaglaserkallor och kommer
att minska behovet av komplexa anpassningar vilket gor tekniken
mer intressant dven i mer kostnadskansliga applikationer. |
standardiseringsgruppen ingar bland annat Arista, Ayar Labs,
imec, Intel, Lumentum, Luminous Computing, Quintessent,
Sumitomo Electric, II-VI och MACOM.

Sedan oktober 2018 har Sivers Semiconductors adderat
tva nya kunder inom sensoromradet, varav bada kunderna ar
amerikanska teknikbolag tillhérande Fortune 100 listan av bolag
i USA. Den forsta kunden har under denna tid investerat cirka
85 miljoner kronor i produktutveckling tillsammans med Sivers
Semiconductors, produkter som &r dmnade for konsument-
elektronik om utvecklingsprojekten leder till volymorder.

PARTNERS

Sivers Semiconductors leveranser sker dels direkt till system-
tillverkare och andra produktbolag, dels via ett globalt natverk
av partners. | det senare fallet ingar Koncernens produkter i

delsystem och |6sningar som utvecklas i samarbete med partners.

Dartill ger Bolagets partners vardefull input till Koncernens egen
produktutveckling. Natverket har ocksa avgorande betydelse for
Koncernens majligheter till global marknadsforing och rackvidd.
Bland viktiga partners finns tillverkare som Ampleon, Renesas
(tidigare IDT), Fujikura och NXP. Photonics arbetar framst direkt
mot kunder.

PRODUKTION

Affarsomradet Photonics produktionsanlaggning i Glasgow,
Skottland, &r en av endast ett fatal sjalvstandiga fabriker i varlden
som utvecklar och tillverkar anpassad laser och halvledaroptiska
forstarkare i chip- och wafer-form. Photonics har kompetens
inom manga materialkombinationer och tillverkningsprocesser
som anvdnds for kommersiell framstélining av halvledarchip for
optoelektroniska &ndamal.

Affarsomradet Wireless har ingen egen tillverkning utan
anvander externa partners for all produktion. Detta ger mojlighet
till tillvéxt utan stora investeringar. Pa chipniva finns infrastruktur
for stora volymer utan investeringar i egna produktionsanlagg-
ningar, vilket ger forutsattningar att hantera en forsaljningstillvaxt.

PATENT OCH TILLVERKNINGSPROCESSER

Bolagets tillverkning ar till stor del beroende av specifik

teknisk kompetens, vilken ligger till grund for utvecklingen och
framtagandet av produkter inom Bolagets olika verksamhets-
grenar. Skydd avimmateriella rattigheter och know-how ar darfor
en barande faktor for Bolagets fortsatta tillvaxt.

Koncernens strategi for immateriella rattigheter ar att upptacka
och skydda uppfinningar som dr relevanta for produkten genom
att ansoka om patent. Koncernen ar per dagen for Prospektet
registrerad dgare till nio patent och har ett antal pagaende
ansokningar om ytterligare patentregistreringar. For narvarande
utgor patenten skydd for Bolagets hardvara och ar darmed viktiga
for produktionen av Bolagets produkter, i synnerhet de chip
som saljs vidare till kunder. Nagon licensering av Bolagets patent
forekommer inte per dagen for Prospektet.

ORGANISATION

Sivers Semiconductors har huvudkontor i Kista. Sivers Wireless
har kontor i Kista och utvecklingskontor i Goteborg. Sivers
Photonics har huvudkontor och fabrik i Glasgow, Skottland.
Medelantalet anstallda i Koncernen har under rakenskapsaret
2020 varit 101. Av dessa var tre anstallda i moderbolaget.
Fordelat per land var medelantalet i Sverige 37 och i Skottland 64.
Medelantalet kvinnor i Koncernen var 26 och medelantalet man
var 75. Per den 31 mars 2021 var antalet anstallda i Koncernen
104 anstallda varav 48 arbetade inom produktion, 25 inom
forskning och utveckling, tio inom férsaljning och marknadsféring,
atta inom finans och 6vriga inom leverantérsavdelningen samt i
lednings- och administrationsfunktioner.

MEDARBETARE
Rekrytering och utveckling av kompetenta medarbetare ar
avgorande for Sivers Semiconductors fortsatta utveckling och
Koncernen lagger darfor stor vikt vid rekrytering och kompe-
tensutveckling. Koncernens medarbetare praglas av hog teknisk
kompetens, ndgot som ar nédvandigt for att utveckla produkter
med hog prestanda. Per den 31 december 2020 hade Koncernen
103 medarbetare. Den relativt hoga genomsnittsaldern bland
medarbetarna dar éver 70 procent av medarbetarna ar aldre
an 40 3r avspeglar behovet av ldng erfarenhet dar den relevanta
kompetensen grundas dels pa utbildning, dels pa erfarenhet. En
indikation pa utbildningsnivan ar att nastan 20 procent av Sivers
Semiconductors medarbetare har doktorsgrad.

Arbetsmiljon ar internationell, och bland Koncernens medar-
betare finns ett stort antal nationaliteter representerade. Sivers
Semiconductors ar ett mangkulturellt foretag som stravar efter
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att framija lika rattigheter och mojligheter i arbetslivet oavsett
kon, etnisk tillhdrighet, religion eller annan trosuppfattning. Av
medarbetarna dr 25 procent kvinnor vilket avspeglar branschen,
vilken traditionellt varit mansdominerad. Koncernen stravar
efter att vara en attraktiv arbetsgivare, bade som en ldrande
organisation men dven som talangutvecklare och med strategin
att 1dta medarbetarna ta del av Sivers Semiconductors resa som
aktiedgare genom olika optionsprogram.

MARKNAD

Koncernen verkar pd marknaden for produkter som behovs for
uppgradering av data- och telenat, inklusive sensorer. Den kraftiga
trafikokningen i dessa nat leder till stora investeringsbehov hos
operatorer, som i sin tur innebar att Sivers Semiconductors
marknad véxer snabbare &n trafikdkningen. Den underliggande
marknadstillvaxten ska borga for Sivers Semiconductors ambition
attvara ett langsiktigt tillvaxtforetag och en viktig aktor pa
marknaden. Sivers Semiconductors utmaningar bestar i denna
del av att den globala marknaden for halvledare ar konkurrens-
utsatt och att identifiera ratt leverantorer och attrahera ratt
hogteknologisk kompentens kan darmed vara utmanande.

Den viktigaste faktorn bakom den snabba trafikokningen ar den
6kade anvandningen av video. En allt storre andel avinnehdllet p&
Internet bestar avvideo, och anvandarna agnar allt mer tid at att
streama video av allt hogre bildkvalitet, vilket kraver stor bandbredd.
Videotrafiken i mobilndten vantas 2026 svara for 77 procent av all
mobil datatrafik, jdmfort med 66 procent under 2020."

En annan viktig faktor ar den snabba utbyggnaden av mycket
stora datacenters, fran foretag som Google, Amazon, Microsoft
och andra som erbjuder molntjdnster. Antalet stora datacenters
vantas Oka fran 338 stycken 2016 till 628 stycken 2021, och
trafiken inom dessa att fyrdubblas under samma period.2)
Trafikdkningen skapar stora investeringsbehov hos teleopera-
torerna. De &rliga investeringarna i millimetervagkomponenter
till 5G-system vantas vaxa fran 188 MUSD under 2020 till 2 500
MUSD under 2026.3 Marknaden for produkter som behévs
for uppgradering av infrastrukturen, det vill sdga Koncernens
marknad, véxer alltsd snabbare an trafikokningen.

Distribution i stamnaten globalt
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Kalla: Ericsson Microwave Outlook Report, 2020.

1) Ericsson Mobility Report, november 2020.
2) Cisco Annual Internet Report (2018-2023) White Paper.
3) Market&Markets 5G Infrastructure.

BESKRIVNING AV VERKSAMHET OCH MARKNAD

Sammantagen marknad for mmWave-komponent 5G RF 2020-2026
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Kalla: Market & Markets 5G infrastructure, SNS FWA 5G, Mobile experts and internal design
wins and customers forecast.
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Kalla: Yole Development, 2018.

En stor del av operatorernas investeringar sker i utbyggnaden
av 5G, den femte generationens mobilndt. 5G anvander millime-
tervagsspektrum vilket ger lagre éverforingskostnad och storre
bandbredd. Kapaciteten i 5G ar 10-100 gdnger storre jamfort
med 4G. Under 2020 tog utrullningen av 5G-nét fart pa allvar.
Ericsson uppskattar att 5G i slutet av 2026 kommer att tacka
60 procent av jordens befolkning, att jamfora med 5 procent i
slutet av 2019.49 Tillvaxten av 5G i Europa stimulerades av att den
europeiska telemyndigheten, CEPT, under 2019 6ppnade 57-71
GHz bandet for olicensierad 5G i hela Europa. Sydkorea ar det
land dar utrullningen av 5G-nat kommit langst. Sedan lanseringen
iapril 2019 har tillvaxten varit stark och i slutet av 2019 uppgick
antalet abonnenter till 4,7 miljoner.5

Utbyggnaden av de tradlosa naten innebar ocksa en 6kad
efterfrdgan inom fiberoptik, bland annat i datacenter och i opera-
torernas stamnat. Marknaden véxer ocksa for fiber till hemmen
(FTTH), driven av att konsumenterna vill kunna overfora video av
hog kvalitet och att kostnaden har minskat for att dra fiber den
sista biten fram till bostaderna. Bostader och smaféretag kan
alternativt fa tradlost bredband via Fixed Wireless Access (FWA),
dar den sista strackan fram till abonnenten ar tradlos. FWA ar det
forsta omradet dar 5G millimetervag kommer till anvandning for
fast bredbandsanslutning. Enligt SNS Research kommer opera-
torernas samlade intakter fran FWA att stiga med i genomsnitt
84 procent per ar upp till mer an 40 miljarder USD 2025.9)

4 Ericsson Mobility Report, november 2019.
5) Ericsson Mobility Report, november 2019.
6)SNS Research, Fixed Wireless Access, augusti 2017.
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BESKRIVNING AV VERKSAMHET OCH MARKNAD

Vidare &r sensorer ett intressant tillvéxtomrade inom bade
konsument- och industrielektronik. Efterfrdgan pa optiska
sensorenheter drivs bland annat av snabba tekniska framsteg
inom korassisterade/ sjalvkdrande bilar, konsumentanpassad
biometri, augmented reality, meteorologi och sakerhet.

Kundbas

En viktig del av Wireless marknad ar systemtillverkare, som till
exempel skulle kunna vara Ericsson, Nokia och Huawei, som
sedanisin tur levererar till teleoperatérer som Telia, Verizon och
NTT Docomo. En annan potentiell kundbas ar produktbolag, som

utvecklar produkter som anvands i operatorers fasta och mobila
nat utan att de erbjuder totala systemldsningar. Exempel pa
kunder till Sivers Wireless som utvecklar och sdljer denna typ av
produkter ar CCS, Cambium och 8devices. En specifik marknad ar
den for tradlos bredbandsaccess, dar madnga mindre oberoende
sé kallade WISP's (Wireless Internet Service Providers) komplet-
terar de stora rikstackande operatorerna. Leveranserna sker dels
direkt, dels via partners. | borjan p& 2020 lanserade MicroNat ett
tradiost bredbandsnat i Ornskoldsvik. Den brittiska operatéren
Ontix lanserade ett tradlost nat i centrala London. Bada dessa nét
innehaller nyckelkomponenter fran Sivers Wireless.

(exempel) (exempel)
et NOKIA  ERICSSON Z ,
T —>| NEC  IME$% —>|
RFICs " docomo
O B e
Devicas HUAWC 0
/]\ vodafone
ECE::]:E PARTNERS
H 24 gTolioCompmy
RF-moduler 2 .
ANNPLEON RRENESAS

) Radio-frequency integrated circuit. Ett chip som éversatter och mottager radiovagor. Till exempel finns RF chip i portabla telefoner,
mobiltelefoner, Wi-Fi-enheter, tradiésa routers, tradlsa basstationer, satellitmottagare och mikrovagsutrustning.

2) RFIC- och PCB-antenner som ar integrerade till en enhet.

Photonics levererar direkt eller via partners till ett flertal Fortune
100 kunder och kunder baserade i Silicon Valley, USA. Under
perioden 2020-2021 fick Photonics en uppfoljningsorder fran ett
amerikanskt Fortune 100-féretag, avseende optiska halvledare
till forserieproduktion, samt en utvecklingsorder frdn en ny

PHOTONICS

Komponenter

Fortune 100-kund. En annan kundgrupp ar féretag som erbjuder
molnlagring, dar optiska kommunikationsenheter ar en nyckel-
komponent. Photonics har totalt dven salt mer an 25 miljoner chip
for fiber till hemmet, framst till Kina och Indien.

Sensorsystem OEM, Sensorhuvudtillverkare,
Tillverkare av laser- och séndarmoduler

KOMMUNIKATIONER

Chip
Utveckling och tillverkning

Materials

GaAs Galliumarsenid, Sbn Strontium
Bariumniobat, InP, Indiumfosfid,
Galliumnitrid

N
=
&

16

Tillverkare av laser- och sandarmoduler

DATACENTER

Tillverkare av laser- och sandarmoduler
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Huvudsakliga marknader

Koncernen fortsatter att expandera sin kundmarknad globalt och
har gatt fran att huvudsakligen fokusera pa kunder inom Europa
och USA, dér den stora majoriteten av intakterna fortfarande
harstammar ifran, till en satsning pa att dven etablera sig pa den
asiatiska marknaden.

BESKRIVNING AV VERKSAMHET OCH MARKNAD

En knapp tredjedel av Koncernens intakter kommer fran
europeiska kunder, dar Wireless for tillféllet har sin storsta
kundbas. Photonics har sin huvudsakliga kundbas i USA, med
flertalet kunder baserade i Silicon Valley. Wireless har under de
senaste aren borjat etablera sig pa den asiatiska marknaden for
5G-nét.

2020 2019
Uppdelning av intakter Wireless Photonics Totalt Wireless Photonics Totalt
Geografisk marknad
Nordamerika 1863 61586 63449 6216 56 941 63156
Europa 17124 7667 24791 15824 9674 25499
Asien 3701 4229 7930 2888 4812 7700
Totalt 22688 73482 96 170 24928 71427 96 355
Intakter fran externa kunder
TSEK 2020 2019
USA 63449 63156
Storbritannien 3195 6882
Kina 5436 4573
Irland 5221 4564
Norge 3915 4400
Italien 82 2756
Nederlanderna 44 1945
Japan 868 1653
Sverige 449 910
Frankrike 3812 -
Ungern 3380 -
Ovriga lander 6321 5515
Totalt 96 170 96 355
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Utvald historisk finansiell information

Den utvalda historiska finansiella informationen i Prospektet ska lasas tillsammans med avsnitten
"Operationell och finansiell dversikt” och "Kapitalisering, skuldséttning och annan finansiell information”.
Den utvalda historiska finansiella informationen dr hdmtad frdn och ska ldsas tillsammans med
Koncernens reviderade finansiella rapporter per och for rdkenskapséren som avslutades den 31 december
2018, 2019 och 2020 (inkluderat oreviderade jdmférelsesiffror fér rdkenskapsdret som avslutades den

31 december 2018, hdmtade frén Koncernens arsredovisning for rakenskapsdret som avslutades den

31 december 2019), samt Koncernens oreviderade deldrsrapport for perioden 1 januari- 31 mars 2021
(inkluderat jamforelsesiffror for perioden 1 januari- 31 mars 2020). Koncernens reviderade finansiella
rapporter per och for rakenskapsdren som avslutades den 31 december 2019 och 2020 &r upprdttade

i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS), sésom de har antagits av EU och
reviderats av Bolagets oberoende revisorer, Deloitte AB, som anges i deras tillhorande revisionsrapport
och dr inforlivade i Prospektet genom hdanvisning. Koncernens reviderade finansiell rapport per och for
réikenskapsdret som avslutades den 31 december 2018 har upprdttats i enlighet med drsredovisningslagen
(1995:1554) ("ARL") och Bokféringsndmndens allmdnna rdd (BFNAR) 2012 ("K3”). Bolagets deldrsrapport
for perioden 1 januari- 31 mars 2021 ¢éir upprdttad i enlighet IAS 34 Deldrsrapportering. Nyckeltal, varav
vissa dr finansiella nyckeltal som inte definieras enligt IFRS (alternativa nyckeltal) anges under rubriken
"Nyckeltal”.

Se rubriken "Definitioner av alternativa nyckeltal” fér definitioner och motiv till anvandning av alternativa
nyckeltal som inte definieras och rubriken "Avstdmningstabeller” for avstamning av alternativa nyckeltal.

Siffrorna i f6ljande avsnitt har i vissa fall avrundats och av den anledningen stGmmer inte nddvandigtvis

summan i samtliga tabeller. Med undantag for vad som namnts ovan har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

INFORMATION OM KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

1 januari- 31 december 1 januari- 31 mars

TSEK 20200 20192 20183 20184 2021%) 20206)
Intakter 96170 96 355 71485 69 835 13840 22810
Ovriga rérelseintakter 9099 10259 16755 16755 2060 3766
Aktiverat arbete for egen rékning 37215 43287 48 851 33171 14524 7081
Ravaror och férnddenheter -26333 -39997 -44 593 -43785 -6307 -5345
Ovriga externa kostnader -62819 -79559 -68 267 -56713 -20177 -18084
Personalkostnader -108 994 -78667 -76810 -76810 -21710 -21230
Av- och nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar och
immateriella tillgdngar -30049 -29702 -17257 44682 -8031 -7 457
Rorelseresultat -85710 -78024 -69 845 -102 230 -25802 -18 459
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 4103 - - 0 150 2857
Finansiella kostnader -119744 -8990 -9651 -8359 -591 -5626
Resultat fore skatt -201 351 -87014 -79497 -110589 -26243 -21228
Inkomstskatt 5569 11353 7617 7617 " 11
Periodens resultat -195782 -75661 -71880 -102971 -26 233 -21217
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -195782 -75661 -71880 -102971 -26233 -21217
Resultat per aktie, SEK
Fore utspadning -1,37 -0,60 -0,63 -0,87 -0,17 -0,16
Efter utspadning -1,37 -0,60 -0,63 -0,87 -0,17 -0,16
) Reviderad information upprattad i enlighet med IFRS, hamtad fran Koncernens arsredovisning avseende rakenskapsaret 2020.
2) Reviderad information upprattad i enlighet med IFRS, hamtad fran Koncernens arsredovisning avseende réakenskapsaret 2019.
3) Oreviderad information upprattad i enlighet med IFRS, hamtad fran jamforelsetalen for rakenskapsaret 2018 i Koncernens arsredovisning avseende rakenskapsaret 2019.
4 Reviderad information upprattad i enlighet med ARL och K3, hamtad frén Koncernens arsredovisning avseende rékenskapséret 2018.
5 Oreviderad information upprattad i enlighet med IFRS, hamtad ur Koncernens delarsrapport avseende perioden 1 januari- 31 mars 2021.
6) Oreviderad information uppréattad i enlighet med IFRS, hamtad fran jamforelsetalen for perioden 1 januari - 31 mars 2020 i Koncernens delarsrapport avseende perioden

1januari-31 mars 2021.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

INFORMATION OM KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 december 31 mars
TSEK 20201 20192 20183 20184 2021%) 20206)
TILLGANGAR
Anlaggningstiligdngar
Goodwill 134812 134812 134812 103188 134812 134812
Ovriga immateriella tillgdngar 147553 131548 104034 104034 158295 134327
Materiella anlaggningstillgangar 61372 57739 44594 38188 63525 56 349
Finansiella tillgdngar - - - - 120 -
Summa anlaggningstillgangar 343737 324099 283440 245410 356752 325488
Omsattningstillgangar
Varulager 14776 9836 14263 14263 17 455 12996
Kundfordringar 19 460 19084 22237 22237 15626 16916
Aktuella skattefordringar 3326 7239 6241 - - -
Ovriga fordringar 4079 4843 4145 10386 9597 14092
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12360 6850 7013 7692 34990 9824
Likvida medel 249 448 52228 42410 42410 196774 82194
Summa omsattningstillgangar 303450 100170 96 309 96 988 274442 136 022
SUMMA TILLGANGAR 647 186 424268 379749 342397 631194 461510
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 77223 65824 59223 59223 - -
Ovrigt tillskjutet kapital 904 565 473598 395720 401178 - -
Omrakningsreserv 142 6116 1557 - - -
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -450 004 -257 005 -182998 - - -
Annat eget kapital inklusive drets resultat - - - -215222 - -
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 531925 288533 273502 - -
Summa eget kapital 531925 288533 273502 245179 512911 327380
Langfristiga skulder
Konvertibla skulder - - 34626 37728 - -
Banklan 15000 - - - 14000 -
Uppskjuten skatteskuld 126 168 210 - 116 158
Avsattningar 17177 4797 3411 - 14001 2981
Leasingskulder 22166 11301 2943 - 22256 10863
Ovriga l&ngfristiga skulder 7702 11825 9747 - 7431 11025
Summa langfristiga skulder 62172 28091 50937 37728 57 804 25027
Kortfristiga skulder
Banklan 4000 - - - 4000 -
Konvertibla skulder - 39538 - - - 43832
Leverantdrsskulder 14246 13902 20948 20948 17525 9729
Leasingskulder 3975 3811 3212 - 3931 3486
Ovriga skulder 8721 31153 13195 18899 7409 30322
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 22148 19241 17954 16022 27614 21733
Summa kortfristiga skulder 53090 107 645 55310 55869 60479 109103
Summa skulder 115261 135736 106 247 93597 - -
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 647 186 424268 379749 342397 631194 461510

3

)
)
)
4)
)
)

1januari-31 mars 2021.

) Reviderad information upprattad i enlighet med IFRS, hamtad fran Koncernens arsredovisning avseende rakenskapsaret 2020.
2) Reviderad information upprattad i enlighet med IFRS, hamtad fran Koncernens arsredovisning avseende réakenskapsaret 2019.
Oreviderad information uppréttad i enlighet med IFRS, hdmtad fran jamforelsetalen for rékenskapsaret 2018 i Koncernens arsredovisning avseende rakenskapsaret 2019.
Reviderad information uppréttad i enlighet med ARL och K3, hdmtad frén Koncernens &rsredovisning avseende rakenskapsaret 2018.

5 Oreviderad information upprattad i enlighet med IFRS, hamtad ur Koncernens delarsrapport avseende perioden 1 januari- 31 mars 2021.

6) Oreviderad information uppréattad i enlighet med IFRS, hamtad fran jamforelsetalen for perioden 1 januari - 31 mars 2020 i Koncernens delarsrapport avseende perioden
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

INFORMATION OM KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

1 januari- 31 december 1 januari- 31 mars
TSEK 20200 20192 20183 20184 2021%) 20206)
Rorelseresultat -85710 -78024 -69 845 -102230 -25802 -18459
Justeringar for ej kassaflodespaverkande poster: 6474 4909
Av- och nedskrivningar 30049 29702 17257 44682 - -
Nedskrivning varulager 309 2717 12281 12281 - -
Forandring i avsattningar 28704 - - - - -
Ovrigt 4218 3871 1936 1937 - -
Erlagd ranta -4265 -3713 -1332 -981 -591 -2191
Erhallen inkomstskatt 9173 10708 7667 7667 - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar
av rorelsekapital -17 522 -34739 -32036 -36 644 -19920 -15741
Férandringar i rérelsekapital
Minskning (-)/Okning (+) av varulager -5414 2163 -10418 -10418 -2170 -3095
Minskning (-)/Okning (+) av rérelsefordringar -8714 3201 531 - -18990 -928
Minskning (+)/Okning (-) av kundfordringar - - - 643 - -
Minskning (+)/Okning (-) av fordringar - - - -112 - -
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -8417 -13070 18297 - 5148 -613
Minskning (-)/Okning (+) av leverantdrsskulder - - - 9051 - -
Minskning (-)/Okning (+) av kortfristiga skulder - - - 17284 - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -40 067 -42 446 -23626 -20196 -35932 -20377
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2313 -8789 -15437 -15437 -1114 -529
Forvarv avimmateriella tillgdngar -37215 -43287 -49 154 -49 154 -14524 -7081
Lan till intressebolag - - - - -116 -
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 30 97 - - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -39498 -51979 -64 591 -64 591 -15754 -7610
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 20000 20000 - 0 - -
Amortering av lan -1000 - 360 - -1000 -2380
Upptagna avbetalningsskulder - 5703 7905 - - -
Amortering av leasing- och avbetalningsskulder -7263 -6423 -4475 - -1839 -1902
Likvid fran teckningsoptioner - - - 360 -
Nyemission 273698 88360 69 800 69 800 - 53599
Erlagda emissionskostnader -5881 -3882 -4997 -4997 - -2380
pagdende nyemission - - - - - 7838
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 279553 103758 68 593 65163 -2839 57 155
Periodens kassaflode 199988 9333 -19624 -19624 -54 525 29168
Likvida medel vid periodens boérjan 52228 42410 61920 61920 249 448 52228
Valutakursférandringar i likvida medel -2767 486 114 114 1851 798
Likvida medel vid periodens slut 249 448 52228 42410 42410 196 774 82194
) Reviderad information upprattad i enlighet med IFRS, hamtad fran Koncernens arsredovisning avseende rakenskapsaret 2020.
2) Reviderad information upprattad i enlighet med IFRS, hamtad fran Koncernens arsredovisning avseende réakenskapsaret 2019.
3) Oreviderad information upprattad i enlighet med IFRS, hamtad fran jamforelsetalen for rakenskapsaret 2018 i Koncernens arsredovisning avseende rakenskapsaret 2019.
4 Reviderad information upprattad i enlighet med ARL och K3, hamtad frén Koncernens arsredovisning avseende rékenskapséret 2018.
5 Oreviderad information upprattad i enlighet med IFRS, hamtad ur Koncernens delarsrapport avseende perioden 1 januari- 31 mars 2021.
6) Oreviderad information uppréattad i enlighet med IFRS, hamtad fran jamforelsetalen for perioden 1 januari - 31 mars 2020 i Koncernens delarsrapport avseende perioden
1januari-31 mars 2021.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

NYCKELTAL

Vissa av de utvalda nyckeltalen som presenteras nedan dr alternativa nyckeltal eller nyckeltal som ej ér definierade enligt IFRS, vilka darfér
inte nédvdndigtvis dr jamférbara med nyckeltal med liknande bendmningar som anvdnds av andra bolag. De finansiella nyckeltal som ej éir
definierade enligt IFRS anvdnds, tillsammans med nyckeltal definierade enligt IFRS, for att stodja féretagsledningens och andra intressenters
analys av Koncernen. Se rubriken "Definitioner av alternativa nyckeltal” for definitioner och syfte avseende alternativa nyckeltal och rubriken
"Avstdmningstabeller” fér avstémningar av alternativa nyckeltal.

1januari-31 december

1januari-31 mars

2020 2019 2018 2018 2021 2020
LONSAMHET OCH RANTABILITET
Intaktstillvaxt, %" 0 35 9 - -39 -1
EBITDA, KSEK" -55661 -48322 -52589 -57548 17771 -11001
KAPITALSTRUKTUR
Eget kapital, KSEK?) 531925 288533 273502 245179 512911 327380
Balansomslutning, KSEK" 647186 424268 379749 342397 631194 461510
Sysselsatt kapital, KSEK™) 584 499 375322 314283 286528 564318 416476
Réntebdrande nettoskuld, KSEK" -196 874 34561 5416 -4682 -145367 6902
Kapitalomsattningshastighet, ggr") 02 02 02 03 0,0 0,1
Soliditet, %" 82 68 72 72 81 71
Skuldsattningsgrad, %" 10 30 17 154 10 27
KASSAFLODE OCH LIKVIDITET
Kassaflode fore investeringar, KSEK") -40067 -42 446 23626 -19723 -35932 -20377
Kassaflode efter investeringar, KSEK") -79 566 -94426 -88217 -84314 -51685 -27987
Likvida medel, KSEK2) 249 448 52228 42410 42410 196 774 82194
INVESTERINGAR
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar, KSEK2) -2313 -8789 -15437 -15437 -1114 -529
Forvarv avimmateriella tillgangar, KSEK?) -37215 -43 287 -49154 -49154 -14524 -7081
Forsalining av materiella anlaggningstillgangar, KSEK2) 30 97 - 0 - -
MEDARBETARE
Medelantalet anstdllda®) 101 97 100 100 105 102
Omsattning per anstalld, KSEK" 952 993 715 1198 132 224
Antalet anstdllda® 103 99 108 108 104 100
DATA PER AKTIE
Antal aktier 154445647 133350613 119038795 118445825 154445647 139882186
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 142821263 127478159 113286729 - 154445647 136293410
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -1,37 -0,59 -0,63 -0,87 -0,17 -0,16
Eget kapital per aktie, SEK 3,44 2,16 2,30 2,07 3,32 2,34

1) Alternativa nyckeltal.
2) Definierade enligt IFRS.

3 Hamtat fran Koncernens reviderade finansiella rapporter per och for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2018, 2019 och 2020 och Koncernens oreviderade deldrsrapport for

perioden januari - mars 2021 (inkluderat jamférelsesiffror for perioden 1 januari - 31 mars 2020).
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DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Bland nedanstdende definitioner presenteras definitioner av nyckeltal
vilka inte definieras enligt IFRS (alternativa nyckeltal). Alternativa
nyckeltal mdter historiska eller framtida finansiella resultat, finansiell
stdlining eller kassafléden, men exkluderar eller inkluderar belopp
som inte skulle justeras pd samma sdtt i det mest jdmférbara
nyckeltalet som definierats enligt Koncernens redovisningsprinciper.
Koncernledningen anvdnder alternativa nyckeltal for att folja den
underliggande utvecklingen av Bolagets verksamhet och anser att de
alternativa nyckeltalen, tillsammans med nyckeltal definierade enligt
IFRS, hjdlper investerare att forstd Bolagets utveckling fran period

till period samt kan underldtta en jémférelse med liknande bolog
men dr inte nédvdndigtvis jdmfoérbara med nyckeltal med liknande
bendmningar som anvdnds av andra bolag. Bolaget anser att de
alternativa nyckeltalen bidrar med anvdndbar och kompletterande
information till investerarna. Dessa nyckeltal ér inte mer Idmpliga

Nyckeltal Definition

UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

dn nyckeltal som definieras enligt IFRS och ddrfér bér de anvéndas
tillsammans med dessa, i kompletterande snarare dr erséittande syfte.
De alternativa nyckeltalen dr inte reviderade. Investerare uppmanas
attinte fasta allt for stor tillit till de alternativa nyckeltalen och
uppmanas ocksd att granska dessa tillsammans med Koncernens
reviderade finansiella rapporter per och for rakenskapséren som
avslutades den 31 december 2018, 2019 och 2020 (inkluderat
oreviderade jamforelsesiffror for rékenskapsdret som avslutades

den 31 december 2018, hdmtade frén Koncernens Grsredovisning
for rakenskapsdret som avslutades den 31 december 2019), samt
Koncernens oreviderade deldrsrapport for perioden 1 januari -

31 mars 2021 (inkluderat jamfcrelsesiffror for perioden 1 januari

- 31 mars 2020), vilka inférlivats via hdnvisning till Prospektet. Se
rubriken "Avstémningstabeller” nedan for avstdmningar av alternativa
nyckeltal.

Syfte

Intaktstillvaxt, %
intakter.

Forandring av intakter i procent av féregdende periods

Mattet anvands for att folja utvecklingen av Koncernens
verksamhet mellan olika perioder.

EBITDA, KSEK
nedskrivningar.

Resultat fore finansiella poster, skatt och av- och

Maéttet &r ett satt att utvardera resultatet utan att ta
hansyn till finansiella beslut eller skatter.

Balansomslutning, KSEK
kapital.

Summan av tillgangar eller summan av skulder och eget

Anvands for berdkna att sysselsatt kapital och soliditet.

Sysselsatt kapital, KSEK
skulder inklusive latent skatt.

Balansomslutning minskad med icke rantebarande

Visar hur stor del av tillgdngarna som ar knuten till
verksamheten.

Rantebarande nettoskuld, KSEK
likvida medel.

Nettot av rantebdrande avsattningar och skulder minus

Mattet visar Koncernens totala skuldsattning.

Kapitalomsattningshastighet, ggr
balansomslutning.

Periodens intékter dividerat med genomsnittlig

Matt pa tillgdngarnas effektivitet att generera intakter.

Soliditet, %

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Mattet visar hur stor andel av balansomslutningen som
utgors av eget kapital och bidrar till att Oka forstaelsen
av Koncernens kapitalstruktur.

Skuldsattningsgrad, %

Rantebarande skulder dividerat med eget kapital.

Mattet beskriver finansiell risk, det vill séga hur stor
del avKoncernens tillgdngar som &r finansierade med
lanade pengar.

Kassaflode fore investeringar, KSEK

Resultat efter finansiella poster plus poster sominte
paverkar kassafléde minus forandring av rorelsekapital.

Anvands for att folja upp huruvida Bolaget kan generera
ett tillrackligt positivt kassaflode for att uppratthalla

sin verksamhet samt generera 6verskott for framtida
investeringar.

Kassaflode efter investeringar, KSEK

och investeringar.

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte
paverkar kassaflodet minus forandring av rérelsekapital

Anvands for att folja upp huruvida Bolaget kan generera
ett tillrackligt positivt kassaflode for att uppratthalla och
utvidga sin verksamhet samt generera verskott for
framtida utdelningar.

Eget kapital per aktie, SEK
slut.

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens

Mattet visar storleken pa dgarnas investerade kapital
per aktie ur ett dgarperspektiv.
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AVSTAMNINGSTABELLER

Nedanstdende tabeller dterspeglar en avstdmning av alternativa
nyckeltal utifrdn poster, delsummor eller totalsummor
inkluderade i Koncernens reviderade finansiella rapporter per
och for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2018,
2019 och 2020 (inkluderat oreviderade jamforelsesiffror for
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2018, hamtade
fran Koncernens reviderade finansiella rapporter per och for

rakenskapsdret som avslutades den 31 december 2019 som ingar
som jamforelsesiffror i drsredovisningen for detta rakenskapsar),
samt Koncernens oreviderade delarsrapport for perioden
1januari-31 mars 2021 (inkluderat jdmforelsesiffror for
perioden 1 januari - 31 mars 2020), vilka inforlivats via hanvisning i
Prospektet. De alternativa nyckeltalen dr inte reviderade. Belopp i
tabellerna avser TSEK om inte annat anges.

1januari- 31 december 1 januari-31mars

Intaktstillvaxt, % 2020" 20192 20183 20184 20215 20209
Intakter 96170 96 355 71485 119761 13840 22810
Intakter motsvarande period foregadende ar 96 355 71485 119761 95838 22810 23099
Intaktstillvaxt 0% 34,7% 0% 24,9% -39% -1%
1januari- 31 december 1 januari-31mars
EBITDA, KSEK 20207 20192 20183 20184 20213) 20206)
Rorelseresultat -85710 -78024 -69 846 -102 230 -25802 -18 459
Av- och nedskrivningar 30049 29702 17257 44682 8031 7457
EBITDA -55661 -48 322 -52589 -57548 -17771 -11001
1januari- 31 december 1 januari-31mars
Sysselsatt kapital, KSEK 20207 20192 20183 20184 2021%) 20206)
Totala tillgangar 647186 424268 379749 342397 631194 461510
Uppskjuten skatteskuld -126 -168 -210 -210 -116 -158
Avsattningar -17177 -4797 -3411 -3411 -14001 -2981
Ej rantebarande del av évriga langfristiga skulder -3355 -3636 0 0 -3501 -3570
Leverantdrsskulder -14 246 -13902 -20948 -20948 -17525 -9729
Ejrantebdrande del av évriga skulder -5634 -7202 -22942 -15278 -4120 -6 832
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 22148 19241 17954 16022 -27614 -21733
Sysselsatt kapital 584499 375322 314283 286 528 564318 416 476
1 januari- 31 december 1 januari-31mars
Rantebarande nettoskuld, KSEK 20201 20192 20183 20184 20215) 20206)
Rantebarande langfristiga skulder (leasing och 6vriga) 41513 19490 43273 37728 40186 18318
Rantebarande kortfristiga skulder (konvertibler, leasing och dvriga) 11061 67299 4553 0 11220 70779
Likvida medel -249 448 -52228 -42410 -42410 -196 774 -82194
Rantebarande nettoskuld -196 874 34561 5415 -4682 -145 367 6902

3

)
)
)
4)
)
)

1januari-31 mars 2021.
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) Reviderad information upprattad i enlighet med IFRS, hamtad fran Koncernens arsredovisning avseende rakenskapsaret 2020.

2) Reviderad information upprattad i enlighet med IFRS, hamtad fran Koncernens arsredovisning avseende réakenskapsaret 2019.

Oreviderad information uppréttad i enlighet med IFRS, hdmtad fran jamforelsetalen for rékenskapsaret 2018 i Koncernens arsredovisning avseende rakenskapsaret 2019.
Reviderad information uppréttad i enlighet med ARL och K3, hdmtad frén Koncernens &rsredovisning avseende rakenskapsaret 2018.

5 Oreviderad information upprattad i enlighet med IFRS, hamtad ur Koncernens delarsrapport avseende perioden 1 januari- 31 mars 2021.

6) Oreviderad information uppréattad i enlighet med IFRS, hamtad fran jamforelsetalen for perioden 1 januari - 31 mars 2020 i Koncernens delarsrapport avseende perioden
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1januari-31 december

1januari-31 mars

Kapitalomsattningshastighet, GGR 20201 20192 20183 20184 20215 20206)
Intakter 96170 96 355 71485 119761 13840 22810
Genomsnittlig balansomslutning 535727 402 008,5 363955 345279 639190 442 889
Balansomslutning vid periodens borjan 424268 379749 348161 348161 647186 424268
Balansomslutning vid periodens slut 647186 424268 379749 342397 631194 461510
Kapitalomsattningshastighet 0,2 0,2 0,2 0,3 0,0 0,1
1januari-31 december 1januari-31mars
Soliditet, % 20201 20192 20183 20184 20215 20206
Eget kapital 531925 288533 273502 245179 512911 327380
Balansomslutning 647186 424268 379749 342397 631194 461510
Soliditet 82% 68% 72% 71,6% 81% 71%
1januari-31 december 1januari-31 mars
Skuldsattningsgrad, % 2020" 20192 20183 20184 20215 20209
Rantebdrande skulder 52574 86790 47825 51147 51407 89 096
Eget kapital 531925 288533 273502 245179 512911 327380
Skuldsattningsgrad 10% 30% 17% 21% 10% 27%
1januari-31 december 1januari-31 mars
Eget kapital per aktie, SEK 2020" 20192 20183 20184 20215 20209
Eget kapital 531925 288533 273502 245179 512911 327380
Antal aktier vid periodens utgang 154445647 131648456 118445825 118445825 154445647 139882186
Eget kapital per aktie 3,44 2,19 2,3 2,07 3,32 2,34

3

)
)
)
4)
)
)

1januari-31 mars 2021.

) Reviderad information upprattad i enlighet med IFRS, hamtad fran Koncernens arsredovisning avseende rakenskapsaret 2020.
2) Reviderad information upprattad i enlighet med IFRS, hamtad fran Koncernens arsredovisning avseende réakenskapsaret 2019.
Oreviderad information uppréttad i enlighet med IFRS, hdmtad fran jamforelsetalen for rékenskapsaret 2018 i Koncernens arsredovisning avseende rakenskapsaret 2019.
Reviderad information uppréttad i enlighet med ARL och K3, hdmtad frén Koncernens &rsredovisning avseende rakenskapsaret 2018.

5 Oreviderad information upprattad i enlighet med IFRS, hamtad ur Koncernens delarsrapport avseende perioden 1 januari- 31 mars 2021.
6) Oreviderad information uppréattad i enlighet med IFRS, hamtad fran jamforelsetalen for perioden 1 januari - 31 mars 2020 i Koncernens delarsrapport avseende perioden
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OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Operationell och finansiell dversikt

Den information som presenteras nedan syftar till att underldtta forstdelsen fér och utvérderingen

av trender och féréndringar i Bolagets operationella resultat och finansiella stdllning och bér ldsas
tillsammans med avsnitten "Utvald historisk finansiell information” och “"Kapitalisering, skuldsdttning
och annan finansiell information”. Den utvalda historiska finansiella informationen dr hdmtad frén och
ska ldsas tillsammans med Koncernens reviderade finansiella rapporter per och fér réikenskapsdren

som avslutades den 31 december 2018, 2019 och 2020 (inkluderat oreviderade jagmforelsesiffror for
rékenskapsaret som avslutades den 31 december 2018, hdmtade fran Koncernens drsredovisning for
réikenskapsdret som avslutades den 31 december 2019), samt Koncernens oreviderade deldrsrapport fér
perioden 1 januari- 31 mars 2021 (inkluderat jam{crelsesiffror for perioden 1 januari - 31 mars 2020).
Koncernens reviderade finansiella rapporter per och for rdkenskapséren som avslutades den 31 december
2019 och 2020 dr upprdttade i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS), sésom
de har antagits av EU och reviderats av Bolagets oberoende revisorer, Deloitte AB, som anges i deras
tillhérande revisionsrapport och dr inforlivade i Prospektet genom hdnvisning. Koncernens reviderade
finansiella rapporter per och fér rdkenskapsdret som avslutades den 31 december 2018 har upprdttats i
enlighet med drsredovisningslagen (1995:1554) ("ARL”) och Bokféringsndmndens allménna réd (BFNAR)
2012 ("K3"). Bolagets deldrsrapport for perioden 1 januari- 31 mars 2021 dr upprdttad i enlighet IAS 34
Deldrsrapportering. Ldsaren ombeds notera att historiskt resultat inte nédvdndigtvis ger en indikation pé

framtida resultat.

OVERSIKT

Koncernen verkar pd marknaden for produkter som behovs for
uppgradering av data- och telenat, inklusive sensorer. Den kraftiga
trafikokningen i dessa nat leder till stora investeringsbehov hos
operatorer, som i sin tur innebar att Sivers Semiconductors
marknad vaxer snabbare an trafikokningen.

Den viktigaste faktorn bakom den snabba trafikdkningen ar den
6kade anvandningen avvideo. En allt storre andel avinnehallet pa
Internet bestar avvideo, och anvandarna &gnar allt mer tid at att
streama video av allt hogre bildkvalitet, vilket kraver stor bandbredd.
Videotrafiken i mobilnaten vantas 2026 svara for 77 procent av all
mobil datatrafik, jamfért med 66 procent under 2020."

En annan viktig faktor ar den snabba utbyggnaden av mycket
stora datacenters, fran foretag som Google, Amazon, Microsoft
och andra som erbjuder molntjanster. Antalet stora datacenters
vantas 6ka fran 338 stycken 2016 till 628 stycken 2021, och
trafiken inom dessa att fyrdubblas under samma period.?

Trafikokningen skapar stora investeringsbehov hos teleopera-
torerna. De arliga investeringarna i millimetervagkomponenter
till 5G-system vantas vaxa fran 784 MUSD under 2019 till 47 775
MUSD under 2027.3 Marknaden fér produkter som behdvs

1) Ericsson Mobility Report, november 2020.
2) Cisco Annual Internet Report (2018-2023) White Paper.
315G Infrastructure Market by Communication Infrastructure, Markets&Markets, oktober 2019.

for uppgradering av infrastrukturen, det vill saga Koncernens
marknad, vaxer alltsa snabbare an trafikokningen.

Bolaget har under flera ar satsat pa forskning och utveckling
inom de tva affarsomrddena Wireless och Photonics vilket har tagit
tid och kravt stora investeringar. D3 utveckling av halvledare sker
i ldnga processer och det ofta tar tid innan Bolagets kunder kan
paborja volymproduktion har detta medfort att Bolagets rorelse-
resultat och kassafléde annu inte dr positivt. Bolaget har nu tagit
sigigenom stora delar av denna process och star infér nasta fas
dar malet ar att skapa ett positivt rorelseresultat och kassaflode.

NYCKELPOSTER | RESULTATRAKNINGEN

Intakter

Koncernen redovisar i huvudsak intékter fran intaktsstrommarna
forsalining av hardvaruprodukter, utvecklingsprojekt (3ven
kallade Non Recurrent Engineering "NRE") och supportavtal.
Intakter varderas baserat pa avtalet med kund och motsvarar den
ersattning som Koncernen forvantar sig ha ratt till i utbyte mot att
overfora utlovade varor eller tjanster exklusive mervardeskatt.
Koncernen redovisar en intakt nar kontrollen av en vara eller
tjanst dverfors till en kund.
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Ovriga rérelseintakter
Ovriga rorelseintakter omfattar frémst statliga bidrag.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader omfattar hyror, leasing av maskiner,
forbrukningsmateriel, konsultkostnader, marknadsféring och
dylikt.

Finansiella kostnader
Finansiella kostnader omfattar kostnadsrantor for lan och krediter
samt eventuella valutaforluster.

jAMFéRELSE MELLAN PERIODERNA 1 JANUARI -

31 MARS 2021 OCH 1 JANUARI - 31 MARS 2020"

Intékter

Intékter minskade med 8 970 TSEK, fran 22 810 TSEK under
perioden januaritill mars 2020 till 13 840 TSEK under samma
period 2021, Férandringen ar framst hanforlig till den andra

och tredje vagen av covid-19 pandemin, vilket paverkat kunders
mojligheter att gbra exempelvis externa testnatverk verksamma,
som i sin tur haft en dampande effekt pa kvartalets omsattning
och forskjutit intakter framat i tiden.

Ovriga rérelseintakter

Ovriga rérelseintikter minskade med 1 706 TSEK, fran 3 766
TSEK under perioden januari till mars 2020 till 2 060 TSEK under
samma period 2021. Férandringen ar hanforlig till att intakter for
vidarefakturering av massa samt statligt forskningsbidrag drivit
upp intdkterna under perioden 1 januari - 31 mars 2020 inom
Wireless, samt forseningar hos leverantdr inom Photonics.

Aktiverat arbete for egen rakning

Aktiverat arbete for egen rakning kade med 7 443 TSEK, fran
7 081 TSEK under perioden januari till mars 2020 till 14 524
TSEK under samma period 2021. Férandringen ar hanforlig till
upparbetning av storre projekt inom Wireless.

Ravaror och fornddenheter

Ravaror och fornddenheter 6kade med 962 TSEK, fran -5 345
TSEK under perioden januari till mars 2020 till -6 307 TSEK under
samma period 2021. Forandringen ar framst hanforlig till inkop
avvaror och tjanster knutna till forskning och utveckling inom
Photonics.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader ¢kade med 2 093 TSEK, frdn -18 084
TSEK under perioden januari till mars 2020 till -20 177 TSEK under
samma period 2021. Férandringen ar hanforlig till kostnader i
moderbolaget for aktiviteter relaterade till forberedelser for det
planerade listbytet till Nasdaq Stockholm.

Personalkostnader

Personalkostnader 6kade med 480 TSEK, frdn -21 230 TSEK
under perioden januari till mars 2020 till -21 710 TSEK under
samma period 2021. Férandringen ar hanforlig till 6kning av
antalet anstallda.

OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Av- och nedskrivningar av materiella

anlaggningstillgangar och immateriella tillgangar

Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar och
immateriella tillgdngar 6kade med 574 TSEK, frdn -7 457 TSEK
under perioden januari till mars 2020 till till -8 031 TSEK under
samma period 2021. Forandringen ar hanforlig till att ytterligare
projekt borjat skrivas avinom Wireless efter det forsta kvartalet
2020.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader minskade med 5 035 TSEK, fran -5 626 TSEK
under perioden januari till mars 2020 till =591 TSEK under samma
period 2021. Férandringen ar hanforlig till valutakurseffekter
knutna till den konvertibla skuld som 13g i balansrékningen per det
forsta kvartalet 2020.

Eget kapital

Eget kapital okade med 185 531 TSEK, fran 327 380 TSEK per
den 31 mars 2020 till 512 911 TSEK vid samma tidpunkt 2021.
Forandringen ar hanforlig till de olika typer av aktieemissioner
som agde rum under 2020.

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder tkade med 32 777 TSEK, frdn 25 027 TSEK
per den 31 mars 2020 till 57 804 TSEK vid samma tidpunkt 2021.
Forandringen ar framst hanforlig till férandringar i avsattningar
relaterade till sociala avgifter for personaloptioner samt ¢kning av
leasingskuld.

Periodens kassaflode

Periodens kassaflode minskade med 83 693 TSEK, fran 29 168
TSEK under perioden januari till mars 2020 till -54 525 TSEK
under samma period 2021. Forandringen ar hanforlig till 6kningar
i framst balanserade utgifter for utvecklingsarbeten samt i totala
fordringar. Investeringen i balanserade utgifter for utvecklings-
arbeten ar hanforlig till utveckling av nya generationer av
produkter. Okningen i totala fordringar harrér framst fran inkép
av maskinell utrustning som kommer att anvandas i den egna
produktionen inom Photonics men som annu inte tagits upp som
tillgdng i balansrakningen.

JAMFORELSE MELLAN PERIODERNA 1 JANUARI -

31 DECEMBER 2020 OCH 1 JANUARI - 31 DECEMBER 20192
Intakter

Intakterna minskade med 185 TSEK, fran 96 355 TSEK under
perioden januari till december 2019 till 96 170 TSEK under
samma period 2020. | jamforelse med forgdende ar har Photonics
intakter 6kat med 2 MSEK och Wireless intakter minskat med

2,2 MSEK. Férandringen for Wireless ar hanforlig till Wireless
foréandrade produktutbud.

Ovriga rorelseintikter

Ovriga rérelseintakter minskade med 1 160 TSEK, fran 10 259
TSEK under perioden januari till december 2019 till 9 099
TSEK under samma period 2020. Férandringen ar hanforlig till
minskade bidrag.

) Oreviderad information upprattad i enlighet med IFRS, hamtad ur Koncernens delarsrapport avseende perioden 1 januari - 31 mars 2021 med jamférelsetal for perioden

1 januari - 31 mars 2020.

2) Reviderad information upprattad i enlighet med IFRS, hamtad fran Koncernens arsredovisning avseende rékenskapsaret 2019 respektive 2020.
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OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Aktiverat arbete for egen rakning

Aktiverat arbete for egen rakning minskade med 6 072 TSEK, fran
43 287 TSEK under perioden januari till december 2019 till 37 215
TSEK under samma period 2020. Férandringen ar hanforlig till en
storre andel direktfakturering av produktutvecklingsinsatser (NRE).

Ravaror och férnédenheter

Ravaror och fornddenheter minskade med 13 664 TSEK, fran
-39 997 TSEK under perioden januari till december 2019 till
-26 333 TSEK under samma period 2020. Férandringen ar
hanforlig till mindre andel forsaljning av hardvara.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader minskade med 16 740 TSEK, fran
-79 559 TSEK under perioden januari till december 2019 till
-62 819 TSEK under samma period 2020. Férandringen ar
hanforlig till minskade utgifter for massdeltagande, resor och
konsulter med mera.

Personalkostnader

Personalkostnader dkade med 30 327 TSEK, fran -78 667 TSEK
under perioden januari till december 2019 till =108 994 TSEK
under samma period 2020. Férandringen ar framst hanforlig

till 6kade reserveringar for sociala kostnader for Bolagets
optionsprogram som en foljd av en, under dret, stigande aktiekurs.

Av- och nedskrivningar av materiella

anlaggningstillgangar och immateriella tillgangar

Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgadngar och
immateriella tillgdngar ckade med 347 TSEK, fran -29 702 TSEK
under perioden januari till december 2019 till -30 049 TSEK
under samma period 2020. Forandringen ar hanforlig till storre
investeringar i tillgangar for vilka avskrivningar padborjades under
aret.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader 6kade med 110 754 TSEK, frdn -8 990 TSEK
under perioden januari till december 2019 till =119 744 TSEK
under samma period 2020. Féréandringen ar hanforlig till att
marknadsvdrdet av det inbdddade derivatet i utstdllda konvertibla
skuldebrev tkade, eftersom vardet pa konverteringsratten tkade
med den stigande aktiekursen.

Aktiekapital

Aktiekapitalet 6kade med 11 399 TSEK, fran 65 824 TSEK per den
31 december 2019 till 77 223 TSEK vid samma tidpunkt 2020.
Forandringen ar hanforlig till genomforda nyemissioner.

Ovrigt tillskjutet kapital

Ovrigt tillskjutet kapital ©kade med 430 967 TSEK, fran 473 598
TSEK per den 31 december 2019 till 904 565 TSEK vid samma
tidpunkt 2020. Férandringen ar hanforlig till genomférda
nyemissioner och konvertering av konvertibla skuldebrev.

Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat minskade
med 192 999 TSEK, fran -257 005 TSEK per den 31 december

20191ill -450 004 TSEK vid samma tidpunkt 2020. Férandringen
ar hanforlig till rets redovisningsmassiga resultat.

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder dkade med 34 081 TSEK, frdn 28 091 TSEK per
den 31 december 2019 till 62 172 TSEK vid samma tidpunkt 2020.
Forandringen ar hanforlig till upptagande av bankldn samt nya
leasingataganden.

Periodens kassaflode

Periodens kassaflode 6kade med 190 655 TSEK, fran 9 333 TSEK
under perioden januari till december 2019 till 199 988 TSEK under
samma period 2020. Férandringen ar hanforlig till genomforda
nyemissioner.

JAMFORELSE MELLAN PERIODERNA 1 JANUARI -

31 DECEMBER 2019 OCH 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2018"
Intakter

Intakterna 6kade med 24 870 TSEK, fran 71 485 TSEK under
perioden januari till december 2018 till 96 355 TSEK under samma
period 2019. Forandringen ar hanforlig till omsattningsokning
inom saval hardvaruforsaljning som NRE-uppdrag inom Wireless
och Photonics.

Ovriga rérelseintikter

Ovriga rérelseintakter minskade med 6 496 TSEK, fran 16 755
TSEK under perioden januari till december 2018 till 10 259
TSEK under samma period 2019. Forandringen ar hanforlig till
minskade bidrag.

Aktiverat arbete for egen rakning

Aktiverat arbete for egen rakning minskade med 5 564 TSEK, fran
48 851 TSEK under perioden januari till december 2018 till 43 287
TSEK under samma period 2019. Férandringen ar hanforlig till
farre nedlagda arbetstimmar pa utvecklingsprojekt.

Ravaror och férnédenheter

Ravaror och férnédenheter minskade med 4 596 TSEK, fran
-44 593 TSEK under perioden januari till december 2018 ill
-39997 TSEK under samma period 2019. Férandringen ar
hanforlig till storre andel hardvaruforsaljning fran Photonics,
vilken har en hogre bruttomarginal pa dess produkter,
samtidigt som Wireless paborjat forsaljningsavslutningen av
radarprodukter med lagre bruttomarginal.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader 6kade med 11 292 TSEK, frdn -68 267
TSEK under perioden januari till december 2018 till -79 559
TSEK under samma period 2019. Férandringen ar hanforlig

till nekade momsavdrag, 6kade licenskostnader och ¢kade
konsultkostnader. Okningen av konsultkostnader uppstod

till foljd av inhyrd personal i den I6pande verksamheten,
konsultkostnader for ansékan om skattekrediter i Skottland samt
konsultkostnader for forberedelser infor framtida listbyte.

) Finansiell information avseende rakenskapsaret 2019 ar reviderad information upprattad i enlighet med IFRS, hdmtad fran Koncernens arsredovisning avseende rakenskapsaret 2019.
Finansiell information avseende rékenskapsaret 2018 &r oreviderad information uppréattad i enlighet med IFRS, hamtad fran jamforelsetalen for rakenskapsaret 2018 i Koncernens

arsredovisning avseende rakenskapsaret 2019.
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Personalkostnader

Personalkostnader dkade med 1 857 TSEK, frdn =76 810 TSEK
under perioden januari till december 2018 till -78 667 TSEK
under samma period 2019. Forandringen ar hdnforlig till okade
I6nekostnader och darpa foljande sociala avgifter.

Av- och nedskrivningar av materiella

anlaggningstillgangar och immateriella tillgangar

Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar och
immateriella tillgdngar 6kade med 12 445 TSEK, frdn -17 257
TSEK under perioden januari till december 2018 till -29 702 TSEK
under samma period 2019. Férandringen ar hanforlig till 6kade
investeringar i saval materiella som immateriella tillgadngar vilka
avskrivningar paborijats.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader minskade med 661 TSEK, fran -9 651 TSEK
under perioden januari till december 2018 till -8 990 TSEK under
samma period 2019. Férandringen dr hanforlig till minskade
valutakursforluster, samtidigt som rantekostnader och
vardereglering i inbaddade derivat 6kat.

Aktiekapital

Aktiekapitalet 0kade med 6 601 TSEK, frdn 59 223 TSEK per den
31 december 2018 till 65 824 TSEK vid samma tidpunkt 2019.
Forandringen ar hanforlig till genomforda nyemissioner.

Ovrigt tillskjutet kapital

Ovrigt tillskjutet kapital tkade med 77 878 TSEK, fran 395 720
TSEK per den 31 december 2018 till 473 598 TSEK vid samma
tidpunkt 2019. Foérandringen ar hanforlig till genomférda
nyemissioner.

Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat minskade
med 74 007 TSEK, frdn -182 998 TSEK per den 31 december 2018
till =257 005 TSEK vid samma tidpunkt 2019. Férandringen ar
hanforlig till drets resultat.

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder minskade med 22 846 TSEK, fran 50 937 TSEK
per den 31 december 2018 till 28 091 TSEK vid samma tidpunkt
2019. Forandringen ar hanforlig till de konvertibla skulder

som oklassificerats som kortfristiga da dessa I6per utinom

12 ménader fran periodens slut.

Periodens kassafléde

Periodens kassaflode 6kade med 28 957 TSEK, fran -19 624
TSEK under perioden januari till december 2018 till 9 333 TSEK
under samma period 2019. Féréandringen ar framst hanforlig
till genomforda nyemissioner och upptagna lan samtidigt som
kassaflodet fran den I6pande verksamheten 6kat (negativt).

UPPTAGANDE TILL HANDEL AV STAMAKTIER | SIVERS SEMICONDUCTORS AB PA NASDAQ STOCKHOLM

OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

29



KAPITALISERING, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Kapitalisering, skuldsattning och
annan finansiell information

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Sivers Semiconductors
kapitalisering och nettoskuldsattning p& koncernniva per den
31 mars 2021. Tabellerna redovisar Bolagets rantebdrande
skulder (icke rantebarande skulder ar inte inkluderade). Se
avsnittet "Aktiekapital och dgarstruktur” for ytterligare information
om bland annat Sivers Semiconductors aktiekapital och aktier.
Tabellerna i detta avsnitt bor lasas tillsammans med avsnitten
"Utvald historisk finansiell information” och "Operationell och
finansiell éversikt'. Sedan den 31 mars 2021 har det inte skett
nagra betydande forandringar avseende skuldsattning i Sivers
Semiconductors.

Kapitalisering
TSEK
Summa kortfristiga skulder

(inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 60479
For vilka garanti stallts -
Mot annan sakerhet? 11220
Utan sakerhet 49259
Summa langfristiga skulder

(exklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 57 804
Garanterade -
Med sakerhet! 40186
Utan garanti/utan sakerhet 17618
Eget kapital

Aktiekapital 77223
Reservfond(er) -
Ovriga reserver 435688
Totalt 512911

1) Stallda sakerheter for sale & leaseback avtal samt foretagsinteckning.

Nettoskuldsattning

TSEK

(A)  Kassa och bank

(B)  Andra likvida medel -
(C)  Ovrigafinansiella tillgdngar 120

196774

(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 196 894
(E)  Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument,

men exklusive den kortfristiga andelen av langfristiga

finansiella skulder) 11220
(F)  Kortfristig andel av Iangfristiga finansiella skulder -
(G) Kortfristig finansiell skuldsattning (E+F) 11220
(H) Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G-D) -185674
() Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel

och skuldinstrument) 40186
0] Skuldinstrument -
(K)  Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder -
(L) Langfristig finansiell skuldsattning (1+J+K) 40186
(M) Total finansiell skuldsattning (H+L)" -145 488
D Finansiella skulder omfattar leasingskulder varav de korta- och/eller langfristiga

leasingskulderna uppgar till 26 187 TSEK.

Indirekt skuldsattning och eventualférpliktelser
TSEK
Stallda sakerheter
Foretagsinteckningar 20000
Stallda sakerheter for sale & leaseback avtal 15200
Totalt 35200

Per den 31 mars 2021 har Bolaget stéllt sakerheter uppgaende
till sammanlagt 35 200 SEK och saknar eventualforpliktelser. Inga
vasentliga forandringar avseende eget kapital eller skuldsattning
har intraffat darefter.
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KAPITALISERING, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

RORELSEKAPITALUTLATANDE

Det &r Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet per
dagen for Prospektet ar tillréckligt for Bolagets aktuella behov den
kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i
Prospektet Bolagets mojlighet att fa tillgang till likvida medel for
att fullgora sina betalningsforpliktelser vartefter de forfaller till
betalning.

HISTORISKA INVESTERINGAR

| tabellen nedan sammanfattas Sivers Semiconductors

totala investeringar for rakenskapsaren 2018-2020, samt
for deldrsperioden 1 januari - 31 mars 2021. Forvarv av
materiella anldggningstillgdngar avser huvudsakligen datorer
och métinstrument. Forvarv avimmateriella tillgdngar avser
huvudsakligen aktiverade kostnader avseende utveckling av
Bolagets framtida produkter.

jan-mars
TSEK 2020 2019 2018 2021
Forvarv av materiella
anlaggningstillgangar 2313 8789 14582 1114
Forvarv avimmateriella
tillgdngar 37215 43287 48 851 14524
Totalt 39528 52076 63433 15638

PAGAENDE OCH BESLUTADE INVESTERINGAR

Per dagen for Prospektet genomfor Bolaget investeringar for att
utveckla nya generationer av produkter och ¢ka kapaciteten i
befintlig produktion. Investeringarna finansieras genom Bolagets
befintliga kassa. Bolaget har fran den 31 mars 2021 till och med
dagen for Prospektet genomfort investeringar uppgaende till cirka
4385 TSEK.

BETYDANDE FORANDRINGAR EFTER 31 MARS 2021
Den 1 juni 2021 offentliggjorde Sivers Semiconductors att Sivers
Wireless kund 8devices hade passerat en kritisk milstolpe i
utvecklingen av en ny 60 GHz-produkt for fast trddlés bredbands-
access (FWA), varvid 8devices nu har fullt fungerande prototyper
tillgéngliga. Sivers Wireless har tidigare ingatt ett leveransavtal
med 8devices med ett uppskattat varde om 70-100 MSEK under
perioden 2021-2024. | och med den positiva aterkopplingen fran
slutkunden uppskattar 8devices nu att deras behov fran Sivers
Semiconductors 6kar med 30-50 procent for samma period.
Utover ovanstaende har det inte skett nagra betydande férand-
ringar av Koncernens finansiella stallning, resultat eller stallning
pa marknaden efter den 31 mars 2021.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

Aktiekapital och agarstruktur

ALLMAN INFORMATION

Bolagets bolagsordning innehaller bestdmmelser enligt vilka
Bolagets aktiekapital ska uppga till Iagst 65 000 000 SEK och
hogst 260 000 000 SEK, uppdelat pa lagst 130 000 000 och hogst
520 000 000 aktier. Granserna i bolagsordningen kan andras
genom beslut av bolagsstamman.

Bolaget har tva aktieslag, stamaktier och aktier av serie
C. Stamaktierna ar inte foremal for ndgon inlésenrétt eller
|8sningsskyldighet och det finns inga bestdmmelser om
omvandling kopplade till stamaktierna. Avseende aktier av serie C
kan minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet,
pa begdran avinnehavare av aktier av serie C eller efter beslut av
Bolagets styrelse, ske genom inldsen av aktier av serie C. Begdran
fran aktiedgare ska framstallas skriftligt till Bolagets styrelse och
styrelsen ska behandla frdgan skyndsamt. Nar minskningsbeslut
fattas, ska ett belopp motsvarande minskningsbeloppet avsattas
till reservfonden om harfor erforderliga medel finns tillgangliga.
Inlosenbeloppet per aktie av serie C ska vara aktiens kvotvarde.
Utbetalning av inlésenbelopp ska ske snarast efter det att
registreringen av minskningen av aktiekapitalet agt rum. Aktier
avserie C sominnehas av Bolaget ska efter beslut av styrelsen
kunna omvandlas till stamaktier. Omvandlingen ska utan dréjsmal
anmalas for registrering och ar verkstalld nar registrering skett.
Samtliga aktier ar fullt betalda och denominerade i svenska
kronor (SEK).

Stamaktierna ar emitterade i dematerialiserad form via
Euroclear Sweden AB (Box 191, 101 23 Stockholm). Euroclear
ar central vardepappersforvarare och clearingorganisation
for stamaktierna i enlighet med lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Darfor utfardas inga aktiebrev och dverlatelser av stamaktier gors
elektroniskt. ISIN-koden for Bolagets stamaktier ar SE0003917798.

Per den 31 mars 2021 uppgick Bolagets aktiekapital till
77222 823,50 SEK fordelat pd 154 445 647 aktier, innebarandes ett
kvotvarde per aktie om 0,50 SEK. Per dagen for Prospektet uppgar
Bolagets aktiekapital till 77 222 823,50 SEK fordelat p&d154 445 647
stamaktier, innebdrandes ett kvotvarde per aktie om 0,50 SEK. Per
dagen for Prospektet finns inga aktier av serie C utgivna.

Per dagen for Prospektet har Bolaget inga utestaende
konvertibla, utbytbara vardepapper eller andra finansiella
instrument som kan resultera i utspadning for aktiedgarna om
de nyttjas, utéver vad som anges under avsnittet "Aktierelaterade
incitamentsprogram” nedan. Varken Bolaget eller ndgot av dess
dotterféretag ager aktier i Bolaget och ingen annan part ager
aktier i Bolaget & deras vagnar.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA

For att fa delta i bolagsstdmma ska aktiedgare anmala sig hos
Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman.

Varje stamaktie berdttigar innehavaren till en (1) rost vid
bolagsstamman och varje aktie av serie C berdttigar innehavaren
tillen tiondels (1/10) rost. Vid bolagsstamman far varje
rostberattigad rosta for det fulla avhonom eller henne dgda och

foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontantemission
eller kvittningsemission ge ut nya stamaktier och aktier av serie
C, ska dgare av stamaktier och aktier av serie C &ga foretradesratt
att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det
antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt).
Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt ska erbjudas
samtliga aktieagare till teckning (subsidiar féretradesratt). Om inte
sdlunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, ska aktierna férdelas mellan tecknarna
i forhallande till det antal aktier de forut dger och i den man
detta inte kan ske, genom lottning. Beslutar Bolaget att genom
kontantemission eller kvittningsemission ge ut endast aktier av
visst slag, ska samtliga aktieagare, oavsett om deras aktier ar
stamaktier eller aktier av serie C, dga foretradesratt att teckna
nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut &ger. Beslutar
Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge
ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna foretra-
desratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde
de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av options-
ratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om
emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att
bytas ut mot. I enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen
ar det emellertid mojligt att avvika fran aktiedgarnas foretra-
desratt. Vid Bolagets upplosning berattigar aktier av serie C till lika
del i Bolagets tillgdngar som 6vriga aktier, dock inte med hogre
belopp n vad som motsvarar aktiens kvotvérde. Andring av de
rattigheter som foljer av aktier emitterade av Bolaget kan endast
ske i enlighet med det férfarande som foljer av aktiebolagslagen.
Samtliga stamaktier ger lika ratt till Bolagets vinst, aktier av serie
C berattigar inte till vinstutdelning. Beslut om vinstutdelning
fattas av bolagsstamman och utbetalas av Euroclear. Utdelning
far enligt aktiebolagslagen endast ske med ett sddant belopp att
det efter utdelningen finns full tackning fér Bolagets egna kapital
och endast om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn
till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
staller pd det egna kapitalet samt (i) Bolagets och koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt. Som huvud-
regel far aktiedgarna inte besluta om storre utdelning &n vad
styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av
bolagsstamman faststdllda avstamningsdagen for utdelning ar
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda
aktieboken. Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet
och begransasi tiden endast genom regler om tiodrig
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget. Varken aktiebolagslagen eller Bolagets bolagsordning
innehaller nagra restriktioner avseende ratt till utdelning till
aktiedgare utanfor Sverige. Utdver eventuella begransningar
som foljer av bank- eller clearingsystem i berdrda jurisdiktioner,
sker utbetalning till sddana aktiedgare pd samma satt som
till aktiedgare med hemvist i Sverige. For aktiedgare som ar
begransat skattskyldiga i Sverige utgar dock normalt kupongskatt.
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

Per den 1 januari 2018 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 46 541 663 SEK fordelat pd 93 083 326 aktier, innebarandes ett

kvotvdrde per aktie om 0,50 SEK. Darefter har aktiekapitalet férandrats enligt tabellen nedan.

Okning av Okning av Aktiekapital Totalt Teckningskurs

aktiekapital antal aktier totalt antal aktier Kvotvérde i emission

Ar Transaktion (SEK) (stamaktier) (SEK) (stamaktier) (SEK) (SEK)
2018 Nyemission 6981 249,5 13962499 535229125 107045825 0,5 5,80
2018 Nyemission 2200000 4400000 557229125 111445825 0,5 6
2018 Nyemission 3500 000 7000 000 592229125 118445825 0,5 6,20
2019 Nyemission 5922291 11844582 651452035 130290407 0,5 6,90
2019 Aktieteckning genom optioner 659 024,5 1318049 65804 228 131608 456 0,5 -
2019 Aktieteckning genom optioner 20000 40000 65824228 131648456 0,5 -
2020 Nyemission 2977709 5955418 68801937 137603874 0,5 9
2020 Aktieteckning genom optioner 7767435 1553487 69 578 680,5 139157361 05 -
2020 Aktieteckning genom optioner 18758 37516 69597 438,5 139194877 0,5 -
2020 Aktieteckning genom optioner 42925 85850 69 640 363,5 139280727 05 -
2020 Kvittningsemission 389848 779 696 700302115 140060423 05 10,77
2020 Kvittningsemission 277631 555262 703078425 140615685 05 22,79
2020 Aktieteckning genom optioner 126250 252500 704340925 140868 185 05 -
2020 Aktieteckning genom optioner 21600 43200 70455692,5 140911 385 0,5 -
2020 Aktieteckning genom optioner 300000 600 000 707556925 141511385 0,5 -
2020 Nyemission 32589025 6517805 74014595 148029 190 0,5 30,40
2020 Utbyte av konvertibler 23258635 4651727 76 340458,5 152680917 0,5 -
2020 Aktieteckning genom optioner 18928 37856 76359 386,5 152718773 0,5 -
2020 Aktieteckning genom optioner 28250 56 500 76387 636,5 152775273 0,5 -
2020 Aktieteckning genom optioner 771429 1542858 77159 065,5 154318131 0,5 -
2020 Aktieteckning genom optioner 45000 90000 77204 065,5 154408 131 0,5 -
2020 Aktieteckning genom optioner 18758 37516 772228235 154445 647 0,5 -

AGARFORHALLANDEN

Nedan aterges en sammanfattning av Bolagets dgarstruktur per

den 31 mars 2021 och darefter kanda férandringar.

Totalt antal

aktier (samtliga

att utdva gemensamt inflytande dver Bolaget. Styrelsen kanner

inte heller nagra avtal eller motsvarande som kan resultera i att
kontrollen 6ver Bolaget forandras.

Andel av kapital
ochréster ~UTDELNINGSPOLICY

185%  Enligt Bolagets utdelningspolicy avser Bolaget inte betala
89%  utdelningar under de kommande aren, utan istallet anvanda
67%  kassaflodet till finansiering av framtida utveckling och expansion
43%  avverksamheten. Ingen utdelning har utbetalats avseende
32%  rikenskapsaren 2018-2020.

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM
Bolagsstamman i Bolaget har vid flera tillfallen beslutat om
attinfora aktierelaterade ersattningar i form av personal-

539, Optionsprogram. Optionerna har tilldelats vederlagsfritt eller

Namn stamaktier)
Erik Fallstrom via bolag 28503352
Keith Halsey via bolag 13728824
Swedbank Robur Ny Teknik 10415000
AMF Aktiefond Smabolag 6632927
Swedbank Robur Folksam LO Sverige 4932073
Tredje AP-fonden 2250000 1,5 %
Swedbank Robur Folksam LO Vastfonden 2120000 1,4 %
BNP Paribas Nordics Small Cap 1439508 0,9 %
Tomas Duffy 1150000 0,7 %
Andrew McKee 1040158 0,7 %
Ovriga aktiegare 82233805
Totalt 154 445 647

ANSOKAN OM NOTERING PA NASDAQ STOCKHOLM

Nasdaq Stockholms bolagskommitté har den 3 juni 2021 beslutat
att Sivers Semiconductors uppfyller kraven for att Bolagets
stamaktier ska kunna tas till handel pa huvudlistan Nasdaq
Stockholm, villkorat av att sedvanliga villkor uppfylls, daribland att
ett prospekt godkanns och registreras av Finansinspektionen och

100% tllmarknadsvdrde ochintjdnas ver optionernas loptid.
Intjaningsvillkoren varierar mellan de olika programmen och
i programmen P06 och PO7 finns ett prestationsvillkor vilket

att spridningskravet avseende stamaktierna uppfylls. Férsta dag

for handel forvantas bliden 10 juni 2021.

AKTIEAGARAVTAL

Styrelsen kanner inte till nagra aktiedgaravtal eller andra
dverenskommelser mellan Bolagets aktieagare som syftar till
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innebar att det slutliga antalet personaloptioner som varje
deltagare ar berattigad att utnyttja baseras pa genomsnittlig
arlig tillvaxt av Koncernens nettoomsattning for rakenskapsaren
2020-2022 respektive 2021-2023. Bolaget har per dagen for
Prospektet fem utestdende personaloptionsprogram enligt
nedan.
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Antal utestaende optioner

per dagen for Prospektet

Intervall for 16senpris,

Personaloptionsprogram (faktoromréknade) SEK Aterstdende 16ptid
PO3 439525 4,04-5,60 2024-12-31
PO4 1805000 4,70-9,58 2026-06-30
PO5 550000 9,38-10,23 2028-06-30
PO6 2710000 34,78 2025-09-30
pPO7 - - 2026-09-30

Det totala antalet utestdende optioner i Bolaget uppgick per den
31 december 2020 till 5 504 525, (faktoromraknat 5 508 920),
varav 1 574 525 hade intjanats. Optionerna berattigar vid fullt
utnyttjande till lika manga stamaktier i Bolaget, motsvarande cirka
3,6 procent av aktiekapitalet och résterna i Bolaget.

Enligt Bolagets policy for tilldelning och nyttjande av
personaloptioner ar forutsattningen att deltagaren fortfarande
ar anstalld i Koncernen vid utnyttjande av optionerna som
berdttigar den anstallde att forvarva en aktie i Bolaget till ett pris
motsvarande 130 procent av den genomsnittliga volymviktade
betalkursen for bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth
Market eller annan marknadsplats under tio handelsdagar
narmast fore dagen for tilldelning av optionerna.

BEMYNDIGANDE FOR STYRELSEN

Vid drsstdmman den 20 maj 2021 bemyndigades styrelsen att,
vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till nasta drsstamma,
med eller utan awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
besluta om nyemission av aktier och/eller konvertibler som
innebar utgivande av eller konvertering till sammanlagt hogst
27 200 000 motsvarande en utspadningseffekt om cirka

15,0 procent av aktiekapitalet och roster, baserat pa det totala
antalet aktier i Bolaget. Betalning for tecknade aktier och/eller
konvertibler ska kunna ske kontant, med apportegendom eller
genom kvittning. Syftet med bemyndigandet, och skalet till
eventuell awikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, ar att ge
styrelsen flexibilitet i arbetet med att sakerstalla att Bolaget pa
ett tidseffektivt och andamalsenligt satt kan tillforas kapital for
finansieringen av verksamheten och for att mojliggora fortsatt
expansion saval organiskt som genom foretagsforvary, alternativt
for att kunna utoka dgarkretsen med en eller flera dgare av
strategisk betydelse for Bolaget. Nyemission av aktier och/
eller emission av konvertibler i enlighet med bemyndigandet
ska ske till marknadsméssig teckningskurs enligt de rdédande
marknadsférhallandena vid tidpunkten dé aktier och/eller
konvertibler emitteras.

Vid drsstamman den 20 maj 2021 bemyndigades styrelsen
vidare att, for att sakerstalla leverans av aktier till deltagare i LTIP
2021 och Bolagets utestdende incitamentsprogram samt for att
tacka eventuella uppkommande sociala avgifter med anledning av
programmen, vid ett eller flera tillfallen fram till nasta &rsstamma,
besluta om emission av teckningsoptioner, varav hogst
4600 000 teckningsoptioner far avse LTIP 2021, motsvarande
cirka 2,9 procent av aktiekapitalet och résterna i Bolaget efter
utspadning. Teckningsoptionerna ska emitteras utan vederlag
och, med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, kunna
tecknas av Bolaget eller dess dotterbolag Sivers Wireless AB.

Vid &rsstamman den 20 maj 2021 bemyndigades styrelsen
slutligen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till
nasta arsstamma, besluta om nyemission av hogst 11 315 521

aktier av serie C, vardera med ett kvotvarde om 0,50 kronor,
motsvarande cirka 6,8 procent av aktiekapitalet och rosterna

i bolaget efter utspadning. De nya aktierna ska, med awvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, kunna tecknas av en bank

eller ett vardepappersbolag till en teckningskurs motsvarande
kvotvardet. Syftet med bemyndigandet samt skalen till awikelsen
fran aktiedgarnas foretradesratt vid genomférande av emissionen
ar att sakerstalla leverans av aktier till deltagare i Bolagets
utestdende incitamentsprogram samt for att likviditetsméssigt
sakra betalning av sociala avgifter. Fore dverlatelse av aktier till
deltagare som utnyttjar personaloptioner kommer styrelsen att
besluta om omvandling av aktier av serie C till stamaktier.

INFORMATION OM UPPKOPSERBJUDANDEN

OCH INLOSEN AV MINORITETSAKTIER

Bolagets aktier omfattas av de takeover-regler for vissa
handelsplattformar som har utfardats av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning. Enligt dessa regler utléses budplikt for de
aktiedgare som genom forvarv av aktier ensam eller tillsammans
med nagon narstaende uppnar ett innehav som representerar
minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i Bolaget.

Vid ett sddant bud ager Gvriga aktiedgare ratt att avboja budet.
Enligt aktiebolagslagen ges majoritetsaktiedgare med ett innehav
om mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag ratt att I6sa in
minoritetens aktier, samtidigt som minoriteten ges ratt att fa sina
aktier inlosta. Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet.
Bolagets aktier har inte varit och ar inte foremal for ndgot
offentligt uppkdpserbjudande.

Lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden ar tillamplig pa offentliga uppkopserbjudanden
avseende Sivers Semiconductors aktier efter att stamaktierna
tagits upp till handel p& Nasdaq Stockholm. Enligt lagen maste
den som lamnar ett offentligt uppkopserbjudande éta sig att
folja Takeover-reglerna for Nasdaq Stockholm ("Takeover-
reglerna”). Genom dtagandet atar sig den som ldmnar ett
offentligt uppkopserbjudande att folja sdval Takeover-reglerna
som Aktiemarknadsnamndens avgoranden och uttalanden om
tolkning och tillampning av Takeover-reglerna samt om god sed
pa aktiemarknaden.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Det hdr avsnittet innehdller utvald information om styrelsen, ledande befattningshavare och revisor.
Savitt styrelsen kdnner till forekommer inga arrangemang eller éverenskommelser med storre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra, enligt vilka en styrelseledamot, ledande befattningshavare eller revisor
blivit utsedd eller valts in, annat dn beskrivet i detta avsnitt.

STYRELSE

Styrelsen har sitt sate i Stockholm. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av I&gst tre och hégst nio styrelseledaméter med
hogst sju suppleanter. Styrelsen bestar for ndrvarande av sex ledaméter valda for tiden intill slutet av drsstamman 2022. Av tabellen
nedan framgar styrelseledaméterna, deras befattning, ret de valdes in och deras oberoende i forhallande till Bolaget, ledande
befattningshavare och storre aktiedgare. Storre aktiedgare definieras i enlighet med Koden som dgare som direkt eller indirekt

kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller rosterna i Bolaget.

Oberoende i forhallande till:
Bolaget och ledande

Namn Befattning Ledamot sedan befattningshavare storre aktiedgare
Tomas Duffy Styrelseordférande 2016 Ja Ja

Ingrid Engstrom Styrelseledamot 2015 Ja Ja

Erik Fallstrém Styrelseledamot 2016 Ja Nej

Beth Topolovsky Styrelseledamot 2020 Ja Ja

Lottie Saks Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Carolina Tendorf Styrelseledamot 2021 Ja Ja

) Erik Fallstrom ager genom Rothesay Ltd 18,5 procent av Bolaget.

Nedan foljer ndrmare information om styrelseledamaternas alder, befattning, utbildning, annan relevant erfarenhet, aktuella uppdrag,
avslutade bolagsengagemang under de senaste fem aren och innehav av aktier och aktierelaterade instrument i Bolaget.

Tomas Duffy

Fodd 1955. Styrelseledamot sedan 2016 och styrelseordférande
sedan 2017. Ordférande i ersattningsutskottet och investerings-
utskottet samt ledamot i revisionsutskottet.

Utbildning: Civilingenjor och licentiatexamen vid Kungliga
Tekniska Hogskolan i Stockholm.

Ovrig erfarenhet: Affirsenhetschef for stora foretag hos
Exportkreditnamnden. Tidigare uppdrag inkluderar VP hos

Telia ansvarig for mobil och fast linje, verkstallande direktor hos
Mannesmanns International Telecom, Net Insight och Halogen
med stor erfarenhet inom foretagsledning och internationell
forsaljning.

Andra pagaende uppdrag: VD och styrelseledamot i Stella Tech
AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren:
Styrelseordférande for Verbal AB. Styrelseledamot for Stella Tech
Distribution AB.

Innehav i Bolaget: 1 150 000 stamaktier.

Oberoende i férhdllande till sévél Bolaget och dess ledning som till
storre aktiedigare.

Ingrid Engstrém

Fodd 1958. Styrelseledamot sedan 2015. Ledamot i revisions- och
ersattningsutskottet.

Utbildning: Examen i tilldampad psykologi vid Uppsala

universitet och har last management pa avancerad niva vid
Handelshogskolan i Stockholm.

Ovrig erfarenhet: Ingrid var tidigare VD for IFL Executive
Education. Andra tidigare uppdrag inkluderar VD for Springtime,
Vice VD for SEB, VD for Know It AB och fér ComHem AB. Tidigare
styrelseuppdrag har bland annat inkluderat foretag som
Switchcore, Teracom och Bisnode.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Unibap AB,
Engstrom Business & People Development AB, SJRin
Scandinavia AB och i Mind.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: VD for
Handelshogskolan i Stockholm Executive Education AB.
Styrelseordférande i Netlight Consulting AB. Styrelseledamot

i B3 Consulting Group AB (publ), KVD of Sweden AB, Defentry

AB, Termino C 2690 AB, ProtectMe Optionshantering AB och
ProtectMe International AB.

Innehav i Bolaget: 44 000 stamaktier genom Engstrom Business
& People Development AB.

Oberoende i forhdllande till sévdl Bolaget och dess ledning som till
stérre aktiedgare.
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Erik Féllstrém
Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2017. Ledamot i ersattnings-
utskottet.

Utbildning: Ekonomiexamen vid Handelshogskolan i Stockholm.

Ovrig erfarenhet: Erik har omfattande kunskap och erfarenhet
fran av att leda saval privata som publika bolag under 40 &rs tid.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i DDM Debt AB och
i DDM Holding AG CHE, director i Omnio London Ltd, TMS Bond
TopCo Ltd, AEDC Capital AB, EDC Advisors Ltd och TLNT Holding
SA.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: -
Innehav i Bolaget: 28 503 352 stamaktier genom Rothesay Ltd.

Oberoende i férhdllande till Bolaget och dess ledning, men ej
i forhdllande till storre aktiecigare.

Beth Topolovsky

Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2020. Ledamot i
investeringsutskottet.

Utbildning: Bachelor of Science Electrical Engineering vid San
Fransisco State University.

Ovrig erfarenhet: Beth Topolovsky &r grundare och VD for
Spark Group AB, ett konsultforetag som specialiserat sig pa
foretagsomvandlingar inom teknikbranschen. Hon har éver 25
ars lednings- och teknisk erfarenhet fran Cisco Systems, Hewlett-
Packard och KLA-Tencor. Beth var ocksd medgrundare och VD
for Q2 Labs AB och har haft Chief Operating Officer-positioner i
Transmode och Tilgin.

Andra pagaende uppdrag: VD for Spark Group AB och Stinson
Partners AB. Styrelseledamot i American Chamber of Commerce
i Sverige och The Turnaround Management Association i Sverige.
Radgivare for International Nanotachnology Laboratory.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: -
Innehav i Bolaget: 5 000 stamaktier.

Oberoende i férhdllande till sévél Bolaget och dess ledning som till
storre aktiedgare.

Lottie Saks
Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2021. Ordférande i revisions-
utskottet och ledamot i investeringsutskottet.

Utbildning: Graduate Business Administration och

kurser i handelsratt, skatteratt och psykologi vid Uppsala
universitet. Borsrelaterade kurser sdsom utbildning i God
sed pa aktiemarknaden via Roschier, utbildning i regelverket
for emittenter via FNCA Sweden AB och utbildning i
Marknadsmissbruksforordningen (MAR) via Setterwalls
Advokatbyra.

Ovrig erfarenhet: Lottie Saks har en 1&ng erfarenhet som

CFO och finansdirektor for flera storre foretag. Idag ar Lottie

CFO for bromsteknikforetaget Haldex, noterat pa Nasdagq
Stockholm Mid Cap. Innan dess hade Lottie ett antal CFO- eller
finansdirektorsroller i Cint, OneMed, Telenor Connexion, Johnson
&Johnson och OMX Technology Financial Market.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Haldex i
Halmstad Aktiebolag, Haldex Holding AB, Haldex Financial
Services AB, Haldex Financial Services Holding AB, Haldex Traction
Holding Il AB och JSB Hesselman Aktiebolag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot
i Cint AB, OneMed Products AB, OneMed Treasury AB, OneMed
Sverige AB, Cidron Ross AB, Cint Intressenter | AB, Cint
Intressenter Il AB, Cint Intressenter Il AB, RTh Holdco AB och
TomB Holdco AB.

Innehav i Bolaget: -

Oberoende | forhdllande till sévdl Bolaget och dess ledning som till
stérre aktiedgare.

Carolina Tendorf

Fodd 1968. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: Jur kand vid Stockholms Universitet.

Ovrig erfarenhet: Carolina Tendorf &r jurist, med en lang och
gedigen erfarenhet fran bland annat Electrolux-koncernen och
advokatbyraer. Sedan 2019 ar Carolina chefsjurist i Electrolux
Professional AB som i mars 2020 delades ut till AB Electrolux
aktiedgare och noterades vid Nasdaq Stockholm. Fére uppdraget
som chefsjurist i Electrolux Professional AB var hon Senior Group
Legal Counsel i AB Electrolux.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot
i Electrolux Intressenter AB.

Innehav i Bolaget: -

Oberoende i forhdllande till sévdl Bolaget och dess ledning som till
storre aktiedgare.
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Nedan foljer information om koncernledningens dlder, befattning,
utbildning, annan relevant erfarenhet, aktuella uppdrag, avslutade
bolagsengagemang under de senaste fem aren och innehav av
aktier och aktierelaterade instrument i Bolaget.

Anders Storm
Fodd 1967. VD sedan 2016.

Utbildning: Civilingenjor i datateknik vid Lunds Tekniska
Hogskola.

Ovrig erfarenhet: Anders har haft olika ledningsroller i stora
foretag som till exempel Sony Ericsson, HIQ och ABB och som vice
VD pa Birdstep Technologies pa Osloborsen innan han bérjade pa
Sivers Semiconductors som COO i februari 2015.

Andra pagaende uppdrag: -
Tidigare uppdrag under de senaste fem aren:
Styrelsesuppleant i Sandberg Storm Juridiska byra AB.

Innehav i Bolaget: 367 270 stamaktier och 800 000
teckningsoptioner.

Robert Ejermark
Fodd 1964. Chief Financial Officer sedan 2018.

Utbildning: Forvaltningsexamen vid Stockholms universitet och
vid Henley Management College.

Ovrig erfarenhet: Robert har erfarenhet av arbete pd
borsnoterade foretag genom tidigare roll som VD for First North-
listade Amago Capital. Robert har dessutom lang erfarenhet av
telekommunikation med féretag som Telia, Unisource Mobile och
RSL COM. Innan Robert anslot sig till Sivers Semiconductors har
han varit aktiv som CFO / konsult i mer &n tio ar.

Andra pagaende uppdrag: VD for Punter AB. Styrelsesuppleant
i Pilgrim Consulting AB och E&G Mariedal AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: -

Innehav i Bolaget: 10 000 stamaktier och 575 000
teckningsoptioner.

William McLaughlin
Fodd 1969. Managing Director Photonics sedan 2019.

Utbildning: BEng Hons E&E Engineering vid University of Glasgow
och postgraduate diploma i Product Design vid University of
Paisley.

Ovrig erfarenhet: Robert har tidigare varit haft ledningsroller
och varit styrelseledamot i stora bolag inom halvledarindustrin
sasom Motorola, Global Foundries och Teledyne e2v, samt en

stor rollinom start up-bolaget Silecs. Billys langa erfarenhet
inkluderar drift, teknik, kvalitet, forskning och teknik och global
applikationskompetens.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i lI-V EPI.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: COO for
Smart-Kem och Vice VD for E2V.

Innehav i Bolaget: 50 000 stamaktier och 625 000
teckningsoptioner.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Pelle Wijk

Fodd 1971. Managing Director Wireless sedan 2021.

Utbildning: Civilingenjor vid Uppsala universitet.

Ovrig erfarenhet: Pelle kommer senast frén Imagination
Technologies, tidigare Kisel Microelectronics, dar han var VD
innan bolaget forvarvades av Imagination 2014. Pelle Wijk har mer
an 15 ars erfarenhet av ledarskap och chiputveckling.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Wijk & Wijk Konsult
AB och Advokat Olof Wijk Aktiebolag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Vice VD och
styrelseledamot i Imaginations Technologies AB. Styrelseledamot i
Nordic Semiconductor Sweden AB.

Innehav i Bolaget: 1 000 stamaktier.

REVISOR

Enligt bolagsordningen ska Bolaget ha lagst en och hogst tva
revisorer samt hogst tva revisorssuppleanter. Till revisor samt,

i forekommande fall, revisorssuppleant, ska utses auktoriserad
revisor eller registrerat revisionsbolag. Den 20 maj 2021 beslutade
arsstdmman om omval av Deloitte AB som revisor for tiden intill
slutet av nasta arsstamma. Deloitte AB har varit Bolagets revisor
sedan maj 2015. Huvudansvarig revisor hos Deloitte AB ar Zlatko
Mehinagic, auktoriserad revisor och medlem av FAR (bransch-
organisation for redovisningskonsulter, revisorer och radgivare i
Sverige). Deloitte AB:s adress dr Rehnsgatan 11, 113 57 Stockholm.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSEN
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har domts i nagot bedrégerirelaterat
mal under de senaste fem dren och ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har varit involverad i nagon konkurs,
konkursforvaltning eller likvidation (annat an frivillig likvidation)
under de senaste fem &ren i egenskap av medlem av forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller annan ledande befattning.
Ingen anklagelse och/eller sanktion har utfardats av i lag eller
férordning bemyndigande myndigheter (daribland godkanda
yrkessammanslutningar) mot nagon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare under de senaste fem aren. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de
senaste fem aren forbjudits av domstol att inga som medlem av
ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran
att ha ledande eller dvergripande funktion hos ett bolag. Det
foreligger inga begransningar for ledande befattningshavare
eller styrelse (s& som lock up-avtal) avseende mojlighet att avyttra
aktier i Sivers Semiconductors.

Sasom framgar ovan har vissa styrelseledamoter och
ledande befattningshavare privata intressen i Bolaget genom
sina vardepappersinnehav. Styrelseledamoter och ledande
befattningshavare i Bolaget ar styrelseledamdéter och funktionarer
i andra bolag samt har aktieinnehav i andra bolag, och for det
fall ndgot sddant bolag ingar affarsforbindelser med Bolaget kan
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i Bolaget ha en
intressekonflikt, vilket hanteras genom att den berérda personen
inte ar involverad i hanteringen av drendet & Bolagets vagnar.
Utdver vad som angetts har ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare nagra privata intressen som kan sta i strid med
Bolagets intressen.
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Bolaget har inte slutit ndgot avtal med medlem av forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan som ger sddan medlem ratt till
pension eller liknande férmaner efter avslutat uppdrag. Bolaget
haringa avsatta eller upplupna belopp for pensioner och liknande
formaner efter avslutande av anstéllning eller uppdrag.

Samtliga styrelseledamater och ledande befattningshavare
ar tillgangliga genom kontakt med Bolagets kontor pa
Torshamnsgatan 48, 164 40 Kista.

ERSATTNING TILL STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR
Ersattningar till styrelseledaméter
Ersattning till styrelsen beslutas av bolagsstamman. Vid
arsstamma den 20 maj 2021 beslutades om ett arvode om
750 000 SEK till styrelsens ordférande och 350 000 SEK i
arvode till var och en av 6vriga styrelseledamoter. For arbete
i revisionsutskottet ska ett arvode om 60 000 SEK utga till
ordféranden och 40 000 SEK vardera till dvriga ledamoter. FOr
arbete i ersattningsutskottet ska ett arvode om 30 000 SEK utga
till ordféranden och 10 000 SEK vardera till dvriga ledamoter. For
arbete i investeringsutskottet ska ett arvode om 50 000 SEK utga
till ordféranden och 30 000 SEK vardera till 6vriga ledamoter.

| tabellen nedan redovisas ersattning till styrelseledamoterna
under 2020, inklusive villkorade eller uppskjutna ersattningar
samt eventuella naturaformaner som Bolaget beviljat for tjianster
som har utforts at Bolaget, oavsett avvem eller i vilken egenskap
tjdnsterna har utforts.

Ersattningar till styrelseledaméter 2020

Ovriga
TSEK Arvode ersattningar’ Totalt
Tomas Duffy 750 309 1059
Ingrid Engstrom 350 - 350
Bjorn Norrbom 350 - 350
Dag Sigurd 350 - 350
Robert Green 350 460 810
Erik Fallstrom - -
Beth Topolovsky 225 - 225
Totalt 2375 770 3144

1) For information om 6vriga ersattningar, se avsnittet “Legala frdgor och kompletterande
information” under rubriken “Transaktioner med néirstdende”.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

Vid &rsstdamman den 20 maj 2021 beslutades att anta riktlinjer for
ersattning till befattningshavare. Med "ledande befattningshavare”
avses VD, Chief Financial Officer, Managing Director Photonics

och Managing Director Wireless. Riktlinjerna for ersattning galler
aven for styrelseledaméter i den omfattning de erhéller ersattning

Ersattningar till ledande befattningshavare 2020

utanfor styrelseuppdraget. Riktlinjerna galler for ersattning

som beslutas, och andringar av redan beslutad ersattning, efter
att riktlinjerna har faststéllts av arsstdmman 2021. Riktlinjerna
gdller inte for ersattning som ar beslutad eller faststalld av
bolagsstdamman. Ersattningen till ledande befattningshavare kan
besta av fast 16n, rorlig ersattning, pension och andra sedvanliga
formaner. Bolagsstamman kan darutover - och oberoende av
riktlinjerna - besluta om exempelvis aktie- och aktiekursrelaterade
ersattningar. Den fasta |6nen ska vara marknadsmadssig och
faststéllas individuellt och baseras pa varje individs roll, prestation,
resultat och ansvar. Som huvudregel ska fast 16n omproévas

en gang per ar. Den rorliga ersattningen ska beakta individens
ansvarsniva och befogenhet. Den rorliga ersattningen ska baseras
pa maluppfyllelse inom omradena nettoomsattning och rorelse-
resultat (EBIT) och "mjuka” individuella mal kopplade till strategiska
och/eller funktionella mal som ar individuellt anpassade baserat
pa ansvar och funktion. Dessa mal ska vara utformade s att de
bidrar till att framja Sivers Semiconductors affdrsstrategi och
langsiktiga intressen, inklusive hallbarhet. Storleken pa den rorliga
ersattningen ska baseras pa den anstalldes uppfyllande av dessa
mal. Den rorliga ersattningen ska maximalt uppga till 100 procent
av arlig fast 16n. Utvarderingen av om maluppfyllelse har skett ska
goras i slutet av matperioden och baseras pa faststallt finansiellt
underlag for den relevanta perioden. Rorlig kontantersattning

kan utbetalas efter avslutad métperiod eller vara foremal for
uppskjuten utbetalning. De ledande befattningshavarna ska
omfattas av en pensionsplan som motsvarar kostnaden for
[TP-planen. De andra formdanerna kan exempelvis besta av sjukfor-
sakring, telefonformaner, maltidsformaner och foretagsbil och ska
utga i den man det anses vara marknadsmaéssigt. Vid uppsagning,
fran foretagets sida, av en ledande befattningshavare, tilldmpas
uppsagningslon med oférandrade villkor under hdgst sex
manader samt dartill ett icke pensionsgrundande avgangsvederlag
pa nio manadsloner. De ledande befattningshavarnas uppsag-
ningstid ska vara sex manader. | de fall styrelseledamoter utfor
arbete utover sedvanligt styrelsearbete, sa ska styrelsen under
sarskilda omstandigheter kunna besluta om ytterligare ersattning
i form av konsultarvode. Styrelsen ska ha réatt att tillfalligt franga
riktlinjerna om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal och ett avsteg
ar nodvandigt for att tillgodose Sivers Semiconductors langsiktiga
intressen, inklusive dess hallbarhet, eller for att sakerstélla Sivers
Semiconductors ekonomiska barkraft, som exempelvis ytterligare
rorlig ersattning vid sarskilda prestationer.

Tabellen nedan beskriver ersattningen till ledande befattnings-
havare for 2020 inklusive eventuella villkorade eller uppskjutna
ersattningar samt eventuella naturaformaner som Sivers
Semiconductors beviljat for tjanster som har utforts t Bolaget.

Aktierelaterade

TSEK Grundlon Rorlig ersattning ersattningar Pensionskostnad Totalt
Anders Storm, VD 1560 275 290 418 2544
Andra ledande befattningshavare (3) 4486 414 675 389 5964
Total 6 046 689 965 807 8508

Ersattningar till revisor

Ersattning till Deloitte AB avseende revisionsuppdrag uppgick
till 571 TSEK for rakenskapsaret 2020. Ersattning till Bolagets
revisor utgar enligt godkand rakning. Ersattning till Deloitte AB

for revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag samt dvriga
tjanster uppgick till 180 TSEK respektive 50 TSEK for raken-
skapsaret 2020.
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Bolagsstyrning

LAGSTIFTNING OCH BOLAGSORDNING

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av

svensk lagstiftning, framst aktiebolagslagen (2005:551) och
arsredovisningslagen (1995:1554). Bolaget tillampar aven
Nasdaqgs regelverk och omfattas av EU:s marknadsmissbruks-
forordning (MAR). Utover det férutnamnda ar det Bolagets
bolagsordning och dess interna riktlinjer for bolagsstyrning som
ligger till grund for Bolagets bolagsstyrning. Bolagsordningen
anger bland annat styrelsens sate, verksamhetens inriktning,
granserna for aktiekapital och antal aktier samt forutsattningarna
for deltagande vid bolagsstamma. For bolagsordningen i dess
helhet, se avsnittet "Bolagsordning”.

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Det utgdr god sed pé aktiemarknaden for bolag vars aktier eller
depabevis handlas pé en reglerad marknad i Sverige att tillampa
Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”). Bolaget kommer att
tilldmpa Koden fran och med tidpunkten for upptagande till
handel av Bolagets stamaktier pd Nasdaq Stockholm. Koden utgér
en del av naringslivets sjalvreglering och kompletterar lagstiftning
och andra regler genom att ange en norm for god bolagsstyrning
pa en hogre ambitionsniva &n vad som kravs enligt lag. Koden
kompletterar sdledes aktiebolagslagen genom att pa ndgra
omraden stalla hogre krav men mojliggor samtidigt for Bolaget att
awvika fran dessa om det i det enskilda fallet skulle anses leda till
battre bolagsstyrning ("folj eller forklara”). Bolaget forvantar sig for
narvarande inte att rapportera nagon awikelse fran Koden.

BOLAGSSTAMMA

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utdvas vid bolagsstamman.
| egenskap av Bolagets hogsta beslutande organ ar bolags-
stamman behorig att besluta i varje fraga i Bolaget som inte
faller inom ett annat bolagsorgans exklusiva kompetens.
Bolagsstdmman har sdledes en uttalat 6verordnad stallning i
forhallande till Bolagets styrelse och verkstallande direktor.

Vid drsstamma, som enligt aktiebolagslagen ska hallas inom
sex manader fran utgdngen av varje rakenskapsar, ska beslut
fattas om faststallelse av resultat- och balansrékning (saval som
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning), dispositioner
betraffande Bolagets vinst eller forlust och ansvarsfrinet
gentemot Bolaget for styrelseledamoterna och den verkstallande
direktoren. Vid bolagstamman fattar aktiedgarna aven beslut i
andra for Bolaget viktiga frégor, exempelvis val av styrelseleda-
moter och revisor samt om ersattning till styrelsen och Bolagets
revisor. Om styrelsen anser att det finns skal att halla bolags-
stamma fore nasta drsstamma, eller om en revisor i Bolaget eller
agare till minst en tiondel av samtliga aktier i Bolaget skriftligen
begdr det, ska styrelsen utfarda kallelse till extra bolagsstamma.

Kallelse till bolagsstamma ska enligt aktiebolagslagen och
Bolagets bolagsordning ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och genom att kallelsen samtidigt halls tillganglig
pa Bolagets webbplats (www.sivers-semiconductors.com). Att
kallelse har skett ska samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet.

BOLAGSSTYRNING

Kallelse till arsstdmman ska enligt aktiebolagslagen utfardas
tidigast sex och senast fyra veckor fore stdmman. Kallelse till extra
bolagsstamma dér frdga om andring av bolagsordningen kommer
att behandlas ska utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore
stamman och kallelse till annan extra bolagsstamma ska utfardas
tidigast sex veckor och senast tre veckor fore stamman.

Ratt att delta i och rosta pa bolagsstdmman, antingen person-
ligen eller genom ombud, tillkommer den som ar inférd som
aktiedgare i Bolagets av Euroclear forda aktiebok sex bankdagar
fore bolagsstamman (avstamningsdagen), och som anmalt sin
avsikt att delta till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till stamman. Aktiedgare far vid bolagsstdamma medféra hogst tva
bitraden, dock endast om aktiedgaren anmaler antalet bitraden till
Bolaget i enlighet med det forfarande som galler for aktiedgares
deltagande vid bolagsstamma. Varje aktiedgare i Bolaget som
anmaler ett drende med tillracklig framforhalining har ratt att fa
arendet behandlat vid bolagsstamman.

For att kunna avgora vem som har rétt att delta i och rosta pa
bolagsstamma ska Euroclear, pa Bolagets begaran, forse Bolaget
med en lista 6ver alla agare av aktier per avstamningsdagen i
samband med varje bolagsstamma. Aktiedgare som har sina
aktier forvaltarregistrerade genom bank eller annan forvaltare
maste instruera forvaltaren att tillfalligt registrera aktiernaideras
eget namn for att ha ratt att delta i och rosta for sina aktier vid
bolagsstamma (rostrattsregistrering). S&dan registrering maste
vara genomford senast vid tillamplig avstamningsdag och upphor
att galla efter avstamningsdagen. Aktiedgare som har sina aktier
direktregistrerade pa ett konto i Euroclear-systemet kommer
automatiskt att inga i listan 6ver aktiedgare.

VALBEREDNING
Bestammelser om inrattande av valberedning terfinns i Koden.
Valberedningen ar bolagsstammans organ med enda uppgift att
bereda stammans beslut i val- och arvodesfragor samt, i forekom-
mande fall, procedurfragor for nastkommande valberedning.
Vid ordinarie bolagsstamma den 19 maj 2020 beslutades att
anta principer for valberedningens tillsattning och instruktion
for valberedningen att galla tills vidare. Enligt dessa ska valbe-
redningen besta av fyra ledaméter - en ledamot utsedd av var
och en av de tre till rostetalet storsta aktiedgarna samt styrelsens
ordforande. Valberedningen ska konstitueras baserat pa
aktieagarstatistik fran Euroclear Sweden AB per sista bankdagen i
augusti aret fore arsstamman och ovrig tillforlitlig agarinformation
som tillhandahallits Bolaget vid denna tidpunkt. Vid bedomningen
av vilka som utgor de tre till rostetalet storsta agarna ska en grupp
aktiedgare anses utgdra en agare om de (i) dgargrupperats i
Euroclear Sweden-systemet eller (i) offentliggjort och till bolaget
skriftligen meddelat att de traffat skriftlig dverenskommelse
att genom samordnat utévande av réstratten inta en langsiktig
gemensam hallning i fraga om bolagets forvaltning.

Styrelsens ordférande ska sa snart som mojligt efter det att
uppgifterna om de till rostetalet storsta aktiedgarna blivit kdnda
kontakta de stdrsta dgarna for att utréna om de dnskar utse
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BOLAGSSTYRNING

ledamoter ivalberedningen. Om ndgon eller ndgra av de tre
till rostetalet storsta dgarna avstar fran att utse en ledamot i
valberedningen, ska styrelsens ordférande erbjuda andra storre
aktiedgare att utse en ledamot i valberedningen. Om sadant
erbjudande ldmnas, ska det ga i turordning till de till rostetalet
storsta agarna. Namnen pa ledaméterna i valberedningen och
namnen pa de aktiedgare som utsett ledamoter i valberedningen
ska offentliggoras senast sex manader fore drsstamman. Vid
sitt forsta sammantrade ska valberedningen inom sig valja
ordférande. Styrelsens ordférande ska vara sammankallande
till valberedningens forsta mote. Ordférande i valberedningen
ska, om inte ledamd&terna enas om annat, vara den ledamot som
utsetts av den till rostetalet storsta aktieagaren. Valberedningens
mandatperiod stracker sig fram till dess ny valberedning utsetts.
Om ndgon av de aktiedgare som nominerat ledamot till
valberedningen avyttrar en vasentlig del av sina aktier i bolaget
innan valberedningens uppdrag slutforts, far valberedningen
besluta att den ledamot som aktiedgaren nominerat skall avga
ur valberedningen och ersattas av ny ledamot som nomineras av
den aktiedgare som vid tidpunkten ar den till rostetalet storsta
aktiedgaren sominte redan dar representerad i valberedningen.
Valberedningen skall dven aga ratt att besluta om en utdkning
av antalet ledamoter i valberedningen och skall darvid kunna
erbjuda nya storre aktiedgare att utse ledamoter i valberedningen
for att battre dterspegla aktuellt gande i bolaget eller for att
uppratthalla kontinuitet i valberedningens arbete. En aktiedgare
som har utsett en ledamot i valberedningen har ratt att entlediga
ledamoten och utse en ny ledamot. En aktiedgare ska dven kunna
utse en ny ledamot om den av aktiedgaren utsedde ledamoten
avgar ur valberedningen. Férandringar i valberedningens
sammansattning ska offentliggoras sa snart som mojligt.
Valberedningen ska i samband med sitt uppdrag i dvrigt fullgdra
de uppgifter som enligt Koden ankommer pé valberedningen.
Ingen ersattning utgar till ledamoterna i valberedningen. Bolaget
ska pa begaran av valberedningen tillhandahalla personella
resurser sdsom sekreterarfunktion i valberedningen for att
underlatta valberedningens arbete. Vid behov ska Bolaget dven
kunna svara for skaliga kostnader for externa konsulter som
av valberedningen beddéms nddvandiga for att valberedningen
ska kunna fullgdra sitt uppdrag. Valberedningen infor Sivers
Semiconductors arsstamma 2021 bestod av Joachim Cato,
ordférande i valberedningen, utsedd av Erik Fallstrém, Tomas
Duffy, styrelseordférande i Sivers Semiconductors, Monica Asmyr,
utsedd av Swedbank Robur Fonder samt Angelica Hanson, utsedd
av AMF Aktiefond Smabolag.

STYRELSE
Efter bolagsstamman ar styrelsen Bolagets hogsta beslutande
organ. Styrelsen ar dven Bolagets hogsta verkstallande organ
och Bolagets stallforetradare. Vidare svarar styrelsen enligt
aktiebolagslagen for Bolagets organisation och forvaltningen
av Bolagets angeldagenheter, ska fortldpande bedéma Bolagets
och Koncernens ekonomiska situation och tillse att Bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen
och Bolagets ekonomiska forhéllanden i évrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Styrelsens ordférande har ett sarskilt ansvar
att leda styrelsens arbete och bevaka att styrelsen fullgor sina
lagstadgade uppgifter.

Bland styrelsens uppgifter ingdr bland annat att faststalla
Bolagets 6vergripande mal och strategier, évervaka storre

investeringar, sakerstalla att det finns en tillfredsstallande kontroll
av Bolagets efterlevnad av lagar och andra regler som géller

for Bolagets verksamhet samt Bolagets efterlevnad avinterna
riktlinjer. Bland styrelsens uppgifter ingar &ven att sakerstalla

att Bolagets informationsgivning till marknaden och investerare
praglas av dppenhet samt ar korrekt, relevant och tillforlitlig samt
att tillsatta, utvardera och vid behov entlediga Bolagets verkstdl-
lande direktor.

Styrelsen har sitt sate i Stockholm. Enligt Bolagets bolags-
ordning ska Bolagets styrelse bestd av lagst tre och hogst nio
ledamoter med hogst sju suppleanter. Styrelseledamoter valjs
arligen pa arsstamman for tiden fram till nasta arsstamma. Det
finns ingen grans for hur lange en ledamot kan ingd i styrelsen.
Styrelsen bestar for narvarande av sex ordinarie ledaméter
valda for tiden intill slutet av drsstdmman som ska hallas under
2022. Ytterligare information om styrelseledamdterna, inklusive
information om ersdattning till styrelsen, finns i avsnittet “Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor”.

Styrelsen har, i enlighet med aktiebolagslagen, faststallt en
skriftlig arbetsordning for sitt arbete, vilken ska utvarderas,
uppdateras och faststéllas pa nytt arligen. Styrelsen samman-
trader regelbundet efter ett i arbetsordningen faststallt
program som innehaller vissa fasta beslutspunkter samt vissa
beslutspunkter vid behov. Arbetsordningen faststaller vidare
fordelningen av styrelsens arbete mellan styrelsen och styrelsens
utskott samt mellan styrelsen och verkstallande direktoren.

Enligt arbetsordningen ska styrelsen bland annat besluta om
verksamhetsmal, strategi och évergripande organisation, utse
verkstallande direktdr och utvardera verkstallande direktérens
arbete, faststalla riktlinjer for Bolagets agerande i samhallet

i syfte att uppna ett langsiktigt vardeskapande, faststélla
arsredovisning och andra externa finansiella rapporter, viktiga
policys och attestinstruktion, faststalla regler for intern kontroll
och félja upp hur den interna kontrollen fungerar samt utvardera
styrelsens arbete. Styrelsen har inrattat ett revisionsutskott enligt
aktiebolagslagen och ett ersattningsutskott enligt Koden. Dartill
har styrelsen inrattat ett investeringsutskott. Narmare beskrivning
av utskottens nuvarande sammansattning och uppgifter framgar
nedan.

Styrelsens arbete

Styrelsens moten forbereds av styrelsens ordférande tillsammans
med Bolagets verkstéllande direktor. Infor varje mote far styrelsen
ett skriftligt material. Vissa fragor bereds i revisionsutskottet,
ersattningsutskottet samt i investeringsutskottet. Aterkommande
drenden vid styrelsemoten ar genomgang av affarslage samt
finansiell rapportering.

Utvardering av styrelsens arbete

Styrelsen utvarderar, i enlighet med arbetsordningen, styrelse-
arbetet. Detta sker dels genom diskussioner inom styrelsen samt
dels genom arlig extern utvardering.

Sammandrag av styrelsens moten under 2020

Styrelsen har under 2020 haft 16 moten. Vid varje mer
omfattande styrelseméte behandlades affarslage och finansiell
rapportering. De externa revisorerna har under aret deltagit vid
ett styrelsemote. Frdgor som behandlats, forutom aterkommande
punkter, omfattar bland annat kontinuerliga genomgangar av
langsiktiga strategier, finansieringsfragor, genomgang av nya
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produktmdjligheter, produktkvalitet, produktionsstrategier,
forsaljningsprognoser samt budget 2021.

Revisionsutskott

Styrelsen har inrattat ett revisionsutskott bestdende av minst tre
ledamoter som utses av styrelsen. Revisionsutskottet bestar for
narvarande av Lottie Saks, Tomas Duffy och Ingrid Engstrém, varav
Lottie Saks ar utskottets ordférande. Utskottets framsta uppgift ar
att sakra kvaliteten i den finansiella rapporteringen, vilket omfattar
intern kontroll, genomgang av vasentliga redovisnings- och
varderingsfrédgor samt genomgang av Bolagets externa rapporter.
Revisionsutskottet utvarderar revisionsinsatsen och bitrader
valberedningen med forslag till revisorsval och arvodering av
revisionsinsatsen. Revisionsutskottet faststaller vilka andra
tjanster an revision som Bolaget far upphandla av Bolagets
revisorer. Vissa moten mellan revisionsutskottet och de externa
revisorerna ska ske utan narvaro av anstallda. Revisionsutskottet
rapporterar till styrelsen.

Ersattningsutskott

Styrelsen har inrattat ett ersattningsutskott bestdende minst

tva ledamoter som utses av styrelsen. Ersattningsutskottet

bestar for narvarande av Tomas Duffy, Erik Fallstrom och Ingrid
Engstrom, varav Tomas Duffy ar utskottets ordférande. Utskottets
framsta uppgift ar att foresla 16n, andra ersattningar och
anstallningsvillkor for verkstallande direktdren. Utskottet tar fram
forslag till principer for ersattning och anstélliningsvillkor for dvriga
ledande befattningshavare i koncernledningen samt forslag
tillincitamentsprogram. Ersdttningsutskottet ska sakerstalla
efterlevnad av de faststallda riktlinjerna for ersattningar till
ledande befattningshavare.

Investeringsutskott

Styrelsen har inrattat ett investeringsutskott bestdende minst tva
ledamoter som utses av styrelsen. Ersattningsutskottet bestar

for narvarande av Tomas Duffy, Lottie Saks och Beth Topolovsky,
varav Tomas Duffy ar utskottets ordférande. Utskottets uppgifter
ar att utvardera potentiella, pdgdende och avslutade investeringar
for Sivers Semiconductors.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Den verkstdllande direktdren ar underordnad styrelsen och ska
enligt aktiebolagslagen skdta den [6pande forvaltningen i Bolaget
i enlighet med styrelsens riktlinjer och anvisningar. Atgérder som
med hansyn till omfattningen och arten av Bolagets verksamhet
ar av osedvanligt slag eller stor betydelse faller utanfér den
|6pande forvaltningen och ska darfér som huvudregel beredas
och féredras styrelsen for beslut. Den verkstallande direktoren
ska aven bevaka att organisationen fungerar och hélla styrelsen
informerad om Bolagets forhallanden. Det ankommer vidare pa
verkstallande direktéren att vidta de dtgarder som ar nddvandiga
for att Bolagets bokforing ska fullgdras i Overensstammelse med
lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande
satt. Den narmare arbetsférdelningen mellan styrelsen och den
verkstéllande direktéren regleras av en skriftlig instruktion (en sa
kallad "VD-instruktion”) som antagits av styrelsen.

Bolagets verkstallande direktor ar Anders Storm. Narmare
information om den verkstallande direktdren samt dvriga
ledande befattningshavare aterfinns i avsnittet “Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

BOLAGSSTYRNING

REVISION

Bolaget ar, i egenskap av publikt aktiebolag, skyldigt att ha
minst en revisor for granskning av Bolagets och Koncernens
arsredovisning och bokforing samt styrelsens och den
verkstallande direktérens forvaltning. Granskningen ska vara sa
ingdende och omfattande som god revisionssed kréaver. Bolagets
revisor utses enligt aktiebolagslagen av bolagsstamman. En
revisor i ett svenskt aktiebolag har séledes sitt uppdrag fran,
och rapporterar till, bolagsstamman och far inte |ata sig styras
av styrelsen eller ndgon ledande befattningshavare. Revisorns
rapportering till bolagsstdmman sker pa arsstamman genom
revisionsberattelsen.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha en till tva
revisorer, med eller utan revisorssuppleanter. Bolagets
revisorer valjs vid drsstdmman for en period om ett ar. Vid
arsstamman 2021 omvaldes Deloitte AB il revisor, med
auktoriserade revisorn Zlatko Mehinagic som huvudansvarig
for revisionen inom Koncernen. Bolagets revisor genomfor pa
uppdrag av styrelsen en oversiktlig granskning av atminstone
en deldrsrapport per ar. Ovrig lagstadgad revision av
arsredovisningen, koncernredovisningen och bokforingen
samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning
utfors i enlighet med International Standards on Auditing och
god revisionssed i Sverige. Revisorerna traffar arligen styrelsen
och revisionsutskottet i dess helhet, bdde med och utan
féretagsledningen narvarande.

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING

Styrelsens ansvar for den interna kontrollen regleras i
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen - som innehaller krav pa
attinformation om de viktigaste inslagen i Bolagets system for
intern kontroll och riskhantering i samband med den finansiella
rapporteringen varje ar ska ingd i bolagsstyrningsrapporten -
samt Koden. Styrelsens arbete med intern kontroll utgar fran
kontrollmiljo, riskbeddmning, kontrollaktiviteter, information och
kommunikation samt uppfolining. Den interna kontrollen ar en
process som paverkas av styrelsen, foretagets ledning och andra
anstallda, och som utformats for att ge en rimlig forsakran om
att Bolagets mal uppnas vad galler andamalsenlig och effektiv
verksamhet, tillforlitlig finansiell rapportering och efterlevnad av
lagar och férordningar.

Den interna kontrollens dvergripande syfte ar att i rimlig grad
sakerstélla att Bolagets operativa strategier och mal foljs upp och
att dgarnas investering skyddas. Den interna kontrollen ska vidare
sdkerstalla att den externa finansiella rapporteringen med rimlig
sakerhet ar tillforlitlig och upprattad i dverensstammelse med god
redovisningssed, att tillampliga lagar och forordningar foljs samt
att krav pa noterade bolag efterlevs.

Kontrollmiljon utgor basen for den interna kontrollen som dven
omfattar riskbedomning, kontrollaktiviteter, information och
kommunikation samt uppfoéljning. Namnda komponenter beskrivs
narmare nedan.

Kontrollmiljo

Styrelsen har det dvergripande ansvaret att inrdtta och
uppratthalla en god intern kontroll. En god kontrollmiljé byggs
genom att forma organisationen, beslutsvagar, befogenheter och
ansvar, uttryckta i policys och riktlinjer. Gemensamma varderingar
skapar samsyn och starker den interna kontrollen. Under 2020
har mycket arbete lagts pa vidare forbattringar av den grund
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som lades under perioden 2017-2019. Styrelsen faststaller
vissa policys och instruktioner, bland andra attestinstruktionen.
Styrelsen och foretagsledningen anser det betydelsefullt med
snabb och korrekt rapportering. Ekonomifunktionen sakerstaller
att samtliga verksamheter utvarderas och effektiviseras.
Utvarderingen av den interna kontrollen inom Koncernen foljer
en plan som arligen godkénns av revisionsutskottet.

Riskbeddmning och kontrollaktiviteter

Bolaget har inrattat en process for riskbedémning och
riskhantering for att sakerstalla att de risker som Bolaget ar utsatt
for hanteras inom de ramar som faststalls av styrelsen. Detta foljs
upp av revisionsutskottet genom regelbundna rapporter fran
foretagsledningen som presenterar riskstatus och pagdende
aktiviteter for att hantera Bolagets risker.

Affarsprocesser utvarderas med avseende pa effektivitet
och risk. Det ingar att identifiera risker for felaktigheter i den
finansiella rapporteringen. Aven féretagets stédprocesser
analyseras. Arligen gors en Gvergripande riskbedomning. Riskerna
graderas och kopplas till processer. Processer som beddmts
som kritiska omfattar management processer, kdrnprocesser
samt stddprocesser. Riskerna for vasentliga fel eller brister
i den finansiella rapporteringen kommer att rapporteras till
revisionsutskottet.

De risker som identifieras avseende den finansiella
rapporteringen hanteras genom kontrolldtgarder, som
begransar identifierade risker och sakerstaller korrekt och
tillforlitlig rapportering. Kontrollaktiviteter tas fram genom att
vasentliga processer dokumenteras och centrala aktiviteter
definieras varefter kontroller beslutas och implementeras for
dessa. Finansiella kontroller i Bolagets affarsprocesser omfattar
bland annat godkannande av affarstransaktioner, dagliga
kontoavstamningar och analytisk genomgang av resultat och
balans samt uppféljningar av beslut.

Information och kommunikation
Styrelse och ledning har faststallt informations- och
kommunikationsvagar for att sékerstalla fullstandighet och
riktighet i den finansiella rapporteringen. Styrande dokument,
som interna policys, riktlinjer och instruktioner finns tillgangliga
genom Bolagets interna kommunikationssystem. Personal fran
koncernledningen besoker regelbundet samtliga bolag i gruppen.
Bolagets finansiella rapportering foljer de lagar och regler
som galler i Sverige och de lokala regler i varje land dar
verksamheten bedrivs. Bolagets information till aktiedgarna
och andra intressenter ges bland annat via arsredovisningen
och publiceras pa Bolagets webbplats (se dven avsnittet
"Aktiemarknadsinformation och insiderregler”nedan).

Uppfodljning
Styrelsen har faststallt att uppféljning av den interna kontrollen
ska ske genom sjalvutvardering och testning av kontroller.
Sjalvutvardering innebar att ansvarig person for varje kontroll
utvdrderar processen och tar stallning hur val den utforts
under perioden. Regelbunden testning av Bolagets samtliga
kontroller gors av en internt oberoende part och rapporteras till
revisionsutskottet tillsammans med planerade atgarder for att
forbattra eventuella svagheter i kontrollerna.

Bolagets forbattringsarbete har under 2020 omfattat en
fortsatt utvardering av processer, processbeskrivningar och

efterlevnad i de olika bolagen. Syftet med genomgangen av
bolagen ar att identifiera den dvergripande kontrollmiljon och
vasentliga risker samt att infora gemensamma regler avseende
6vergripande kontrollfragor.

Revisionsutskottet foljer foretagets internkontrollarbete genom
kontinuerlig aterkoppling samt har I6pande kontakt med de
externa revisorerna, vilket ocksa bidrar till styrelsens samlade bild
avdeninterna kontrollen.

AKTIEMARKNADSINFORMATION OCH INSIDERREGLER
Att verka i noterad miljé innebar krav pa att sakerstalla att alla
intressenter pa aktiemarknaden och allmanheten har samtidig
tillgdng till insiderinformation rérande Bolaget i syfte att forhindra
marknadsmissbruk.

Bolagets styrelse har bland annat antagit en kommmunikations-
respektive insiderpolicy i syfte att sakerstalla en korrekt
och god kvalitet pa Bolagets information och hantering
avinsiderinformation saval externt som internt. Bolagets
styrelseordférande hanterar dvergripande dgarrelaterade
fragestéaliningar och verkstéllande direktéren har det
dvergripande ansvaret for Bolagets externa kommunikation.

Policyer och riktlinjer avseende informationsgivning och
insiderregler samt uppdateringar och andringar gors tillgangliga
och kanda for berérd personal och bolagsledningen gar igenom
regelverket med anstallda. Bolagets regelverk ar utformat efter
svensk lagstiftning, Nasdaq Stockholms regelverk och Koden samt
EU:s marknadsmissbruksfoérordning (MAR). Samtliga finansiella
rapporter och pressmeddelanden publiceras pa Bolagets
webbplats (www.sivers-semiconductors.com).
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Bolagsordning

Antagen pa arsstamma den 20 maj 2021.

§ 1 Féretagsnamn
Bolagets firma ar Sivers Semiconductors AB. Bolaget ar publikt
(publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska utveckla, tillverka och férsalja system, apparater
och komponenter av huvudsakligen elektronisk art till industrin,
bedriva forvaltning av 16s och fast egendom, avensom idka
darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 65 000 000 kronor och hogst
260000 000 kronor.

§ 5 Antalet aktier och aktieslag
Antalet aktier ska vara lagst 130 000 000 och hogst 520 000 000.

Aktierna ska utges i tva serier, stamaktier och aktier av serie C.
Stamaktier medfor en rost per aktie och aktier av serie C medfor
en tiondels rost per aktie. Aktier av serie C berdttigar inte till
vinstutdelning.

Stamaktier kan utges till hdgst det antal som motsvarar
100 procent av hela aktiekapitalet. Aktier av serie C kan utges till
hogst det antal som motsvarar 10 procent av hela aktiekapitalet.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya stamaktier och aktier av serie C, ska
agare av stamaktier och aktier av serie C dga foretradesratt att
teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal
aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som
inte tecknats med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsididr foretradesratt). Om inte
salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, ska aktierna férdelas mellan tecknarna i
forhallande till det antal aktier de forut ager och i den mén detta
inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut endast aktier av visst slag, ska samtliga
aktieagare, oavsett om deras aktier ar stamaktier eller aktier av
serie C, dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till
det antal aktier de forut ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner
som om emissionen gallde de aktier som kan komma att
nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt
att teckna konvertibler som om emissionen gallde de aktier som
konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

BOLAGSORDNING

Vad som ovan sagts ska inte innebara nagon inskrankning
i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller
kvittningsemission med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission med
utgivande av nya aktier ska nya aktier emitteras av varje aktieslag
i forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan
tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt
till nya aktier avsamma aktieslag. Aktie av serie C berattigar inte
till deltagande i fondemission. Vad nu sagts ska inte innebdra
nagon inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter
erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Vid bolagets upplosning berattigar aktier av serie C till lika del i
bolagets tillgdngar som ovriga aktier, dock inte med hégre belopp
an vad som motsvarar aktiens kvotvarde.

Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet,
kan pa begéran avinnehavare av aktier av serie C eller efter
beslut av bolagets styrelse, ske genom inlésen av aktier av
serie C. Begaran fran aktieagare ska framstallas skriftligt till
bolagets styrelse och styrelsen ska behandla frdgan skyndsamt.
Nar minskningsbeslut fattas, ska ett belopp motsvarande
minskningsbeloppet avsattas till reservfonden om harfor
erforderliga medel finns tillgangliga. Inlésenbeloppet per aktie av
serie Cska vara aktiens kvotvarde. Utbetalning av inlésenbelopp
ska ske snarast efter det att registreringen av minskningen av
aktiekapitalet dgt rum.

Aktier av serie C som innehas av bolaget ska efter beslut av
styrelsen kunna omvandlas till stamaktie. Omvandlingen ska
utan dréjsmal anmaélas for registrering och ar verkstalld nar
registrering skett.

§ 6 Styrelse och revisorer
Styrelsen ska, till den del den utses av bolagsstamman, bestd av
lagst tre och hogst nio ledamoter.

Bolaget ska ha lagst en och hogst tva revisorer samt hogst
tva revisorssuppleanter. Till revisor samt, i férekommande fall,
revisorssuppleant, ska utses auktoriserad revisor eller registrerat
revisionsbolag.

§7 Kallelse

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa
bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelsen ska information
om att kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet.

For att fa delta i bolagsstamman ska aktiedgare anmala sig
hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman.
Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton, och far inte infalla
tidigare an femte vardagen fore stamman.

En aktiedgare far ha med sig bitraden vid bolagsstamman
endast om aktiedgaren anmaler antalet bitraden (hogst tva) till
bolaget pa det satt som anges i foregdende stycke.
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§ 8 Arsstamma
P& &rsstamman ska féljande arenden forekomma.
Val av ordférande vid stdmman.
Uppréttande och godkannande av rostlangd.
Godkannande av dagordning.
Val av en eller tva protokolljusterare.
Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad.
Foredragning av framlagd arsredovisning och
revisionsberattelse samt i forekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberdattelse.
7. Beslut
a) om faststallande av resultatrakning och balansrakning
samt i féorekommande fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning,
b) om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den
faststdllda balansrakningen, och
c) om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstéllande
direktor nar sadan forekommer.
8. Faststdllande av antalet styrelseledaméter och, antalet
revisorer och revisorssuppleanter.
9. Faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden.
10. Val av styrelse och revisorer samt eventuella
revisorssuppleanter.
11. Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

O Ut A WN =

§ 9 Rakenskapsar
Rakenskapsar ar 1 januari - 31 december.

§ 10 Insamling av fullmakter och postrostning
Styrelsen far samla in fullmakter enligt det forfarande som angesi
7 kap. 4 8 andra stycket aktiebolagslagen (2005:551).

Styrelsen far infor en bolagsstdmma besluta att aktiedgarna ska
kunna utdva sin rostratt per post fore bolagsstamman.

§ 11 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vdrdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument.
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Legala fragor och kompletterande information

ALLMAN INFORMATION OM BOLAGET

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige den 22
december 1989 och registrerat hos Bolagsverket den 8 februari
1990. Bolagets firma och kommersiella beteckning ar Sivers
Semiconductors AB. Bolagets organisationsnummer ar 556383-
9348 och Bolagets LEI-kod ar 254900UBKNY2EJ588)53. Styrelsen
har sitt sate i Stockholm och Bolaget bedriver sin verksamheti
enlighet med aktiebolagslagen.

Bolagets syfte dr att utveckla, tillverka och forsélja system,
apparater och komponenter av huvudsakligen elektronisk
arttillindustrin, bedriva férvaltning av 16s och fast egendom,
avensom idka darmed férenlig verksamhet. Se den fullstandiga
bolagsordningen i avsnittet “Bolagsordning” for mer information.
Adressen till Bolagets webbplats ar www.sivers-semiconductors.
com. Informationen pa Bolagets webbplats utgor inte en del av
Prospektet sdvida inte denna information inforlivas i Prospektet
genom hanvisning.

KONCERNSTRUKTUR

Bolaget ar moderbolag i Koncernen som per dagen for Prospektet
bestar av tre heldgda dotterféretag, dels svenska Sivers Wireless
AB och Trebax AB, dels skotska Sivers Photonics Ltd. Det svenska
moderbolaget ansvarar for koncerndvergripande funktioner
sasom ekonomi, investerarrelationer och IT. Koncernens rorelse-
drivande verksamhet bedrivs i huvudsak i de tva dotterforetagen
Sivers Wireless AB (Wireless) och Sivers Photonics Ltd (Photonics).

VASENTLIGA AVTAL

Vid utfardandet av Prospektet har Sivers Semiconductors inte
nagra avtal av vasentlig betydelse utover avtal som ingatts inom
ramen for den I6pande verksamheten. Avtal inom den |6pande
verksamheten inkluderar huvudsakligen samarbets- och
kundavtal. Saval samarbets- som kundavtalen ar ingdngna pa
villkor som ar sedvanliga for Bolagets bransch.

FORSAKRINGAR

Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande férsdkringsskydd
ar tillfredsstallande med hansyn till verksamhetens art och
omfattning.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA

FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Sivers Semiconductors har under de senaste tolv manaderna inte
varit part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden
eller skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar
avgjorda eller som enligt Bolagets kannedom riskerar att inledas)
som beddms skulle kunna f& betydande effekt pd Bolagets
finansiella stallning eller [Bnsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nedan foljer en sammanfattning av de transaktioner med
narstdende parter som Bolaget har utfort under den period som
omfattas av den historiska finansiella informationen i Prospektet
fram till dagen for Prospektets offentliggdrande. Bolaget har som
narstdende definierat styrelsen i moderbolaget, foretagsled-
ningen i moderbolaget samt dotterféretag. Samtliga transaktioner
med narstdende har skett pd marknadsmassiga villkor.

Transaktioner mellan moderbolaget och dess dotterforetag,
vilka ar narstdende till moderbolaget, avser forvaltningsavgifter
som faktureras till dotterféretagen, koncerninterna ldn och rantor
pa de koncerninterna lanen. Koncernintern forsaljning uppgick
till 0 TSEK under 2018, 8 993 TSEK under 2019 och 7 614 TSEK
under 2020. Koncerninterna lan uppgick till 68 495 TSEK under
2018, 85122 TSEKunder 2019 och 75 599 TSEK under 2020.
Koncerninterna ranteintakter uppgick till 2 176 TSEK under 2018,
3539 TSEKunder 2019 och 4 328 TSEK under 2020.

Under perioden 2018-2020 har styrelsens ordférande
Tomas Duffy bistatt Bolaget med integrationsarbete avseende
dotterbolaget Sivers Photonics Ltd som forvarvades i maj 2017.
Ersattningen for detta arbete uppgick till 390 TSEK under 2018,
345 TSEK under 2019 och 309 TSEK under 2020. Arbetet avslu-
tades under 2020.

Under 2020 har tidigare styrelseledamoten Robert Green
erhallit ersattning fran dotterbolaget Sivers Photonics Ltd for
konsultationer kring nya verksamhetsstrategier. Ersattningen
uppgick till 460 TSEK under 2020 och arbetet avslutades under
samma ar.

Utdver de transaktioner som anges ovan har Bolaget inte varit
part i ndgon narstdendetransaktion under heldren 2018-2020
samt for perioden darefter fram till dagen for Prospektet.

RADGIVARE
Setterwalls Advokatbyra ar legal radgivare till Bolaget i samband
med Upptagandet.

SKATTEFRAGOR I SVERIGE

Skattelagstiftningen i (i) investerarens medlemsstat och (i) det
land dar emittenten har sitt sate kan inverka pa inkomsterna fran
vardepapperen som berors i Prospektet. Beskattningen av varje
enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation, till exempel
om aktiedgaren ar obegransat eller begransat skattskyldig i
Sverige, om aktiedgaren ager aktierna som fysisk eller juridisk
person, eller om aktierna forvaras pa ett investeringssparkonto.
Vidare galler sarskilda regler for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentféretag och forsakringsforetag. Varje
innehavare av aktier bor darfor rddfraga en skatterddgivare for att
fa information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
regler och skatteavtal.
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PROSPEKTET

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behorig
myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
godkanner detta prospekt enbart i s& matto att det uppfyller

de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges iforordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande bor

inte betraktas som nagot slags stod for den emittent eller

for kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta prospekt.
Investerare bor gora sin egen beddémning av huruvida det ar
lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet finns
tillgangligt pa Bolagets webbplats www.sivers-semiconductors.com.
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TRANSAKTIONSKOSTNADER

Bolagets kostnader hanforliga till Upptagandet beraknas

uppga till omkring 6 MSEK. Sadana kostnader ar framforallt
hanforliga till kostnader for revisorer, legala radgivare och andra
konsulter samt noteringskostnader till Nasdag Stockholm och
Finansinspektionen.



Handlingar inférlivade genom hanvisning

Foljande finansiella rapporter inforlivas i Prospektet genom

hanvisning. Dokumenten som inforlivas genom hanvisning

finns tillgangliga pa https://www.sivers-semiconductors.com/

arsredovisningar/ respektive https://www.sivers-semiconductors.

com/kvartalsrapporter/.

* Sivers Semiconductors oreviderade deldrsrapport for perioden
januari-mars 2021 dar hanvisning gors till resultatrakning
for koncernen i sammandrag pa sida 8, balansrakning for
koncernen i sammandrag pd sida 9, rapport 6ver férandringar
i eget kapital for koncernen i sammandrag pa sida 10, kassaflo-
desanalys for koncernen i sammandrag pa sida 11, samt noter
pasidorna 14-16.

* Sivers Semiconductors reviderade arsredovisning for
rakenskapsaret 2020, dar hanvisning gors till koncernens
resultatrakning pa sida 36, koncernens balansrakning pa sida
37, rapport 6ver forandringar i koncernens egna kapital pa sida
38, koncernens kassaflodesanalys pa sida 39, noter pa sidorna
40-61 samt revisionsberattelse pa sidorna 72-73.

* Sivers Semiconductors reviderade arsredovisning for
rakenskapsaret 2019, dar hanvisning gors till koncernens
resultatrakning pa sida 31, koncernens balansrakning pa sida
32, rapport 6ver foréandringar i koncernens egna kapital pa sida
33, koncernens kassaflodesanalys pa sida 34, noter pa sidorna
35-60 samt revisionsberattelse pa sidorna 71-72.

* Sivers Semiconductors reviderade arsredovisning for
rakenskapsaret 2018, dar hanvisning gors till koncernens
resultatrakning pa sida 23, koncernens balansrakning pa sida
24, rapport éver forandringar i koncernens egna kapital pa sida
25, koncernens kassaflodesanalys pé sida 26, noter pa sidorna
30-38 samt revisionsberéttelse pa sidorna 39-40.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Bolagets bolagsordning och registreringsbevis finns under
Prospektets giltighetstid tillgangliga pa Bolagets webbplats, www.
sivers-semiconductors.com.
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ADRESSER

Adresser

BOLAGET

Sivers Semiconductors AB
Torshamnsgatan 48

164 40 Kista

Telefon: 08 703 68 00
www.sivers-semiconductors.com

LEGAL RADGIVARE
Setterwalls Advokatbyra AB
Sturegatan 10

114 36 Stockholm

REVISOR
Deloitte AB
Rehnsgatan 11
11357 Stockholm

48

UPPTAGANDE TILL HANDEL AV STAMAKTIER | SIVERS SEMICONDUCTORS AB PA NASDAQ STOCKHOLM



Y7 s|ivers

/ SEMICONDUCTORS



