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VD-kommentar

Data och telekomndten dr idag lika viktiga i samhdlle som el och vatten varit under en Iéngre tid. Ingen annan teknologi har péaverkat
oss sG mycket pd sd kort tid. En av de storsta drivkrafterna dr det stdndigt 6kande behovet av mobilt bredband som drivs av ett vixande
antal abonnenter och av att videotrafiken 6kar. Enligt “Ericsson Mobility Report” (Juni 2017), kommer det under 2018 finnas 8
miljarder mobilabonnemang och enligt samma rapport kommer vi férbruka 9 gdnger mer datatrafik 2022 én vad vi gjorde 2016. Under
2018 kommer ddrfér behovet av gigabittrafik (1 Gbit = 1000 Mbit) att utvecklas énnu mer. Det dr idag framfér allt fiber och tradlos
WiGig som kan erbjuda gigabittrafik, samt 5G som nu Idngsamt bérjar rullas ut pé marknaden i USA.

For att méta denna efterfrdgan har Sivers IMA Holding arbetat hdrt med att genomféra en ny strategi under de senaste tre Gren och vi
har under senare delen av 2017 bérjat se resultat av vdrt nya fokuserade arbete. Huvudfokus med den nya strategin har varit att géra
om bolaget till ett produktbolag som utvecklar, tillverkar och sdljer chip och komponenter baserade pd egenutvecklade halvledar-chip,
med fokus pa héghastighetsldnkar till bade fiberbaserade och tradlésa data- och telekommunikationsndét. En viktig del av
genomférandet av denna strategi under 2017 var ddrfor férvdrvet av CST Global. Férvérvet gor att vi nu har tva starka affdrsomrdden
med fokus pd att utveckla chip, komponenter och moduler till hypersnabba fiberbaserade och tradlésa nét inom data- och
telekommarknaden. Sivers IMA AB utvecklar chip till tradlésa nédt inom 5G och WiGig och CST Global utvecklar optiska halvledare till
datacenter och fiber till hemmet.

Vid tidpunkten fér férvdrvet av CST i maj 2017, fanns det en mycket ambitiés plan for en omsdttningstillvixt pG 80 procent, som om den
uppndddes, skulle géra férvirvet extra framgdngsrikt. CST har under 2017 bevisat att detta var méjligt och det dr extra glddjande att vi
med en tillvéxt pa cirka 90 procent till och med évertréffade omsdttningsmdlet inom detta affdrsomrdde. Att vi nddde detta mal har
bidragit kraftigt till vir mycket positiva utveckling under senare delen av 2017.

Med denna positiva utveckling av bolaget, dr vi fortsatt i en mycket bra position att vinna marknadsandelar inom de fyra stora
tillvaxtomrdaden som vi identifierat: Fiber till hemmet (FTTH), Fixed Wireless Access (FWA), 5G (femte generationens mobilndt) och Laser
chip for fiberkommunikation i datacenter. Som redovisats i var bokslutskommuniké s nadde vi ett positivt EBITDA sista kvartalet 2017,
och genererade en tillvixt pa néstan 200 procent fér heldret 2017. Detta dr forstds vdldigt lovande, dven om vi dven under 2018
kommer att se svdngningar i vart resultat mellan kvartalen beroende pd ndr leveranser till kund sker.

Parallellt med dessa fyra kdrnomrdaden deltar bolaget dven i ett antal offentligt delfinansierade forskningsprojekt, till exempel inom
laserkomponenter av VCSEL-typ och Radio éver fiber fér att ndmna ndgra omrdden. Den kanske mest spdnnande méjliga nya
marknaden dr just VCSEL sensorer, som véintas nd ett totalt marknadsvdrde pa cirka 5 miljarder SEK under 2020, enligt ”2018 Infrared
Sensing Application Market Report” av LEDinside. Radio dver fiber, ddr man skickar 60 GHz radio 6ver fiberapplikationer, dr ytterligare
ett omrade ddr vi ser att vi genom samarbete mellan véra bada affdrsomrdden kan fa utvéxling i framtiden, och erbjuda unika
produkter.

Idag har vi cirka 40 procent fler aktiedgare dn vad vi hade i slutet av 2016, som vi vill hilsa vilkomna med pa resan. Nér vi nu gar in i
2018 dr vi fullt dedikerade att fortsdtta arbetet for stark tillvéxt och strategisk profilering av bolaget, s@ att dn fler nya aktiedgare vill
komma med pad var spdnnande resa.

Anders Storm
VD
Sivers IMA Holding AB
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen ar upprittad i KSEK.

Verksamheten

Sivers IMA Holding AB (publ) & moderbolaget i en koncern med de heldgda dotterbolagen Sivers IMA AB, Compound Semiconductor Technologies
Ltd (CST Global Ltd) och Trebax AB. Verksamheten bedrivs i huvudsak i de tva bolagen Sivers IMA AB och CST Global Ltd. Sivers IMA har huvudkontor
i Kista och utvecklingskontor i Géteborg. CST Globals huvudkontor och fabrik ligger i Glasgow, Skottland.

Sivers IMA &r en ledande och internationellt erkdnd leverantér inom mikrovag, millimetervag och optiska halvledare. De heldgda dotterbolagen
Sivers IMA och CST Global utvecklar, tillverkar och saljer banbrytande chip, komponenter, moduler och delsystem baserade pa avancerad,
egenutvecklad halvledarteknik inom mikrovag, millimetervag och optiska halvledare. Dessa chip, komponenter, moduler och delsystem gor det
mojligt att skicka information bade tradlost och via fiber for att erbjuda 6kad kapacitet i data- och telekommunikationsnaten. Millimetervagsteknik
och optiska halvledare ar avgérande for alla nuvarande och framtida héghastighetskommunikationsnat. Sivers IMA utvecklar ocksa radarsensorer
som anvands i olika industriella tillampningar exempelvis matning av avstand, hastighet och position.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

| februari meddelar Sivers IMA lanseringen av en ny WiGig-kompatibel 60 Ghz RFIC (TRX-BF01) for styrning av stralriktningen s.k. beamforming. Det
ar en hoghastighets-RFIC med inriktning pa data- och telekominfrastruktur. Sivers IMA meddelar den 12 april att bolaget ingatt avtal om forvarv av
samtliga aktier i CST Global Ltd via utgivande av 27 924 998 nyemitterade aktier i Sivers IMA och vidare en mojlig tillaggskopeskilling om ytterligare
hogst 13 962 499 nyemitterade aktier i Sivers IMA om CST Globals intdkter under kalenderaret 2017 6verstiger MGBP 6,5 (ca MSEK 72).

Vid extra bolagsstdmma i maj fattas beslut om att godkanna forvarvet av samtliga aktier i CST Global Ltd. Senare under maj meddelar bolaget att
forvarvet slutforts och att styrelsen i samband darmed beslutat om nyemission av den initiala képeskillingen om 27 924 998 aktier i Sivers IMA
Holding AB. Genom nyemissionen 6kar aktiekapitalet i Sivers IMA med SEK 13 962 499 och efter nyemissionen uppgar aktiekapitalet till SEK 34 906
247,50 fordelat pa 69 812 495 aktier.

Sivers IMA meddelar i juni att bolaget ingatt ett samarbetsavtal for millimetervagsapplikationer med ett stort, japanskt foretag med en
forsaljningsomsattning i mangmiljardklassen inom tillverkning av elektrisk utrustning. Avtalet avser utveckling och férséljning av
millimetervagsprodukter for tradlos gigabit-kommunikation till den globala marknaden.

Sivers IMA genomfor i juli en nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Genom nyemissionen tillférs bolaget cirka MSEK 81,4 fore
emissionskostnader (MSEK 7,6 ) och aktiekapitalet i Sivers IMA 6kar med 11 635 415,50 SEK genom emission av 23 270 831 aktier. Efter
nyemissionen uppgar aktiekapitalet till 46 541 663 SEK, fordelat pa 93 083 326 aktier.

| september meddelas att CST Global ingatt ett ramavtal med en global leverantor av system for datacenters. CST Global skall leverera opto-
elektroniska komponenter vilka utgor grundteknologin for utbyggnaden av nasta generations moln-, datacenter- och Hyperscale
datacenterapplikationer. Det totala ordervardet 6ver en tvaarsperiod uppskattas till cirka MSEK 85.

Sivers IMA lanserar WiGig chip med prestanda i vérldsklass. | september meddelar Sivers IMA att man natt en viktig milstolpe i utvecklingen av sin
nya WiGig RFIC, TRX BF01/00. Omfattande tester och utvarderingar genomfors bade hos Sivers IMA och hos olika partners. Dessa aktiviteter

inkluderar dven interoperabilitetstester med ett antal olika tillverkare av basbandsmodem.

Under oktober tecknar Sivers IMA partneravtal med CLOP Technologies Pte Ltd, Singapore om framtagande av gemensam tradlos Gigabit
kommunikationsldsning.

Sivers IMA, Blu Wireless och IDT visar upp tradlost bredband for Gigabithastighet pa Broad Band World Forum.

CST Global producerar framtidens teknologi for ndsta generationens passiva optiska nat (NG-PON), till “fiber-to-the-home” som lanserades under
Broad Band World Forum méassan 2017.
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Den 30 november byter Sivers IMA listning till Nasdag, First North.
I november tecknar Sivers IMA partneravtal med Ampleon Netherlands B.V om utveckling av 5G mmWave RF for telekom-marknaden.

I slutet av december tecknar Ampleon Netherlands ett konvertibelt skuldebrev med Sivers IMA viket tillfér USD 4 000 000 (motsvarande Msek 33,0) .
Skuldebrevet I6per 6ver 3 ar med ackumulerad rdnta om 5 % per ar och en konverteringskurs om 8,29 per aktie.

Organisation

Sivers IMA har under 2017 6kat antalet anstallda till 90 (36) anstallda. Antalet konsulter som var engagerade i bolaget per den 31 december 2017
uppgick till 12 stycken. Okningen av antalet anstillda och konsulter kan huvudsakligen hanféras till forvarvet av CST.

Tomas Duffy tilltrader som styrelsens ordférande vid ordinarie bolagsstimma den 30 maj.

Produkter

Sivers IMA lanserade ett WiGig chip med prestanda i varldsklass och vidare har ny produkt fér WiGig RFIC, TRX BF01/00 tagits fram under hésten

CST Global har tagit fram och producerar produkter for kommande generations passiva optiska nat (NG-PON), till “fiber-to-the-home”. Produkten
lanserades under aret och presenterades pa massan Broad Band World Forum.

Bolagsstammor

Vid ordinarie arsstamma 30 maj 2017 faststélldes den framlagda resultat- och balansrakningen avseende koncernen. Beslutades dven att ingen
vinstutdelning ldmnas avseende rakenskapsaret 2016, samt att bevilja ansvarsfrihet for verkstéllande direktoren och styrelsens ledamaéter. Till
styrelseledamoter omvaldes Bjérn Norrbom, Ingrid Engstrom, Dag Sigurd Tomas Duffy. Nyval av Robert Green och Erik Fallstrom. Till ordférande
nyvaldes Tomas Duffy. Vidare beslutade arsstamman om genomférande av féretradesemission om 23 270 831 aktier varigenom aktiekapitalet
6kades med SEK 11 635 415,50. Vidare beslutade arsstamman bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfdllen under tiden fram till
nastkommande arsstamma fatta beslut om nyemission maximalt 9 300 000 aktier med eller utan avvikelse fran aktiedgares foretradesratt.

Vid extra bolagsstamma 30 maj 2017 beslutades om incitamentsprogram for ledande befattningshavare och vissa nyckelmedarbetare, varpa
bolagsstdmman beslutade i enlighet med styrelsens forslag om hogst utgivande om hogst
5 650 000 personaloptioner.

Forsaljning och resultat

Koncernens rorelseintdkter uppgick for helaret till KSEK 95 837 (35 012), en 6kning motsvarande 174 procent. Nettoomsattningen 6kade med 259
procent till KSEK 65 493 (18 224). Av arets intdkter avser KSEK 2 506 ersattning for deltagande i Sivers IMA ABs partnerprogram for utveckling. inom
transreceivers RF-IC. Merparten av Ovriga intakter , 13 032 KSEK, harstammar fran offentligt delfinansierade forskiningsprojekt fran CST Globals
verksamhet. Arets resultat uppgick till KSEK -45 617 (-25 871), en férsamring om KSEK 19 746, framst hanforlig till avskrivningar pa goodwill vid
forvarv av CST Global. Resultat fore avskrivningar och finansiella poster (EBITDA) uppgick under aret till -19 568 (-19 716).

CST Global konsolideras i koncernen fran den 18 maj 2017. For det fall konsolideringen av CST Global hade genomfért per den 1 januari 2017 och
saledes varit en del av Sivers IMA konceren under hela rékenskapsaret hade koncernens rérelseintakter uppgatt till KSEK 118 214. Motsvarande
rorelseresultat for koncernen hade uppgatt till KSEK -68 404 under antagandet att avskrivningarna fér goodwill foljt samma linjara takt under arets
forsta manader.

Likviditet och finansiering

Den 31 december 2017 uppgick koncernens likvida medel till KSEK 61 920 (18 865). Koncernen hade per den 31 december 2017 rantebarande
skulder om KSEK 32 929 (0) samt har en checkrakningskredit om KSEK 2 500 vilken per den 31 december 2017 var utnyttjad med KSEK 0 (0). Under
juli genomfordes en nyemission vilken tillférde bolaget MSEK 74,2 efter avdrag for emissionskostnader. | december ingicks avtal om konvertibelt
forlagslan med Ampelon, Netherlands B.V varvid bolaget tillférdes 4 MUSD (MSEK 33,0).
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Investeringar

Koncernens totala investeringar under aret uppgick till KSEK 33 148 (18 295) och avsag immateriella anldggningstillgdngar med KSEK 18 067 (17 310)
sasom balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och vad avser materiella anldggningstillgdngar KSEK 6 559 (985) sasom inventarier och verktyg
samt forvarv av dotterbolag KSEK 8 521 (0). Den 6kade investeringen i balanserade utgifter for utvecklingsarbetet ar hanforlig till den nya generation

av produkter bolaget utvecklar. Okningen av investeringar i materiella anlidggningstillgdngar dr hanférliga till investeringar i CST Global
produktionsanldggning.

Avskrivningar
Arets resultat har belastats med KSEK 31 778 (6 221) i avskrivningar varav KSEK 2 371 (618) avser avskrivningar p& inventarier, verktyg och

installationer, KSEK 8 423 (4 141) avser avskrivningar pa tidigare ars balanserade utgifter for utvecklingsarbete och ovrigt. Avskrivningar for goodwill
uppgar till KSEK 20 984 (1 462) framst att hanforas till forvarvet av CST Global.

Eget kapital
Per 31 december 2017 uppgick koncernens egna kapital till KSEK 196 945 (56 032) och koncernens soliditet uppgick till 57% (83%).
Optionsprogram

P& ordinarie bolagsstimma den 30 maj 2017 beslutades om ett personaloptionsprogram fér personer i ledandes stéllning och nyckelpersoner. Totalt
omfattar programmet 5 650 000 optioner till en I6senkurs om sek 4,70 varav 4 220 700 tecknats.

Aktien

Sivers IMAs aktiekapital var den 31 december fordelat pa 93 083 326 aktier med ett kvotvarde om SEK 0,50. Samtliga aktier utgdrs av samma serie
och dger samma ratt till rost och vinst i bolaget. Aktien handlas sedan den 1 december pa First North, pa Nasdaq under kortnamnet SIVE och med
ISIN-kod SE0003917798 och LEI-kod ONBOECCOUH9DZIYJLXG4ANNY.

Anstdllda

Per den 31 december 2017 hade Sivers IMA-koncernen, utdver konsulter, 90 (36) anstallda. Okningen i antal anstéllda ar hanférlig till forvarvet av
CST. Antalet konsulter som var engagerade i bolaget per den 31 december 2017 uppgick till 12 (7) stycken. Okningen ar hanforlig till konsulter hos
CST.

Agarstruktur

Per den 31 december 2017 hade Sivers IMA Holding AB (publ) 3 dgare som var och en innehade aktier motsvarande fem procent eller mer av roste-
och kapitalandelen i bolaget. Totalt hade Sivers IMA cirka 2 100 (1 600) aktiedgare per arsskiftet.

Flerarsjamforelse, koncernen

2017 2016 2015 2014 2013
Antal anstéllda 86 32 24 22 18
Nettoomsattning 65493 18 224 21067 21046 12 635
Res. efter finansiella poster -52 061 -25913 -15 834 -10685  -14 004
Balansomslutning 346 155 67 156 98 941 51264 37671

soliditet (%) 57 83 82 69 57
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Forandringar i Eget kapital

Koncernen Aktiekapital Bunden fond Ovrigt tillskjutet Annat Eget Total
2016-01-01
Belopp vid arets ingang 20944 0 109 728 -49 616 81 056
Nyemission
Emissionskostnader
Teckningsoptioner 357
Personaloptioner 490
Arets resultat -25871
Belopp vid arets utgang 20944 0 110575 -75 487 56 032
2017-01-01
Belopp vid arets ingang 20944 0 110575 -75 487 56 032
Nyemission 25598 160 848 186 446
Emissionskostnader -7 597 -7 597
Teckningsoptioner 0
Personaloptioner 389 389
Effekt omvant forvarv 7 358 7 358
Arets omrakning -67 -67
Arets resultat -45616  -45616
Belopp vid arets utgang 46 542 0 271573 -121170 196 945
Aktiekapital Ovrigt Annat Eget Total
tillskjutet kapital inkl arets
kapital resultat
Moderbolaget
2016-01-01
Belopp vid arets ingdng 20944 108 658 -26 543 103 050
Nyemission
Emissionskostnader
Teckningsoptioner 357 357
Personaloptioner 490 490
Arets resultat -27523 -27523
Belopp vid arets utgang 20944 109 504 -54 066 76 371
2017-01-01
Belopp vid arets ingang 20944 109 504 -54 066 76 371
Nyemission 25598 160 848 186 446
Emissionskostnader -7 597 -7 597
Teckningsoptioner 0
Personaloptioner 389 389
Arets resultat -23 169 -23 169
Belopp vid arets utgang 46 542 109 892 76 016 232 450
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Forslag till vinstdisposition

Balanserade medel 209 077
Arets resultat -23 169
Summa 185908

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att resultatet
overfors i ny rakning 185908

Betraffande bolagets resultat och stallning i 6vrigt hanvisas till efterféljande
resultat- och balansrakningar med tillhérande tillaggsupplysningar.

Koncernredovisningen for moderbolaget Sivers IMA Holding AB for det rakenskapsar som slutar den 31 december 2017 har godkants av styrelsen
och verkstallande direktéren for publicering i april 2018 och kommer att forelaggas for arsstamman den 22 maj 2018 for faststallande.

Moderbolaget ar ett svenskt aktiebolag (publ) med sate i Stockholm, organisationsnummer 556383-9348 och adress Box 1274, 164 29 Kista.
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RESULTATRAKNlNG Koncernen Moderbolaget
2017-01-01 2016-01-01 2017-01-01 2016-01-01
Not 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31

Rorelsens intdkter m.m.

Nettoomsattning 1 65493 18 224 - 3323
Aktiverat arbete for egen rakning 17 313 10716 - -
Ovriga intdkter 13032 6072 20 -

95 838 35012 20 3323

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter -26 525 -5242 - -
Ovriga externa kostnader 2,3,5 -40 511 -18 102 -4 797 -3322
Personalkostnader 4 -48 370 -31 384 -55 -
Av- och nedskrivningar av materiella och 6,7 -31778 -6 221 - -

immateriella anlaggningstillgangar

Summa rorelsens kostnader -147 184 -60 949 -4 852 -3 322

Rorelseresultat -51 346 -25937 -4 832 1

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag - - -18 919 -27 524
Ovriga ranteintékter och liknande 1 6 625 -
resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter -1190 -76 -43 -
Kursvinster-/kursférluster 474 94 - -
Resultat efter finansiella poster -52 061 -25913 -23 169 -27 523
Skatter 8 6 444 42 - -
Arets resultat -45 617 -25 871 -23 169 -27 523
Hanforligt till

Moderforetagets agare -45 617 -25 871
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BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill
Balanserade utgifter for forskningsarbeten m.m.

Summa immateriella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa materiella anldggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag

Langfristiga fordringar koncernféretag
Uppskjuten skattefordran

Summa finansiella anldggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Varulager m.m.

Ravaror och férnédenheter
Pagdende arbeten for annans rakning
Summa varulager

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernféretag

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Koncernen
2017-12-31 2016-12-31

Not
7 138111 2926
62 512 26 952
200 623 29 878
10 28 554 2419
28 554 2419
11 - -
8 0 448
0 448
229177 32745
16 126 3000
1746
16 126 4746
22 880 5451
7672 790
12 3062 3300
7324 1259
40938 10 800
61920 18 865
118 984 34411
348 161 67 156

Moderbolaget
2016-12-31

2017-12-31

230138
16 069

246 207

246 207

62 690

421

79

63 190

42241

105431

351638

30686

30 686

30 686

31110

156

31270

17 155

48 425

79111
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BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inkl arets resultat
Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld
Ovriga avsittningar
Summa avsattningar

Langfristiga skulder
Konvertibelt Ian
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

14

13

Koncernen
2017-12-31 2016-12-31

46 542

46 542

271573

-121170

150 403

196 945

253
85203
85456

32929
32929

11 896
2 006
5581

13348

32831

348 161

20 944

20944

110575

-75 487

35088

56 032

295
594
889

2872
1287
1902
4174

10 235

67 156

Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31
46 542 20944
46 542 20944
389 847
185519 54 580
185908 55 427
232 450 76 371
84 281 -
84281 -
32929 -
32929 -
1218 816
- 850
759 1073
1977 2739
351638 79 111

10
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KASSAFLODESANALYS

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Erhallen ranta mm

Erlagd ranta

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av varulager/pagdende arbete
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar
Minskning(-)/6kning(+) av leverantdrsskulder
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag

Forvarv av materiella anldaggningstillgangar

Forvarv av 6vriga immateriella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan

Likvid fran teckningsoptioner

Fordran emissionsinstitut

Erlagda emissionskostnader - Skuld
Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

Koncernen
2017
Not

-51 345
15 31964

-714

-20 095

-3 958
-1361
-14 626
2232
7370
-30438

-8 521
-6 559
-18 067
-33 147

32929
-140

0

-7 597
81448
106 640

43 055
18 865
61920

2016

-25937
7190
24

-18 723

240
-1353
3424
-487

-6 624
-23 523

-985
-17 310
-18 295

-2943

345
14271
-5455

6218

-35600

54 465
18 865
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR
ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Not

1 Redovisningspriciper

Arsredovisningen och koncernredovisningen for Sivers IMA Holding AB (publ) som avser det rakenskapsar som avslutades den 31 december 2017,
har godkants av styrelsen och verkstallande direktéren for publicering i april och kommer att féreldggas arsstimman den 22 maj 2018 for
faststallande. Moderbolaget &r svenskt aktiebolag (publ), med sate i Stockholm, Sverige. Denna rapport avser hela koncernens verksamhet under
perioden 1 januari 2017 till och med den 31 december 2017.

Arsredovisningen och koncernredovisningen fér 2017 &r upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, K3.

Grunder for upprattande av arsredovisningen Sivers IMA koncernens finansiella rapporter &r fortlevnadsprincipen med vilket menas att bolaget
redovisar intakter, kostnader, tillgangar och skulder med utgangspunkt i att bolaget kommer att finnas kvar under 6verskadlig framtid.

Tillgangar redovisas till historiska anskaffningsvarden med avdrag fér ackumulerade avskrivningar enligt plan samt darutéver eventuella
nedskrivningar. Avskrivningar pa under aret anskaffade materiella tillgangar gérs fran anskaffningstidpunkten. Balanserade utgifter for utveckling
borjar skrivas av i och med en utvecklad produkt bérjar séljas.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Sivers IMA Holding AB samt de foretag och verksamheter i vilka moderbolaget, direkt eller indirekt,
har ett bestammande inflytande. Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden. Under rakenskapsarets férvarv av CST Global
gjordes bedomningen att forutsattningarna for ett sk. omvant forvarv var uppfyllda under K3. Som en foljd av detta upprattas forvarvsanalysen
koncernmassigt med CST Global som forvarvare och moderbolag och Sivers IMA som férvarvat bolag och saledes dotterbolag.

Eliminering av transaktioner inom koncernen
Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras i sin
helhet. Se not 2 och 17, Transaktioner med narstaende.

Véarderingsprinciper

Forvérvsmetoden
Rorelseférvary hanteras enligt forvarvsmetoden i K3, rorelseférvarv som kannetecknas av att forvarvade tillgangar, skulder och
eventualforpliktelser redovisas till marknadsvarde efter beaktande av uppskjuten skatt vid forvarvstillfallet.

Overstiger anskaffningsvardet for dotterforetaget marknadsvirdet pd foretagets nettotillgdngar med beaktande av eventualforpliktelser, upptas
skillnaden som koncernmassig goodwill. Uppkommen goodwill skrivs av pa fem ar. Ovriga forvarvade immateriella tillgdngar skrivs av under
beraknad nyttjandeperiod.

Intéktsredovisning

Nettoomséattning utgdrs huvudsakligen av varuférsaljning och konsultforsaljning. Varuférsaljningsintakter dvs. nettoomsattningen for produkter i
den ordinarie verksamheten redovisas nar leverans skett och vasentliga risker och formaner som ar férknippade med varornas dgande overforts till
kdparen samt att det &r sannolikt att de ekonomiska fordelarna av transaktionen tillfaller bolaget. All forséljningen sker om inte annat avtalats
exworks. Forsaljningen redovisas med tillagg for frakter och efter avdrag for rabatter, bonus, returer och varuskatter.

For tjansteuppdrag till fast pris redovisas de inkomster och utgifter som ar hanforliga till ett utfort tjansteuppdrag som intékt respektive kostnad i
forhallande till uppdragets fardigstallandegrad pa balansdagen (successiv vinstavrakning). Ett uppdrags fardigstallandegrad bestams genom att
nedlagda utgifter pa balansdagen jamfoérs med berdknade totala utgifter. | de fall utfallet av ett uppdrag inte kan berdknas pa ett tillforlitligt satt,
redovisas intdkter endast i den utstrackning som motsvaras av de uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt kommer att ersattas av bestéllaren. En
befarad férlust pa ett uppdrag redovisas omgaende som kostnad.

For tjansteuppdrag pa I6pande rakning redovisas inkomsten som ar hanforlig till ett utfort tjansteuppdrag som intakt i takt med att arbete utférs
och material levereras eller forbrukas. Rénteintdkter redovisas enligt effektivrantemetoden.
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Redovisning av offentliga bidrag

Offentliga bidrag varderas till det verkliga vardet av den tillgdng som féretaget fatt eller kommer att fa.

Offentliga bidrag som inte ar forenade med krav pa framtida prestation, sa kallade ovillkorade bidrag, intaktsfors nar villkoren for att fa bidraget
uppfylls, det vill sdga oftast i samband med att bidrag erhalls. Offentliga bidrag som &r férenade med krav pa framtida prestation, sa kallade
villkorade bidrag, skuldférs nér bidraget erhdlls och intaktsfors darefter nar prestationen utférs.

Avsdttningar

Avsattningar redovisas nar det finns en legal eller informell forpliktelse till foljd av en tidigare handelse, det dr sannolikt att ett utfléde av resurser
kommer att kravas for att reglera forpliktelsen och beloppen kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt. Tidpunkten eller beloppet kan fortfarande vara
osaker.

En avsattning redovisas till den bdsta uppskattningen av det belopp som kravs for att reglera forpliktelsen pa balansdagen. Avsattningar tas endast i
ansprak for de utgifter som avsattningen ursprungligen var avsedd for. Avsattningar diskonteras till sina nuvarden dar pengars tidsvarde ar
vésentligt.

Aktierelaterad ersdttning

Inom Sivers IMA finns fyra personaloptionsprogram som berattigar personal och ledandebefattningar att kdpa aktier i bolaget vid en viss tidpunkt
till en pa forhand faststalld teckningskurs. Intjanandeperioden ar delvis mal- och delvis tidsbestamd. Programmet ger upphov till en férman fér de
enskilda individerna och kostnaden fér denna férman redovisas I6pande under den aktuella intjdnandeperioden. | de fall optionerna kommer att
inlosas kommer det att ge upphov till en utspadningseffekt.

Teckningsoptionsprogram
Inom Sivers IMA finns i skrivande stund ett teckningsoptionsprogram dér ledande befattningshavare kopt optioner som berattigar dem att képa
aktier i bolaget vid en viss tidpunkt till en pa forhand faststalld teckningskurs. Tva tidigare teckningsoptionsprogram lopte ut 2016-12-31.

Fordrinaar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.

Ovriga tilladngar, avséttningar och skulder
Ovriga tillgadngar avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges.

Funktionell valuta, omrdkning av utléndsk valuta

Poster som ingdr i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i koncernen &r varderade i den valuta som anvédnds i den ekonomiska miljé dar
respektive foretag huvudsakligen dr verksamt (funktionell valuta). | koncernredovisningen anvands svenska kronor, som dr Moderbolagets
funktionella valuta och rapportvaluta.

Monetéra fordringar och skulder i utldndsk valuta har raknats om till balansdagens kurs.

Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering eller omrakning av monetéra poster redovisas i resultatrdkningen det rakenskapsaret de
uppkommer, antingen som en rorelsepost eller som en finansiell post utifrdn den underliggande affarshandelsen.

Immateriella anldaganingstillagnaar

Immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivingar och eventuella nedskrivningar.
Tillgdngarna skrivs av linjart 6ver tillgdngarnas bedémda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprévas per varje balansdag. Pagdende projekt
skrivs inte av utan nedskrivningsprovas arligen.

Avskrivningstiden for Goodwill har 2016 justerats enligt dndring i Arsredovisningslagen 4 § Anliggningstillgangar fran 10 ar till 5 &r. Avskrivningar
bakat i tiden har justerats i balanserad vinst i eget kapital.

Féljande nyttjandeperioder tillimpas:

Antal ar
Goodwill 5
Varumarken, patent och liknande réttigheter 3-5
Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten och liknande arbeten 5
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Materiella anldqaninastillaénaar
Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Tillgangarna skrivs av linjart 6ver tillgangarnas bedémda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprovas per varje balansdag.

Féliande nvttiandeperioder tillimpas:

Antal ar
Maskiner 5
Inventarier 5-7
Datorer 3

Aktivering av internt upparbetade immateriella anldaaninastillagngar

Samtliga utgifter som uppkommer under forskningsfasen kostnadsfors nar de uppkommer. Samtliga utgifter som uppkommer under
utvecklingsfasen aktiveras nar foljande forutsattningar ar uppfyllda; foretagets avsikt ar att fardigstalla den immateriella tillgdngen samt att
anvénda eller sélja den och foretaget har férutsédttningar att anvanda eller sélja tillgangen, det ar tekniskt majligt for foretaget att fardigstélla den
immateriella tillgangen sa att den kan anvandas eller saljas och det finnas adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och for att anvanda eller sélja tillgangen, det &r sannolikt att den immateriella anldggningstillgangen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar och féretaget kan pa ett tillforlitligt satt berdkna de utgifter som &r hanférliga till tillgdngen under dess utveckling.

| anskaffningsvardet inkluderas personalkostnader uppkomna i arbetet med utvecklingsarbetet tillsammans med en lamplig andel av relevanta
omkostnader och lanekostnader.

Leasing
Samtliga leasingavtal kostnadsfors linjart 6ver leasingperioden.

Varulager
Varulagret ar varderat till det lagsta av anskaffningsvardet, berdknat enligt forst -in -forst-ut, och nettoférsaljningsvarde. Nettoférsaljningsvardet
har beraknats till forsaljningsvardet efter avdrag for berdknad forséljningskostnad, varmed hansyn har tagits till inkurans.

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt fér innevarande rakenskapsar som avser skattepliktigt resultat och den del av tidigare rdkenskapsars inkomstskatt som
annu inte har redovisats.

Aktuell skatt varderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som giller pa balansdagen.

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller handelser.
Uppskjuten skatt berdknas pa temporara skillnader. En temporar skillnad finns nar det redovisade vérdet pa en tillgang eller skuld skiljer sig fran det
skattemassiga vardet. Tempordra skillnader beaktas €j i skillnader hanforliga till investeringar i dotterforetag, filialer, intresseforetag eller joint
venture om foretaget kan styra tidpunkten for en aterféring av de temporara skillnaderna och det inte ar uppenbart att den temporara skillnaden
kommer att aterforas inom en 6verskadlig framtid. Skillnader som héarrér fran den forsta redovisningen av goodwill eller vid den forsta
redovisningen av en tillgdng eller skuld savida inte den hanforliga transaktionen ar ett rérelseférvarv eller paverkar skatt eller redovisat resultat
utgor inte heller temporéra skillnader.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemdssiga avdrag redovisas i den omfattning det &r sannolikt att
avdragen skatt kan avrdknas mot framtida skattemassiga 6verskott.
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UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Moderbolaget

Not 2 Inkdp och forsaljning inom koncernen Koncernen
2017 2016
Andel av forsaljningen som avser koncernféretag - -
Andel av inkdpen som avser koncernforetag - -
Not 3 Leasingavtal - Operationell leasing leasetagare Koncernen
2017 2016
Under aret har foretagets leasingavgifter
uppgatt till 2008 1495
Framtida minimileasingavgifter for icke
uppsagningsbara leasingavtal,
forfaller till betalning enligt foljande:
Inom 1 ar 2152 1308
Mellan 2 till 5 ar 314 981
Senare an 5 ar 1161 0
3627 2289
Arets leasingavgifter avser lokalhyra, datorer och
kontorsmaskiner.
Not 4 Personal Koncernen
2017 2016
Medelantal anstallda har varit 86 32
varav kvinnor 18 7
Léner, ersdttningar m.m.
Styrelsen och verkstéllande direktéren” 1518 2 808
Y varav bonus 0 (0)
Ovriga anstillda 35112 19 398
Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och verkstallande
direktéren 328 -
Pensionskostnader évriga anstillda 4962 3454
Sociala avgifter enligt lag och avtal 9315 6362
Bolagets verkstallande direktor har inget avtal om avgangsvederlag
Styrelsearvoden 2017 2016
Ingrid Engstrom 150 100
Tomas Duffy 275 100
Dag Jungefelt - 100
Bjorn Norrbom 150 150
Dag Sigurd 150 100
Robert Green 150 -
Erik Fallstrom - -
875 550

Styrelsen har ratt att fakturera sitt arvode, kostnadsneutralt for bolaget.

Bolagsstamman 2017 beslutade att en styrelseledamot som utfor arbete utover styrelsearbetet ska

kunna erhalla skilig ersattning for detta. Under 2017 har Tomas Duffy bistatt bolaget i

integrationsarbete vid forvarvet av CST Global.

2017 2016

- 100%
Moderbolaget

2017 2016
Moderbolaget

2017 2016

875 550
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Not

Moderbolaget har inga anstéllda, all ersattning ar hanforlig till styrelsearvoden.
Ingen rorlig del har betalats ut till Styrelse eller VD varken for 2017 eller 2016.

Koncernledningens férdelning per den 31 december

2017 2016

Total Varav kvinnor Total Varav kvinnor
Styrelse 6 1 5 1
Verkstallande direktor 1 - 1
Ovriga 6 1 6 1
Total 13 2 12 2

Personaloptionsprogram

Sivers IMA har idag fyra personaloptionsprogram, ett som léper fran 2010 — 2026, tva som léper frdn 2014-2020, ett som léper fran 2015-2025 och
ett fjarde som l6per 2020-2026. Vid full konvertering av de beslutade personaloptionsprogrammen kommer antalet aktier uppga till 102 042 326.
Totalt antal tilldelade personaloptioner uppgar per den 31 december 2017 till 7 345 450 stycken, varav 721 173 stycken har intjénats.

Det beslutade personaloptionsprogrammet under 2010 omfattar tilldelning om totalt 1 356 000 personaloptioner. Av dessa har 662 745 intjanats.
For att sakerstalla fullgérandet av detta atagande samt kassaflddesmassig sdkring har totalt 1 600 000 teckningsoptioner emitterats. Under 2014
beslutade bolagsstamman om ett nytt personaloptionsprogram dar méjligheten finns att tilldela 135 000 optioner, varav 72 900 optioner tilldelats.
Av dessa ar 58 428 intjanade. For kassaflodesmassig sakring har har emitterats 165 000 teckningsoptioner. Pa extra bolagsstaimma den 9 november
2015 beslutades om ett nytt optionsprogram om totalt 1 800 000 personaloptioner, varav 1 605 000 tilldelats. Dessa ar annu inte intjanade. For att
sdkerstélla fullgérandet av atagandet och for kassaméssig sakring har 2 400 000 optioner emitterats. Pa extra bolagsstamma den 30 maj 2017
beslutades om ett nytt optionsprogram om totalt 5 650 000 personaloptioner, varav 4 220 700 tilldelats. Dessa dr annu inte intjanade.

Teckningsoptionsprogram

P& extra bolagsstdmma 1 juli 2016 beslutades om teckningsoptionsprogram fér VD, ledande befattningshavare och nyckelpersoner. Enligt detta
program kan totalt 1 500 000 aktier tecknas till en I6senkurs motsvarande 150 procent av genomsnittlig senaste betalkurs pa Aktietorget under
tiden fran och med den 22 juni 2016 till och med den 6 juli 2016. Programmet bestar av totalt 1 500 000 teckningsoptioner varav 1 305 000
tecknats.

Vid fullt utnyttjande av samtliga optionsprogram kommer aktiekapitalet 6ka med KSEK 2 926.

Tidigare Teckningsoptionsprogram

Bolaget hade tva teckningsoptionsprogram var av det ena strackte sig fran december 2011 till 31 december 2016. Programmet bestod av totalt

185 000 teckningsoptioner som personalen fick képa till marknadsvérde. Det andra teckningsoptionsprogrammet strackte sig fran 1 augusti 2014 till
december 2016. Programmet bestod av 1 500 000 optioner som ledande befattningshavare kopte till marknadspris. Bagge programmen
terminerades 2016-12-31. Inget av programmen ledde till teckning av aktier.

Ersattning till revisorer Koncernen Moderbolaget

2017 2016 2017 2016
Deloitte
Revisionsuppdrag 753 185 335 185
Ovrigt 294 10 294 10
Totalt 1047 195 629 195

Andra revisionsbyraer

Revisionsuppdrag - 132 - 132
Ovrigt 549 - 549 -
Totalt 549 132 549 132

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen av arsredovisningen och
koncernredovisningen och bokféringen, styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning samt arvode for revisionsradgivning som lamnats i
samband med revisionsuppdraget. Under posten Ovrigt till andra revisionsbyrder avses uppdrag relaterade till férvarvet av CST Global.
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Not

Not

Not

6 Avskrivningar

| resultatrakningen belastas rérelseresultatet med avskrivningar enligt plan, vilka berdknas pa ursprungliga anskaffningsvarden och baseras pa

tillgangarnas bedémda ekonomiska livslangd.

7 Goodwill Koncernen

2017-12-31 2016-12-31

Ingdende anskaffningsvarde 7313 7313
Investeringar 156 169 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 163 482 7313
Ingdende avskrivningar -4 387 -2925
Arets avskrivningar -20984 -1462
Utgdende ackumulerade avskriviningar -25371 -4 387
138111 2926

Moderbolaget

2017-12-31

2016-12-31

Sivers IMA Holding AB forvarvade den 18 maj 2017 samtliga aktier i CST Global, UK. Forvarvet finansierades genom riktad nyemission till tidigare
agarna i CST Global. Nedan féljer uppgifter om férvarvade nettotillgangar och goodwill upprattad som ett sa kallat omvant forvarv.

Forvarvskalkyl CST Global (*omvant forvarv)
Kopeskilling, KSEK

199 452

Bokfort virde  Vardejustering Verkligt virde
Forvérvat eget kapital (omvént forvarv)
Aktiekapital 20944 20944
Bundna reserver 110136 10136
Fritt eget kapital -74 988 -74 988
Arets resultat -12 810 -12 810
Totalt eget kapital 43283 43283
Tillgangar-vérdejusteringar
Anlaggningstillgdngar 38357 38357
Lager 2 856 2856
Kundfordringar 3849 3849
Ovriga kortfristiga fordringar 3534 3534
Kassa och bank 4079 4079
Skulder-vardejusteringar
Ovriga rérelseskulder -9392 -9392
Goodwill 156 169 156 169
Totalt 43283 156 169 199 452
* Redovisning av ett omvént forvary i koncernredovisningen innebar att det &r den legala férvérvaren, i detta fall,
Sivers IMA betraktas som det férvarvade bolaget, dvs redovisningsmassigt som ett dotterbolag till det legalt
férvarvade bolaget CST Global. Kdpeskilling stélls dérfor i relation till forvarvade nettotillgdngar i Sivers IMA.

8 Skatter Koncernen

2017-12-31 2016-12-31
Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt 253 295

Moderbolaget

2017-12-31

2016-12-31
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Not

Not

Not

Not

10

11

12

9 Balanserade utgifter for forskningsarbeten m.m Koncernen
2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 40 782 23144
Forsaljning/utrangeringar - -
Investeringar 55 746 17 638
Utg&ende ackumulerade anskaffningsvirden 96 528 40782
Ingdende avskrivningar -13 831 -9 690
Forsaljning/utrangeringar - -
Arets avskrivningar -19173 -4 141
Utg&ende ackumulerade avskrivningar -33 004 -13 831
Arets nedskrivningar -1142 -
Utgaende redovisat varde 62 382 26 952
Inventarier, verktyg och installationer Koncernen
2017-12-31  2016-12-31
Ingdende anskaffningsvirde 20994 20 009
Arets investering 44 652 985
Utg3ende ackumulerade anskaffningsvirden 65 646 20994
Ingdende avskrivningar -18 576 -17 959
Arets avskrivningar -18 517 -617
Utgdende ackumulerade avskrivningar -37 093 -18 576
Utgaende redovisat varde 28554 2419
Andelar i koncernféretag Org.nr Sate
CST Global Ltd S$C211759 Edinburgh
Sivers IMA AB 556063-7331 Kista
Trebax AB 556661-8400 Goteborg
Summa
Ingdende anskaffningsvarde
Nyanskaffning
Villkorade aktiedgartillskott 2015
Villkorade aktiedgartillskott 2016
Ovillkorade aktiedgartillskott 2017
Nedskrivning villkorade aktiedgartillskott
Nedskrivning av andelar i dotterbolag
Uppgifter om eget kapital och resultat
CST Global Ltd
Sivers IMA AB
Trebax AB
Ovriga fordringar Koncernen
2017-12-31 2016-12-31
Momsfordran 878 87
Behalining p& skattekonto 1088 3191
Ovrigt 1096 22
3062 3300

Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31

Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31

Bokfort varde Kapitalandel i %
199 452 100
30 686 100
0 0
230138

43210
199 452
27 800
15 000
18919
-61719
-12524
230138

Eget kapital Resultat
231563 -23169
859 -24 876

308 -194

Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31

417 -
4
- 4
421 4
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13 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Forutbetalda intdkter 1569 - - -
Upplupna I6ner 1944 230 - -
Upplupen semesterskuld 2763 1814 - -
Upplupna sociala avgifter 758 569 - -
Upplupna konsultkostnader 2687 227 - -
Upplupna styrelsearvoden 175 657 175 657
Upplupen redovision och revision 215 270 215 270
Upplupna emissionskostnader 0 0 0
Ovriga upplupna kostnader 3238 407 370 145
13 349 4174 760 1072
14 Langfristiga skulder Koncernen Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Konvertibelt |an
Amortering inom 1 ar - - - -
Amortering inom 2 till 5 ar 32929 - 32929 -
Bolaget har den 22 december 2017 stallt ut konvertibla skuldebrev, i multiplar om USD 10,000, till ett totalt varde om USD
4,000,000. Beloppet motsvarar SEK 33,704,000 och skuldebreven I6per under 3 ar med en fast arlig ranta om 5%.
Innehavaren av konvertibla skuldebrevet dger ratten att konvertera skuld och upplupen ranta till nya aktier i bolaget till en
faststalld kurs om 8,29 kr per aktie efter omrakning av SEK/USD kurs om 8,4260. Konvertering kan I6pande pakallas under I6ptiden
varfor antalet aktier som erhalls vid en eventuell konvertering varierar éver tiden. Innehavaren viljer enskilt om de énskar
konvertera under l6otiden eller istdllet begéra aterbetalning vid l6otidens slut.
15 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet Koncernen
2017-12-31 2016-12-31
Avskrivningar 31778 6221
Ovriga poster 186 969
31964 7190
16 Stillda sikerheter Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
For egna avsattningar och skulder Inga Inga
Avseende skuld till kreditinstitut:
Foretagsinteckningar 2 900 2 900
Summa avseende egna skulder och avsattningar 2900 2900
Summa stéllda sdkerheter 2900 2900
Eventualforpliktelser
Borgensférbindelser till forman for koncernféretag 2500 2500 2500 2500
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Transaktioner med nérstaende

Inga transaktioner med narstdende har skett under rakenskapsaret.

Visentliga hindelser efter rikenskapsarets utgang

Sivers IMA ingar avtal med Fujikura Ltd, Japan, ett storre noterat bolag pa den japanska borsen. Syftet med partneravtalet &r att
utveckla och sélja 5G mmWaves produkter.

Villkoren for tillaggskopeskilling vid forvarv av CST Global Ltd har uppnatts och betalning sker via kvittningsemission om totalt 13 962 499 aktier.

Forvarvet slutfors under varen 2018. Emissionen innebdr ingen likviditetspaverkan for Sivers IMA.

Under februari 2018 tillkdnnagavs att Robur och Nordic Cross tecknar 4.400.000 aktier i en riktad nyemission som tillfér bolaget
SEK 26.400.000.
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Sivers IMA Holding AB (publ)

organisationsnummer 556383-9348

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Sivers IMA Holding AB (publ)
for rakenskapsaret 2017-01-01 - 2017-12-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats i enlighet med
&rsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stéllning per den 31 december
2017 och av dessas finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt rsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar férenlig med
drsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller
resultatrédkningen och balansrakningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r
tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt rsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstdllande direktdren ansvarar aven for den
interna kontroll som de bedémer &r nédvandig for att
upprétta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte inneh8ller ndgra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av 3rsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren for bedémningen av bolagets
och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sa &r tillampligt, om férh8llanden
som kan pdverka formagan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift.

Antagandet om fortsatt drift tilampas dock inte om
styrelsen och verkstallande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller
inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra nagot
av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller ndgra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller p8 fel, och att I&mna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog
grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig
felaktighet om en s8dan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i 8rsredovisningen
och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i 8rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pd fel, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa
risker och inhamtar revisionsbevis som &r
tillrdckliga och dndamalsenliga for att utgdra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hdgre an for en vasentlig
felaktighet som beror p3 fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller 8sidoséttande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse fér var revision
for att utforma granskningsatgérder som &r
ldmpliga med hénsyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

e utvdrderar vi lampligheten i de
redovisningsprinciper som anvands och rimligheten
i styrelsens och verkstéallande direktdrens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstéllande direktéren anvéander antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksd en slutsats, med grund i de inhdmtade
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revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon
vésentlig osakerhetsfaktor som avser sddana
handelser eller forhdllanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens
formaga att fortsétta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen
fasta uppmarksamheten pad upplysningarna i
&rsredovisningen och koncernredovisningen om
den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sddana
upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet
om &rsredovisningen och koncernredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for
revisionsberdttelsen. Dock kan framtida héndelser
eller férhdllanden gora att ett bolag och en
koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

e utvdrderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och inneh3llet i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna,
och om &rsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande

. - o =
transaktionerna och handelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

e inhamtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella
informationen foér enheterna eller
afférsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi
ansvarar for styrning, évervakning och utférande
av koncernrevisionen. Vi ar ensamt ansvariga for
véra uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi m8ste ocksd informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av 8rsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av
styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for
Sivers IMA Holding AB (publ) for rakenskapsaret 2017-
01-01 - 2017-12-31 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nadrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r
tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Sivers IMA Holding AB (publ)
organisationsnummer 556383-9348
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Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat
en beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller p8
storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation ar utformad s att
bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstallande direktdren ska
skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
dtgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokféring
ska fullgdras i Overensstémmelse med lag och for att
medelsférvaltningen ska skétas pd ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktren i ndgot vésentligt
avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till
ndgon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

o pd ndgot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, 8rsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och
darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sakerhet bedéma om férslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sdkerhet, men
ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
dtgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omddéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust
grundar sig framst p8 revisionen av rikenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsdtgarder som utfors
baseras pa var professionella beddmning med
utgdngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebér att vi
fokuserar granskningen pa sddana atgarder, omraden
och forhallanden som &r vésentliga for verksamheten
och dar avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
dtgarder och andra forhallanden som &r relevanta for
vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 27 april 2018

Deloitte AB

Erik Olin
Auktoriserad revisor
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