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VD-kommentar

Fér Sivers IMA har 2016 varit ett ér dd vi genomfért den nya partner- och produktstrategi som bestémdes 2015, Genom
rekrytering av nya medarbetare har vi skapat ett RFIC-team i vérldsklass, vilket bevisats genom att vi under dret lanserat vér
férsta RFIC-krets, vilken senare utsetts till mdnadens produkt av Microwave Journal. Sivers IMA ér nu ett bolag med tydlig position
pé marknaden inom véra kérnomrdden och med mycket gott renommeé.

Marknadspotentialen fér millimetervdg har under 2016 fér bdde radar och framfér allt inom data- och telekommunikation visat sig vixa
och flera nya intressanta omrdden véixer fram. Den absolut stérsta potentialen ser vi fér WiGig-omrddet inom infrastruktur
tillémpningar. En del av detta viixande omréde kallas “fixed wireless access - fasta trédlésa bredbandsabonnemang”, som erbjuder
trddlés uppkoppling till hemmet med hég hastighet. Med Sivers IMAs WiGig-I6sning kan vi erbjuda Gigabit-hastigheter och I6sningen ér
mycket effektiv fér lokal access och kompletterar ddrfér fiberldsningar pé ett utmérkt siitt genom lég kostnad samt snabb och enkel
installation. ABI Research prognostiserar att det ver hela viriden kommer finnas 151 miljoner fasta trédiésa bredbandsabonnenter
redan dr 2022 med en drlig tillviixt pd 30% dérefter. Denna marknad kommer anvéinda béde WiGig- och 5G-lésningar. Ett viktigt steg fér
Sivers IMA att adressera denna marknad &r det partneravtal som under fjérde kvartalet 2016 ingicks med Integrated Device Technology,
Inc. (IDT). Sivers IMAs WiGig-lésning passar utmdrkt tillsammans med den Iésning som IDT tagit fram. IDT har dessutom ett mycket gott
anseende som leverantér till ménga av virldens stérsta systemleverantérer inom data- och telekommunikation. Samarbetet &r med
andra ord en mycket viktig milstolpe fér framtiden och det kommer erbjuda helt nya méjligheter att né den stora marknad som de
stérsta systemleverantdrerna idag har tillgéng till.

Analysen av Sivers IMA, vilken gjordes under 2015, pdvisade ocksd att den tidigare affirsmodellen inte var sé skalbar som 6nskvirt
och det beslutades déirfér att inleda en féréndring till ett skalbart produktbolag. Under 2016 har detta genomférts och vi stér nu vil
rustade fér 2017 och framdt med den skalbarhet som krévs fér kraftig tillvixt. Arbetet har inneburit att vi vdsentligt férdndrat Sivers
IMA. Alltifrén hur vi positionerar oss pé marknaden, séljer, marknadsfér och utvecklar produkter, till hur vi supportar vdra kunder och
tillverkar vdra produkter.

Samtidigt som vi gjort alla rekryteringar och investeringar fér det nya Sivers IMA har vi fortsatt att samarbeta med kunderna, fdtt
[fyra nya design wins samt erhdllit ett bidrag om 4 miljoner SEK frén Vinnova fér ett antennprojekt tillsammans med Uppsala
universitet. Att ha tillgdng till kostnadseffektiv antennteknologi fér styrbara antenner &r mycket viktigt ndr det géller WiGig- och 5G-
produkter och samarbetet med Uppsala universitet ger oss full kontroll Gver hela radiodelen inklusive antenn.

Den strategiska plan vi faststéllde 2015 och den produktutveckling vi satsat pd under 2016 kénner vi nu har bekréftats av marknaden
och vi ser for varje dag som gdr att vi ér véldigt vl positionerade som ett mycket starkt svenskt millimetervégsféretag fér den
globala marknaden. Jag &r séker pé att 2017 kommer bli ett mycket hindelserikt dr fér Sivers IMA.

Anders Storm, VD fér Sivers IMA AB
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen 3r uppréttad i KSEK.

Verksamheten

Sivers IMA Holding AB (publ) & moderbolaget i en koncern med de helidgda dotterbolagen Sivers IMA AB och Trebax AB. Trebax AB har fokuserat pa
mikro- ach millimetervagsteknik fér olika typer av radiolédnkar och radarprodukter. Verksamheten i Trebax AB har under 2016 i all vasentlighet
integrerats i Sivers IMA AB som &r ett féretag med ett mycket djupt kunnande inom RFIC utveckling, systemteknik, test och verifiering, certifiering
samt produktionsberedning. Sivers IMAs huvudkontor ligger i Kista utanfér Stockholm och utvecklings- och forséljningskontor finns ocksé i Géteborg.

Sivers IMA har under manga &r utvecklat en nyckelteknologi som gér det méjligt att samla in, tolka och skicka information pa ett satt som tidigare
inte varit méjlig, till en kostnad som blir alit Iigre. Denna teknologi méjliggér att tradlést skicka information snabbare fér att pa detta sétt 6ka
kapaciteten i mobila nat med millimetervigskommunikation samt samla information med radarsensorer och gora den tolkningsbar.

Sivers IMAs grundteknologi dr ryggraden i I6sningen pd utmaningen att hantera savil standigt 6kade dataméangder i vdra mobilnat, som att
automatisera och effektivisera manga av de mest grundldggande processerna i vart samhille.

Med introduktionen av nya millimetervigsprodukter som genomfdrs har Sivers IMA utvecklats fran att vara en komponentleverantér till att
ocksd leverera moduler och subsystem. Genom ett antennprojekt tillsammans med Uppsala universitet far dven Sivers IMA tillgang till

I3gkostnadsantennteknologi for styrbara antenner som ar mycket viktig nér det galler WiGig- och framtid 5G-system. Sivers IMA har dirmed
full kontroll éver hela den analoga radiodelen.

Védsentliga hindelser under rikenskapsaret

Sivers IMA genomférde en nyemission under 2015 som registrerades hos Bolagsverket under januari 2016. Antal aktier i bolaget &r efter
emissionen 41 887 497 stycken och aktiekapitalet uppgar till 20 943 748,50 kronor.

Sivers IMA meddelade i februari att bolaget lanserar nésta generations V-bandskonverter, samt att bolaget gar med i Wi-Fi Alliance, en
sammanslutning av foretag inom tradlés kommunikation med fler in 600 medlemmar éver hela virlden.

Sivers IMA meddelade i april att Inxpect, som utvecklar radarbaserade intelligenta rérelsedetektorer fér industriell sdkerhet, smarta hem
och sikerhetsmarknaden, har valt Sivers IMA som partner fér nagra av sina kommande produkter.

Robert Ekstrém, tidigare vd, meddelade styrelsen i april att han i augusti limnar sin anstalining i bolaget.

Sivers IMA meddelade i maj att Mats Carlsson rekryterats som ny Chief Technology Officer (CTO), samt att ett avtal med Blu Wireless
Technology tecknats.

Sivers IMA meddelade i juni att bolaget erhallit en order fran en av Europas stérsta industrikoncerner till ett virde av cirka MSEK 83
avseende leverans av hégkvalitativa signalkillor, s3 kallade VCOer.

Det meddelades &ven att Sivers IMA tillsammans med Uppsala Universitet blivit beviljat ett Vinnovabidrag pa 4 miljoner SEK inom ramen fér
programmet Smartare Elektroniksystems Forsknings- och Innovationsprojekt 2016, Sivers IMA tecknade 3ven ett avtal med Shanghai Matrix
Electronics Co,, Ltd. (Matrix Electronic), som ny &terforsiljare i Kina.

Sivers IMA AB har deltagit och demonstrerat kisel-germanium (SiGe)-baserade PA och LNA i virldsklass inom samarbetsprojektet DOTSEVEN, som
stéds av Europeiska unionen inom Sjunde ramprogrammet (FP7). | detta projekt har Sivers IMA bidragit med E-bands mm-vag konstruktion. En av de
nya teknologierna som utvecklats inom projektet har natt en gransfrekvens pa 700 GHz, vilket 4r tva ganger hdgre &n vad som idag finns tillgingligt
for serieproduktion. Projektet inleddes 2012 och avslutades med utmirkt resultat i juni 2016.
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| augusti meddelade Sivers IMA att Anders Storm utsetts till ny vd frin och med den 15 augusti. Anders kom narmast fran positionen som
bolagets operativa chef (CO0).

I augusti meddelades att SAF Tehnika, en leverantér av produkter inom mikrovagstransmission, utékar sitt samarbete med Sivers IMA. Under maj
manad, lanserade SAF Tehnika en kompakt, handhallen spektrumanalysator som bygger pa Sivers IMAs E-bandsteknologi. SAF Tehnika har dven
valt Sivers IMAs V-bandsteknologi som en integrerad l6sning i sina kommande produkter fér test- och mdtutrustning inom 60 GHz-omradet.

Sivers IMA meddelade vidare att Gigasense, en erkand leverantsr inom omradet industriell sékerhet, nyligen lanserat en ny generation av
antikollisionssystem for traverskranar. Produkten har implementerats has flera slutkunder och i samband med det har Sivers IMA tecknat
ett ramavtal som omfattar leverans av radarsensorer till Gigasense.

Sivers IMA AB meddelade i september att bolaget deltagit i ICT-projektet E3Network, som.stéds av Europeiska unionen genom Sjunde
ramprogrammet. Sivers IMA har bidragit med mm-vagsexpertis och transceivermoduler for mm-vags-backhaul.

Sivers IMA meddelade under oktober att bolaget tecknat ett avtal med NetWell Corporation som ny aterférséljare i Japan. Den japanska marknaden ar
viktig och langt framme nir det giller anvindningsomraden fér mikro- och millimetervag. Det &r av yttersta vikt fér Sivers IMA att arbeta med lokala
partners som ar vl férankrade och har ett brett nitverk pa marknaden, fér att till fullo kunna ta tillvara pa marknadens potential.

Sivers IMA lanserade under oktober i samband med European Microwave Week i London en fullt integrerad RFIC som en komplett kapslad V-
bandstransceiver (séndare och mottagare). Skillnaden mellan denna krets och tidigare generationers konvertrar fran Sivers IMA &r att kretsens alla

delar &r gjorda i kisel-germanium. Kretsen innehaller en komplett millimetervigs-transceiver, digital styrning, signalkilla samt komplett analogt
basband.

Sivers IMA meddelade under oktober att bolaget erhallit en order om cirka MSEK 3,7 avseende leverans av FMCW-radar-moduler frin en
ledande systemintegratér inom det maritima omradet.

Sivers IMA meddelade under november att bolaget erhaliit en férsta order fran CAE S.p.A, som &r en vérldsledande leverantér av utrustning for
miljd6vervakning, for levereras under december 2016 och januari 2017. CAE har valt Sivers IMAs radarmoduler till sin senaste nivdmatningsradar,
LPR (Level Probing Radar). Inom ramen fér detta samarbete kommer Sivers IMA att leverera FMCW-radarteknik som mdjliggdr fér CAE att tillverka
robusta systemldsningar fér nivdmaétning.

Sivers IMA meddelade i november att CFO Carin Jakobson Imnar bolaget i bérjan av januari 2017. Sivers IMA har ett avtal med Hakan
Persson som kommer att axla rollen som interim CFO under rekryteringsprocessen och tills dess att ny CFO &r pa plats.

Sivers IMA lanserade i november en ny X-bandsradar fér anvindning inom sakerhets- och Gvervakningsapplikationer, vilken dr verksam i
spannet 9,5 - 9,975 GHz. Radarn &r framtagen fér att kunna erbjuda bésta méjliga rickvidd och driftsakerhet dven under svira
vaderférhallanden. Denna X-bandsradar utgér en ny inriktning fér Sivers IMAs radarprodukter dir anvindandet av férdefinierade designblock
minskar kostnaden. Genom att f& ner kostnadsnivan kan Sivers IMA hitta nya segment med volymer. Produkter fér utvdrdering kommer att
finnas tillgdngliga under férsta kvartalet 2017.

Sivers IMA meddelade i december att bolaget tecknat ett avtal med ett framstaende amerikanskt halvledarféretag runt Sivers IMAs
WiGig-l6sningar. Partnern kommer att silja Sivers IMA WiGig l6sningar samt framtida ldsningar inom E-bandsomradet (71-86 GHz).
Partnerskapet ar ett betydelsefullt steg for Sivers IMA och kommer att stirka bolagets distributionskapacitet i hela vérlden. Mer detaljer
om partnerskapet kommer att delges under férsta kvartalet 2017.

Sivers IMA meddelade i december att bolaget rekryterat Martin Sturesson som ny finanschef (CFQ). Martin kommer nirmast fran
Bombardier Transportation. Han har mangarig erfarenhet fran ledande positioner inom det finansiella omridet. Martin tilltrider tjdnsten
som CFO den 6 mars 2017.
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Organisation

Sivers IMA har under 2016 6kat antalet anstillda med 13 personer till 36 (23) anstéllda. Antalet konsulter som var engagerade i bolaget per den 31
december 2016 uppgick till 7 stycken. Robert Ekstrém, tidigare vd, meddelade styrelsen i april att han i augusti Iamnar sin anstillning i bolaget. |
augusti meddelade Sivers IMA att Anders Storm utsetts till ny vd frdn och med den 15 augusti. Anders kom nirmast frin positionen som bolagets
operativa chef (COO). Sivers IMA har ytterligare férstirkt organisationen genom rekrytering av Mats Carlsson som ny teknisk chef (CTO). Mats
Carlsson har lang erfarenhet av att leda kisel- och RFIC-utveckling samt lansera, producera och distribuera volymprodukter pd marknaden. Mats
ingdr i Sivers IMAs ledningsgrupp och tilltridde tjansten som CTO i augusti. P4 utvecklingssidan har bolaget dven anstillt Sven Pettersson som
utvecklingschef och Erik Wiklund har befordrats inom bolaget till operativ chef. Bada ingar i Sivers IMAs ledningsgrupp.

Tomas Duffy och Dag Jungenfelt har valts in i styrelsen under 4ret.
Produkter
Bolaget har utvecklat flera nya produkter under ret.

Inom telekommunikation har Sivers IMA lanserat bide en V-bandskonverter och en V-bands RFIC. De nya RFIC-produkterna baseras p3
bolagets egenutvecklade SiGe-komponenter och erbjuder en kostnadseffektiv I6sning med prestanda i varldsklass, RFIC:n &r framtagen fér
dem som utvecklar och marknadsfér radioldnkar eller test- och matutrustning fér mobila nitverk.

Inom radar lanserade Sivers IMA i november ny X-bandsradar fér anvandning inom sékerhets- och évervakningsapplikationer, vilken &r verksam i
spannet 9,5-9,875 GHz. Radarn ar framtagen fér att kunna erbjuda bésta mdjliga rackvidd och driftsikerhet dven under svira viderférhallanden. X-
bandsradar utgdr en ny inriktning fér Sivers IMAs radarprodukter dir anvindandet av férdefinierade designblock minskar kostnaden. Genom att f&
ner kostnadsnivan kan Sivers IMA hitta nya segment med volymer.

Bolagstdmmor

Ordinarie bolagsstimma 9 maj beslutade att faststilla den framlagda resultat- och balansrikningen avseende koncernen, att vinstdisposition skulle
ske i enlighet med styrelsens férslag, innebirande att ingen vinstutdelning Iamnas avseende rikenskapsaret 2015, samt att bevilja ansvarsfrihet fér
verkstallande direktéren och styrelsens ledaméter. Till styrelseledaméter omvaldes Bjsrn Norrbom (tillika ordférande), Ingrid Engstrém, Keith Halsey
och Dag Sigurd samt nyval av Tomas Duffy och Dag Jungenfelt. Vidare beslutade arsstimman att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfillen
under tiden fram till nistkommande 4rsstimma fatta beslut om nyemission om hégst 4 500 000 aktier.

Vid extra bolagsstdmma 1 juli beslutades om inférande av incitamentsprogram fér ledande befattningshavare och vissa nyckelmedarbetare, varpa
bolagsstdmman beslutade i enlighet med styrelsens forslag om emission av 1 500 000 teckningsoptioner. Samtliga personer i ledningsgruppen har
képt optioner.

Viésentliga handelser efter rikenskapsarets utgang

Sivers IMAs senaste produkt, en fullt integrerad RFIC-krets fér V-bands ldnkar, presenteras i januari av Microwave Journal som den mest virdefulla
produkten ("Most Valuable Product”). Den kan anvindas i flera typer av millimetervagslankar t.ex. macrocell backhaul, smallcell backhaul, fronthaul,
tradidst bredband till hemmet eller fér tradldsa l3nkar till videodvervakningskameror. Det unika med denna produkt &r dess héga integrationsgrad samt
goda prestanda, exempelvis uteffekt och bredbandighet. Detta ger ett fantastiskt skyltfénster direkt mot de kundgrupper Sivers IMA adresserar.

Sivers IMA meddelar i februari att bolaget lanserat ett nytt héghastighets 60 GHz RFIC-chip vilket &r kompatibelt med WiGig och kan
anvandas till tradlost bredband, s.k. meshade nitverk samt backhaul- och fronthaullésningar. Bolaget fértydligade vidare, som utlovat, att
det i december presenterade partneravtalet ingdtts med Integrated Device Technology, Inc.

Sivers IMA meddelar i mars att bolaget ingatt ett avtal med en stor europeisk (Tier 2) leverantér av avancerade radioldnkar som anviinds fér
punkt till punkt och punkt till multipunktlésningar. Férsta delen av avtalet uppskattas ha ett ligsta virde om MSEK 1,5.

Sivers IMA meddelar i april att bolaget ingatt ett avtal om férviry av samtliga aktier i Compound Semiconductor Technologies Global Limited.
Férvdrvet godkdndes av extra bolagsstimma 2 maj 2017.

Sivers IMA meddelar vidare i april att bolaget beslutat féresla &rsstimma 30 maj 2017 att fatta beslut om nyemission av aktier med
féretradesratt for befintliga aktiesgare, vilken vid full teckning tillfér bolaget ca MSEK 81 fére emissionskostnader.
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Forsdljning och resultat

Kancernens rérelseintékter uppgick fér heldret till KSEK 35 012 (29 257), en 6kning motsvarande tjugo procent. Nettoomsattningen minskade
med tretton procent till KSEK 18 224 (21 067). Arets resultat uppgick till KSEK -25 871 (-15792), en forsdmring om KSEK 10 079, hanférlig framst
till den lagre nettoomsé&ttningen samt till 6kade personalkostnader och externa kostnader, frimst hénférliga till konsulter.

Likviditet och finansiering

Den 31 december 2016 uppgick Sivers IMAs likvida medel till KSEK 18 865 (54 465). Koncernen hade per den 31 december 2016 rintebérande skulder
om KSEK 0 (0) samt har en checkrékningskredit om KSEK 2 500 vilken per den 31 december 2016 var utnyttjad med KSEK 0 (0).

Styrelsen har den 25 april 2017 beslutat att féresl4 &rsstimman den 30 maj 2017 att fatta beslut om en nyemission av aktier med
foretradesrétt for befintliga aktiedgare. Vid full teckning tillférs Bolaget ca MSEK 81 fdre emissionskostnader. Nyemissionen ar
garanterad upp till ca MSEK 69 via teckningsfoérbindelser och emissionsgarantier, motsvarande ca 85 procent av emissionsbeloppet.
Utover detta har bolaget tillgang till dels checkrikningskredit via SEB och dels s& kallad bryggfinansiering via Erik Penser Bank i det
fall verksamheten behéver finansiering fram till dess likviden fran nyemissionen erhalls.

Investeringar

Sivers IMAs totala investeringar under perioden uppgick till KSEK 18 295 (7 188) och avsag immateriella anlaggningstilligdngar med KSEK 17 310 (6
918) sdsom balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och vad avser materiella anlaggningstillgdngar KSEK 985 (270) sisom inventarier och
verktyg. Den 6kade investeringen i balanserade utgifter for utvecklingsarbetet &r hénférlig till den nya generation av produkter bolaget utvecklar.

Avskrivningar

Periodens resultat har belastats med KSEK 6 221 (5 114) i avskrivningar varav KSEK 618 (663) avser avskrivningar pa inventarier, verktyg och
installationer, KSEK 4 141 (2 988) avser avskrivningar p3 tidigare ars balanserade utgifter fér utvecklingsarbete samt KSEK 1 462 (1 462) avser
avskrivning av goodwill.

Under 2016 har en @ndring i arsredovisningslagens 4 kap. vad galler virderingsregler inneburit att nyttjandeperioden fér immateriella
anlaggningstillgdngar inkl. Goodwill ska uppgs till fem ar. Bolaget har tidigare tilldmpat en nyttjandeperiod fér Goodwill uppgaende till 10 &r.
Denna &ndring i redovisningsprincip innebsr en minskning av balanserad vinst under 2016 uppgaende till KSEK 1 462 hénférligt till 6kade
avskrivningar under 2015 och tidigare dr samt kade avskrivningar under 2016 uppgaende till KSEK 713.

Eget kapital
Per 31 december 2016 uppgick Sivers IMAs egna kapital till KSEK 56 032 (81 056). Aktiekapitalet uppgar till 20 943 748,50 kr.

Aktien

Sivers IMAs aktiekapital 4r férdelat pa 41 887 497 aktier med ett kvotvirde om SEK 0,50. Samtliga aktier utgérs av samma serie och dger samma riitt
till rést och vinst i bolaget. Aktien handlas sedan den 4 februari 2013 p& AktieTorget under kartnamnet SIVE och med ISIN-kod SEO003917798.

Optionsprogram
Sivers IMA har idag flera tecknings- och personaloptionsprogram, vilka vid fullt utnyttjande kommer innebéra att antalet aktier dkar till 47 740 047.

Anstillda

Per den 31 december 2016 hade Sivers IMA-koncernen, utéver konsulter, 32 (23) anstillda. Antalet konsulter som var engagerade i
bolaget per den 31 december 2016 uppgick till 7 st.

Agarstruktur

Per den 31 december 2016 hade Sivers IMA Holding AB (publ) 3 dgare som var och en innehade aktier motsvarande fem procent eller mer
av réste-och kapitalandelen i bolaget. Totalt hade Sivers IMA cirka 1 600 aktiedgare.
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Flerarsjimférelse, koncernen

2016 2015 2014 2013 2012
Antal anstillda 32 24 22 18 17
Nettoomsattning 18224 21067 21046 12635 15645
Res. efter finansiella poster -25913 -15 834 -10 685 -14 004 -5 847
Balansomslutning 67 156 98 941 51264 37671 17 025
Soliditet (%) 83 82 69 57 65
Férdndringar i Eget kapital
Aktiekapital  Bunden fond Ovrigt tillskjutet AnnatEget  Total
far kapital kapital inkl
immateriella drets resultat
Koncamer tillgdngar
2015-01-01
Belopp vid arets ingang 9 649 0 58 651 -33 825 35 206
Nyemission 11 295 56 473
Emissionskostnader -5500
Justering avseende goodwill -731
Teckningsoptioner 10
Personaloptioner 96
Arets resultat -15 060
Belopp vid arets utgang 20944 0 109728 -49616 81056
2016-01-01
Belopp vid drets ingang 20944 0 109728 -49 616 81056
Nyemission
Emissionskostnader
Teckningsoptioner 357
Personaloptioner 480
Arets resultat -25 871
Belopp vid arets utgang 20944 0 110575 -75487 56032
Aktiekapital Ovrigt Annat Eget Total
tillskjutet kapital inkl arets
kapital resultat
Moderbolaget
2015-01-01
Belopp vid arets ingang 9649 57579 1257 68 486
Nyemission 11295 56 473
Emissionskostnader -5500
Teckningsoptioner 10
Personaloptioner 96
Arets resultat -27 800
Belopp vid arets utgang 20944 108 658 -26 543 103 050
2016-01-01
Belopp vid arets ingang 20944 108 658 -26 543 103 050
Nyemission
Emissionskostnader
Teckningsoptioner 357
Personaloptioner 490
Arets resultat -27 523
Belopp vid arets utgang 20944 108 504 -54 066 76 371
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Forslag till vinstdisposition

Balanserade medel 82961
Arets resultat -27523
Summa 55438

Styrelsen och verkstéllande direktéren féreslar att resultatet
dverfors i ny rdkning 55438

Betréffande bolagets resultat och stillning i Gvrigt hinvisas till efterféljande
resultat- och balansrékningar med tillhérande tilliggsupplysningar.

Koncernredovisningen fér moderbalaget Sivers IMA Holding AB fér det rikenskapsar som slutar den 31 december 2016 har godkants av styrelsen och
verkstillande direktéren for publicering den mars 2017 och kommer att féreliggas fér arsstimman den 9 maj 2017 for faststillande.

Moderbalaget dr ett svenskt aktiebalag (publ) med séte i Stockholm, organisationsnummer 556383-9348 och adress Box 1274, 164 29 Kista.
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Sivers IMA Holding AB (Publ)
Org.nr. 556383-9348

RESULTATRAKNING

Rorelsens intdkter m.m.
Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rékning
Ovriga intékter

Rorelsens kostnader
Révaror och fornédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar

Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsens kostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag
Ovriga rénteintakter och liknande

resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Kursvinster-/kursférluster

Resultat efter finansiella poster

Skatter

Arets resultat

Hanforligt till
Moderféretagets dgare

Not

2,35

6,7

Koncernen
2016-01-01 2015-01-01
2016-12-31 2015-12-31

18 224 21067
10 716 3538
6072 4652
35012 29 257
-5242 -6 596
-18 102 -13 388
-31 384 -19 713
-6 221 -5114
-60 949 -44 811
-25 937 -15554
6 5

-76 -308

94 23
-25913 -15834
42 42

-25 871 -15792
-25 871 -15792

Moderbolaget

2016-01-01 2015-01-01
2016-12-31 2015-12-31
3323 2243
3323 2243

-3 322 -2 243
-3322 -2243

10

-27 524 -27 800

-27 523 -27 800

-27 523 -27 800
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Org.nr. 556383-9348

BALANSRAKNING
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgadngar
Goodwill

Balanserade utgifter fér forskningsarbeten m.m.

Summa immateriella anliggningstillgdngar

Materiella anliggningstillgadngar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa materiella anldggningstillgdngar

Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag

Uppskjuten skattefordran

Summa finansiella anliggningstillgdngar

Summa anldggningstillgidngar

Omsattningstillgangar

Varulager m.m.

Révaror och férnédenheter
Pagéende arbeten fér annans rakning
Summa varulager

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag
Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar
Kassa och bank
Summa omséttningstillgadngar

SUMMA TILLGANGAR

Koncernen

2016-12-31 2015-12-31

Not

~J

2926
26952

o

29 878

10 2419
2419

8 448
448

32745

3000
1746

4746

5451

790

12 3300

1258

10 800

18 865

34411

67 156

4388
13454

17 842

2051
2051

448

20341

3240

3240

4098

15684

1113
20895
54 465

78 600

98 941

Moderbolaget

2016-12-31

30686

30686

30 686

31110

156

31270

17 155

48 425

79111

2015-12-31

43 210

43 210

43 210

2314

14 320

152
16 786
50 562

67 348

110 558

¥
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Org.nr. 556383-9348

BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inkl drets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Avsédttningar
Uppskjuten skatteskuld
Ovriga avsittningar
Summa avséttningar

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Skulder till koncernféretag
Pagaende arbeten
Leverantdrsskulder
Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

14

14

13

Koncernen
2016-12-31 2015-12-31

20944

20944

110575
-75 487
35088

56 032

295

534
889

2872
1287
1902
4174

10235

67 156

9649
11 285
20944

109 729
-49 617
60 112

81056

337
234

571

1778
1778

1167

970
3358
100
1018
8923

15536

98 941

Moderbolaget
2016-12-31

20944

20944

847

54 580

55427

76371

816

850
1073

2739

79111

2015-12-31

9649
11 295
20944

108 658
-26 543
82115

103 060

507

654

372
5964

7497

110558

- o
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KASSAFLODESANALYS

Den l6pande verksamheten

Rdrelseresultat

lusteringar for poster som inte ingér i kassaflédet
Erhallen rénta mm

Erlagd rinta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital

Kassafldde fran férdndringar av rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av varulager/pagaende arbete
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar
Minskning(-)/6kning(+) av leverantérsskulder
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder

Kassafldde fran den lépande verksamheten

Investeringsverksamheten
Férvdrv av materiella anldggningstillgdngar
FGrvdrv av vriga immateriella anldggningstillgdngar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan

Likvid fran teckningsoptioner

Fordran emissionsinstitut

Inbetalning fran emissionsinstitut

Erlagda emissionskostnader - Skuld
Reglering av skuld fér emissionskostnader
Nyemission

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Férandring av likvida medel

Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets slut

Koncernen

2016
Not

-25 937

7190
24

-18 723

240
-1353
3424
-487

-6 624
-23 523

-985
-17 310

-18 295

-2943
345

14 271

-5 455

6 218

-35 600
54 465
18 865

2015

-14 822

3644

-280

-11 458

766
2453

-4 732

1904
1815

-9 252

-270
-6 918

-7 188

-1053
10

-14 271
5455

62 266

52 407

35967
18 497
54 464
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Sivers IMA Holding AB (Publ)
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR
ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Not 1 Redovisningsprinciper
Arsredovisningen och koncernredovisningen for Sivers IMA Holding AB (publ) som avser det rakenskapsar som
avslutades den 31 december 2016, har godkénts av styrelsen och verkstillande direktoren for publicering den 30 mars
och kommer att foreldggas drsstimman den 9 maj 2017 for faststillande. Moderbolaget ar svenskt aktiebolag (publ),

med sdte i Stockholm, Sverige. Denna rapport avser hela koncernens verksamhet under perioden 1 januari 2016 till och
med den 31 december 2016.

Arsreduvisningen aoch koncernredovisningen fér 2016 &r uppréttad i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokf6ringsndmndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, K3.

Grunder fér upprattande av arsredovisningen Sivers IMA koncernens finansiella rapporter ar upprattade enligt
fortlevnadsprincipen med vilket menas att bolaget redovisar intdkter, kostnader, tillgadngar och skulder
med utgangspunkt i att bolaget kommer att finnas kvar under 6verskadlig framtid.

Tillgangar redovisas till historiska anskaffningsvérden med avdrag fér ackumulerade avskrivningar enligt plan
samt darutdver eventuella nedskrivningar. Avskrivningar pa under aret anskaffade materiella tillgangar gors
fran anskaffningstidpunkten. Balanserade utgifter for utveckling bérjar skrivas av i och med en utvecklad
produkt bérjar siljas.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Sivers IMA Halding AB samt de foretag och verksamheter i
vilka moderbolaget, direkt eller indirekt, har ett bestimmande inflytande. Koncernredovisningen har
upprattats enligt forvarvsmetoden.

Eliminering av transaktioner inom koncernen
Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster och férluster pa transaktioner mellan
koncernféretag elimineras i sin helhet. Se not 2 och 17, Transaktioner med narstaende.

Vérderingsprinciper

Férvirvsmetoden
Rérelseférvdrv hanteras enligt forvirvsmetaden i K3, rorelseférvirv som kinnetecknas av att forvirvade tillgangar,
skulder och eventualférpliktelser redovisas till marknadsvirde efter beaktande av uppskjuten skatt vid férvarvstillfallet.

Overstiger anskaffningsvardet for dotterforetaget marknadsvirdet pa foéretagets nettotillgdngar med beaktande
av eventualférpliktelser, upptas skillnaden som koncernmassig goodwill. Uppkommen goodwill skrivs av p& fem &r.
Ovriga férviarvade immateriella tillgangar skrivs av under beraknad nyttjandeperiod.

Intdktsredovisning

Nettoomsattning utgdrs huvudsakligen av varuférsiljning och konsultférsiljning. Varuférsaljningsintikter dvs.
nettoomsattningen fér produkter i den ordinarie verksamheten redovisas nir leverans skett och vasentliga risker och
férmaner som ar forknippade med varornas dgande éverforts till kdparen samt att det &r sannolikt att de ekonomiska
férdelarna av transaktionen tillfaller bolaget. All frsaljningen sker om inte annat avtalats ex works. Forsédljningen
redovisas med tillagg for frakter och efter avdrag for rabatter, bonus, returer och varuskatter.

For tjansteuppdrag till fast pris redovisas de inkomster och utgifter som &r hanforliga till ett utfort tjiansteuppdrag som
intakt respektive kostnad i férhallande till uppdragets fardigstéllandegrad pa balansdagen (successiv vinstavrakning).
Ett uppdrags férdigstéllandegrad bestams genom att nedlagda utgifter p3 balansdagen jamférs med beriknade totala
utgifter. | de fall utfallet av ett uppdrag inte kan beraknas p3 ett tillforlitligt satt, redovisas intékter endast i den
utstrackning som motsvaras av de uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt kommer att ersittas av bestéllaren. En
befarad forlust pa ett uppdrag redovisas omgaende som kostnad.

For tjansteuppdrag pa I6pande rakning redovisas inkomsten som r hanforlig till ett utfort tjansteuppdrag som intakt i
takt med att arbete utférs och material levereras eller forbrukas. Rénteintikter redovisas enligt effektivrantemetoden.

X
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Redovisning av offentliga bidrag

Offentliga bidrag varderas till det verkliga vardet av den tillgang som féretaget fatt eller kommer att f3.

Offentliga bidrag som inte &r férenade med krav p3 framtida prestation, sa kallade ovillkorade bidrag, intdktsférs
nar villkoren for att fa bidraget uppfylls, det vill siga oftast i samband med att bidrag erhalls. Offentliga bidrag
som dr férenade med krav pa framtida prestation, sa kallade villkorade bidrag, skuldfors nér bidraget erhills och
intdktsfors darefter nér prestationen utfors.

Avsdttningar

Avsattningar redovisas nar det finns en legal eller informell férpliktelse till foljd av en tidigare hindelse, det ar sannolikt
att ett utflode av resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen och beloppen kan uppskattas

pa ett tillfdrlitligt satt. Tidpunkten eller beloppet kan fortfarande vara os3ker.

En avséttning redovisas till den bésta uppskattningen av det belopp som kravs for att reglera férpliktelsen pa

balansdagen. Avséttningar tas endast i ansprak for de utgifter som avsattningen ursprungligen var avsedd for.
Avsattningar diskonteras till sina nuvarden dér pengars tidsvarde ir vasentligt.

Aktierelaterad erséttning

Inom Sivers IMA finns tre personaloptionsprogram som berattigar personal och ledandebefattningar att képa
aktier i bolaget vid en viss tidpunkt till en pa forhand faststilld teckningskurs. Intjdnandeperioden ar delvis mal-
och delvis tidsbestdmd. Programmet ger upphov till en férman fér de enskilda individerna och kostnaden for
denna férman redovisas I6pande under den aktuella intjdnandeperioden. | de fall optionerna kommer att inlésas
kommer det att ge upphov till en utspadningseffekt.

Teckningsoptionsprogram

Inom Sivers IMA finns i skrivande stund ett teckningsoptionsprogram dir ledande befattningshavare képt optioner
som berattigar dem att kdpa aktier i bolaget vid en viss tidpunkt till en p4 férhand faststalld teckningskurs. Tva
tidigare teckningsoptionsprogram lépte ut 2016-12-31.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beraknas inflyta.

Ovriga tillgdngar, avsittningar och skulder
Ovriga tillgdngar avsattningar och skulder har virderats till anskaffningsvarden om inget annat anges.

Funktionell valuta, omrékning av utltindsk valuta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna fér de olika enheterna i koncernen &r virderade i den valuta som anvinds
i den ekonomiska miljo dar respektive féretag huvudsakligen &r verksamt (funktionell valuta). | koncernredovisningen
anvands svenska kronor, som &r Moderbolagets funktionella valuta och rapportvaluta.

Monetara fordringar och skulder i utlandsk valuta har raknats om till balansdagens kurs.

Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering eller omrikning av monetéra poster redovisas i resultatrikningen
det rakenskapsaret de uppkommer, antingen som en rérelsepost eller som en finansiell post utifrdn den underliggande
affarshandelsen.

Immateriella anldggningstillgéngar

Immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart dver tillgdngarnas bedémda nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioden omprdvas per varje balansdag. Pagaende projekt skrivs inte av utan nedskrivningsprévas arligen.

Avskrivningstiden for Goodwill har 2016 justerats enligt andring i Arsredovisningslagen 4 § Anlaggningstillgangar fran
10 ar till 5 ar. Avskrivningar bakat i tiden har justerats i balanserad vinst i eget kapital.

Foljande nyttjandeperioder tillimpas:

Antal ar
Goodwill 5
Varumdrken, patent och liknande réttigheter 3-5
Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingsarbeten och liknande arbeten 5
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Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgéngar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Tillgingarna skrivs av linjirt éver tillgangarnas bedémda
nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprévas per varje balansdag.

Féljande nyttjandeperioder tillimpas:

Antal ar
Maskiner 5
Inventarier 5-7
Datorer 3

Aktivering av internt upparbetade immateriella anléggningstillgdngar

Samtliga utgifter som uppkommer under forskningsfasen kostnadsférs nir de uppkommer. Samtliga utgifter som
uppkommer under utvecklingsfasen aktiveras nér féljande forutsattningar ar uppfyllda; féretagets avsikt ar att
fardigstdlla den immateriella tillgdngen samt att anvinda eller sdlja den och féretaget har forutsattningar att
anvanda eller slja tillgdngen, det &r tekniskt mjligt for foretaget att fardigstélla den immateriella tillgingen s3 att
den kan anvandas eller séljas och det finnas adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och for att anvanda eller sélja tillgingen, det ir sannolikt att den immateriella anlaggningstillgdngen
kommer att generera framtida ekonomiska férdelar och féretaget kan pa ett tillforlitligt satt berékna de utgifter
som dr hanférliga till tillgédngen under dess utveckling.

| anskaffningsvardet inkluderas personalkostnader uppkomna i arbetet med utvecklingsarbetet tillsammans
med en |dmplig andel av relevanta omkostnader och |3nekostnader.

Leasing
Samtliga leasingavtal kostnadsfors linjért éver leasingperioden.

Varulager

Varulagret &r vérderat till det |3gsta av anskaffningsvirdet, beriknat enligt forst -in -férst-ut, och
nettofdrsaljningsvarde. Nettoférsiljningsvardet har beriknats till forsaljningsvardet efter avdrag for
beraknad forsaljningskostnad, varmed hidnsyn har tagits till inkurans.

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser skattepliktigt resultat och den del av tidigare
rakenskapsars inkomstskatt som &nnu inte har redovisats.

Aktuell skatt vérderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen.

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt fér skattepliktigt resultat avseende framtida rékenskapsar till foljd av

tidigare transaktioner eller hindelser.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporira skillnader. En temporér skillnad finns nir det redovisade virdet pa en
tillgang eller skuld skiljer sig fran det skattemissiga vardet. Temporira skillnader beaktas ej i skillnader hanférliga
till investeringar i dotterféretag, filialer, intresseféretag eller joint venture om féretaget kan styra tidpunkten fér
en aterforing av de temporara skillnaderna och det inte &r uppenbart att den temporara skillnaden kommer att
aterforas inom en &verskadlig framtid. Skillnader som harrér fran den forsta redovisningen av goodwill eller vid
den forsta redovisningen av en tiligéng eller skuld savida inte den hanférliga transaktionen ar ett rérelseférviry
eller paverkar skatt eller redovisat resultat utgér inte heller temporara skillnader.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemadssiga avdrag redovisas i
den omfattning det ar sannolikt att avdragen skatt kan avraknas mot framtida skattemdssiga dverskott.

cid
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UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 2 Inkdp och férsiljning inom koncernen Koncernen
2016 2015
Andel av férsdljningen som avser koncernféretag - -
Andel av inkdpen som avser koncernféretag - -

Not 3 Leasingavtal - Operationell leasing leasetagare Koncernen

2016 2015
Under aret har foretagets leasingavgifter

uppgatt till 1495 1845

Framtida minimileasingavgifter for icke
uppsagningsbara leasingavtal,
forfaller till betalning enligt féljande:

Inom 1 ar 1308 1580
Mellan 2 till 5 &r 981 3142
Senare @n 5 ar 0 0

2289 4722

Arets leasingavgifter avser lokalhyra, datorer och
kontorsmaskiner.
Hyresavtalen upphdr 2018 och évriga avtal

upphérde 2016.
Not 4 Personal Koncernen

2016 2015
Medelantal anstéllda har varit 32 24
varav kvinnor 7 5
Léner, erséttningar m.m.
Styrelsen och verkstéllande direktoren? 2808 3026
1) varav bonus 0 (0)
Ovriga anstillda 19 398 13628
Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och verkstéllande
direktéren - -
Pensionskostnader 6vriga anstillda 3454 2104
Sociala avgifter enligt lag och avtal 6362 3367

Bolagets verkstéllande direktdr har inget avtal om avgangsvederlag

Styrelsearvoden 2016 2015
Ingrid Engstrém 100 100
Tomas Duffy 100 -
Dag Jungenfelt 100 -
John Fallstrom - 100
Bjorn Norrbom 150 150
Dag Sigurd 100 100
Keith Halsey 0 0

550 450

Styrelsen har rétt att fakturera sitt arvode, kostnadsneutralt fér bolaget.

Moderbolaget
2016 2015
100% 100%

Moderbolaget
2016 2015

Moderbolaget

2016 2015
550 450

Bolagsstémman 2016 beslutade att ett dagsarvode p3 8 000 kronor ska utgs i forekommande fall
for arbetsinsatser som ligger utéver vad som féljer av styrelseuppdraget samt att sddana arvoden

maximeras till sammanlagt 200 000 kronor fér tiden fram till nista arsstimma.
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Not

Moderbolaget har inga anstéllda, all erséttning &r hanfarlig till styrelsearvoden.
Ingen rorlig del har betalats ut till Styrelse eller vd varken fér 2016 eller 2015.

Koncernledningens fordelning per den 31 december

2016 2015

Total Varav kvinnor Total Varav kvinnor
Styrelse 5 1 5 1
Verkstéllande direktér 1 - 1 -
Ovriga 6 1 5 1
Total 12 2 11 2

Personaloptionsprogram

Sivers IMA har idag tre personaloptionsprogram, ett som léper fran 2010 — 2020, ett som |6per fran 2014-2020,
och ett som léper fran 2015-2025. Vid full konvertering av de beslutade personaloptionsprogrammen kommer
antalet aktier uppga till 46 240 047. Totalt antal tilldelade personaloptioner uppgar per den 31 december 2016 till
2 822 500 stycken, varav 872 100 stycken har intjénats,

Det beslutade personaloptionsprogrammet under 2010 omfattar tilldelning om totalt 1 150 000
personaloptioner. Av dessa har 818 000 intjénats. Fér att sikerstilla fullgérandet av detta atagande samt
kassaflédesmassig sékring har totalt 1 600 000 teckningsoptioner emitterats. Under 2014 beslutade
bolagsstdmman om ett nytt personaloptionsprogram dar maéjligheten finns att tilldela 125 000 optioner, varav
110 000 optioner tilldelats. Av dessa &r 54 100 intjdnade. For kassaflodesmassig sakring har har emitterats 165
000 teckningsoptioner. P4 extra bolagsstimma den 9 november 2015 beslutades om ett nytt optionsprogram om
totalt 1 800 000 personaloptioner, varav 1 605 000 tilldelats. Dessa &r dnnu inte intjanade. For att sdkerstilla
fullgérandet av &tagandet och for kassamassig sakring har 2 400 000 optioner emitterats.

Teckningsoptionsprogram

Pa extra bolagsstamma 1 juli 2016 beslutades om teckningsoptionsprogram fér VD, ledande befattningshavare
och nyckelpersoner. Enligt detta program kan totalt 1 500 000 aktier tecknas till en I6senkurs motsvarande 150
procent av genomsnittlig senaste betalkurs pa Aktietorget under tiden fran och med den 22 juni 2016 till och med
den 6 juli 2016. Programmet bestar av totalt 1 500 000 teckningsoptioner varav 1 305 000 tecknats.

Vid fullt utnyttjande av samtliga optionsprogram kommer aktiekapitalet 6ka med kSEK 2 926.

Tidigare Teckningsoptionsprogram

Bolaget hade tva teckningsoptionsprogram var av det ena strickte sig fran december 2011 till 31 december
2016. Programmet bestod av totalt 185 000 teckningsoptioner som personalen fick kopa till marknadsvarde. Det
andra teckningsoptionsprogrammet strickte sig fran 1 augusti 2014 till december 2016. Programmet bestod av 1
500 000 optioner som ledande befattningshavare képte till marknadspris. Bigge programmen terminerades
2016-12-31. Inget av programmen ledde till teckning av aktier.

Ersdttning till revisorer Koncernen Moderbolaget

2016 2015 2016 2015
Deloitte
Revisionsuppdrag 185 185 185 185
Ovrigt 10 10 10 10
Totalt 185 195 195 195

Andra revisionsbyraer

Revisionsuppdrag - 132 - 132
Ovrigt - - - -
Totalt - 137 - 37

Med revisionsuppdrag avses revisorns ersittning for den lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen
av arsredovisningen och koncernredovisningen och bokféringen, styrelsens och verkstallande direktdrens
férvaltning samt arvode for revisionsradgivning som ldmnats i samband med revisionsuppdraget.

- ol
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Not 6 Avskrivningar
| resultatrékningen belastas rorelseresultatet med avskrivningar enligt plan, vilka berédknas p&
ursprungliga anskaffningsvarden och baseras p4 tillgdngarnas bedémda ekonomiska livslangd.

Not 7 Goodwill Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Forvarv av dotterforetag 4388 5851 - -
Arets avskrivning -1462 -1463 E .
2926 4388 - -

Avskrivningstiden for Goodwill har 2016 justerats enligt &ndring i Arsredovisningslagen 4 § Anldggningstillgangar fran
10 ar till 5 &r. Avskrivningar bakat i tiden har justerats i balanserad vinst i eget kapital.

Not 8 Skatter
Den positiva uppskjutna skatten i koncernens resultatrakning &r hanférlig till upplésning av uppskjuten skatteskuld vid
avskrivning av redovisade évervarden pi inventarier hanfarliga till forvarvet av Trebax AB.

I balansrakningen redovisad uppskjuten skatteskuld KSEK 337 (337) avser uppskjuten skatt p3 redovisade
évervérden pa inventarier hanférliga till férvdrvet av Trebax AB.

I koncernen finns en uppskjuten skattefordran om KSEK 448, hanférliga till skattemdssigt underskott i dotterbolag.

Not 9 Balanserade utgifter for forskningsarbeten m.m Koncernen Moderbolaget

2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31 2015-12-31

Ingaende anskaffningsvirde 23144 16673 - -
Férsaljning/utrangeringar - -445

Investeringar 17638 6916 - -

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 40782 23144 - .

Ingaende avskrivningar -9690 -7146 - -
Forsaljning/utrangeringar - 296

Arets avskrivningar 4141 -2840 - -

Utgdende ackumulerade avskrivningar -13831 9690 - -

Utgdende redovisat virde 26952 13454 - -

Not 10 Inventarier, verktyg och installationer Koncernen Moderbolaget

2016-12-31 2015-12-31 2065-12-31 2015-12-31

Ingdende anskaffningsvérde 20 009 19739 - -

Arets investering 985 270 - .

Utgadende ackumulerade anskaffningsvirden 20994 20 009 ) )

Ingaende avskrivningar -17 959 -17 296 - -

Arets avskrivningar -617 -663 = -

Utgaende ackumulerade avskrivningar -18 576 -17 959 - -

Utgdende redovisat virde 2419 2051 - -
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Not

Not

Not

Not

11 Andelar i koncernféretag

Sivers IMA AB
Trebax AB
Summa

Ingdende anskaffningsvirde
Villkorade aktiedgartillskott 2015
Villkorade aktiedgartillskott 2016

Nedskrivning villkorade aktiesgartillskott
Nedskrivning av andelar i dotterbolag

Uppgifter om eget kapital och resultat

Sivers IMA AB
Trebax AB

12 Bvriga fordringar

13

14

Klientmedel Eminova
Momsfordran

Behallning pa skattekonto
Ovrigt

Upplupna kostnader

Upplupna loner

Upplupen semesterskuld
Upplupna sociala avgifter
Upplupna konsultkostnader
Upplupna styrelsearvoden
Upplupen redovision och revision
Upplupna emissionskostnader
Ovriga upplupna kostnader

Langfristiga skulder

Amortering inom 1 ar
Amortering inom 2 till 5 ar

Org.nr Site Bokfort varde Kapitalandel i %
556063-7331 Kista 30 686 100
556661-8400 Goteborg 0 0
30 686
43 210
27 800
15 000
-42 800
-12 524
30686
Eget kapital Resultat
6428 -23 304
502 -956
Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
- 14316 - 14 316
87 879 - -
3191 -
22 489 4 4
3300 15684 4 14 320
Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31 2016-12-31  2015-12-31
230 174 - -
1814 1701 - -
569 534 - -
227 451 - 130
657 412 657 412
270 229 270 229
0 5083 0 5083
407 339 145 110
4174 8923 1072 5964
Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
0 1167
0 1778
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Not 15 Stillda sikerheter Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
For egna avsédttningar och skulder Inga Inga
Avseende skuld till kreditinstitut:
Féretagsinteckningar 2 900 2900
Summa avseende egna skulder och avsattningar 2900 2900
Summa stéllda sikerheter 2900 2900

Ansvarsférbindelser
Borgensf?rb;ndelser till forman for 2500 2500 2500 2500
koncernféretag

Not 16 Transaktioner med nirstiende

Transaktioner gallande Management Fee mellan Sivers IMA Holding AB och Sivers IMA AB har skett pa
marknadsméssiga grunder.

05 -0
Bjorn Norrbom Anders Storm
Styrelseordférande _Verkstillande direktsr —
) ."__...---"'" o
Q L
L

Dag Sigur

Keith Halsey

Vér revisionsberittelse har limnats den 5/s 2017

Deloitte AB

AuKtoriserad revisor
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Moderbolaget

Not 15 Stéllda sdkerheter Koncernen
2016 2015 2016

For egna avsattningar och skulder Inga
Avseende skuld till kreditinstitut:
Féretagsinteckningar 2900 900
Summa avseende egna skulder och avséttningar 2900 900
Summa stéllda sdkerheter 2900 900
Ansvarsforbindelser
Borgensforbindelser till férman for

2500 500 2500

koncernféretag

Not 16 Transaktioner med nirstaende

Transaktioner gallande Management Fee mellan Sivers IMA Holding AB och Sivers IMA AB har

skett pd marknadsméssiga grunder.

Kista 2017-0S -0 2.

Bjorn Norrbom
Styrelseordférande

Dag Jungenfelt

Tomas as Duffy

Var revisionsberéittelse har ldmnats den 2017
Deloitte AB

Erik Olin
Auktoriserad revisor

Anders

Verkstallande direktor

Storm

Ingrid Engstrém

Keith H

o

T

Dag Sigurd

2015
Inga

2 500
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstdmman i Sivers IMA Holding AB (publ)

organisationsnummer 556383-9348

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av 3rsredovisningen och
koncernredovisningen for Sivers IMA Holding AB (publ)
for rdkenskapsaret 2016-01-01 - 2016-12-31,

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stallning per den 31 december
2016 och av dessas finansiella resultat och kassafléde
for dret enligt drsredovisningslagen,
Férvaltningsberattelsen ar forenlig med
3rsredovisningens och koncernredovisningens évriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller
resultatrékningen och balansrakningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r
tillréckliga och d&ndamélsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Annan information &n 8rsredovisningen och
koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for den andra informationen. Den andra
informationen bestar av VD-kommentar men
innefattar inte 5rsredovisningen, koncernredovisningen
och var revisionsberéttelse avseende dessa.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information
och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

I samband med var revision av 5rsredovi5nir:gen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och évervidga om
informationen i vasentlig utstrackning &r oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i Gvrigt
inhamtat under revisionen samt bedémer om
informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har
ansvaret for att drsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstallande direktéren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att
upprétta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehdller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa cegentligheter eller p3 fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren fér bedomningen av bolagets
och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nir sa &r tillampligt, om férhallanden
som kan paverka formagan att fortsitta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstéallande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller
inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot
av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sikerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehdller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel, och att Iamna en revisionsberittelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hég
grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i rsredovisningen
och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omddme och har en professionelit
skeptisk instélining under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i 3rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifran dessa
risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrdckliga och &ndamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken fér att inte
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upptdcka en vésentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter &r hégre &n fér en vésentlig
felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller dsidosattande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse fér var revision
for att utforma granskningsatgéarder som &r
ldmpliga med hansyn till omstédndigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

» utvarderar vi lampligheten i de
redovisningsprinciper som anvénds och rimligheten
i styrelsens och verkstéllande direktérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

« drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstéllande direktéren anvénder antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av
drsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocks3 en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens
formaga att fortsitta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig
osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om
den vdsentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrdckliga, modifiera uttalandet
om 3rsredovisningen och koncernredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhamtas fram till datumet f6r
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller forhallanden gora att ett bolag och en
koncern inte langre kan fortsitta verksamheten.

« utvarderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehallet i a°r5redovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna,
och om &rsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och hindelserna p3 ett satt som
ger en rattvisande bild.

« inhamtar vi tillrdckliga och andamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella
informationen fér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen fér att géra ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi
ansvarar for styrning, dvervakning och utférande
av koncernrevisionen. Vi &r ensamt ansvariga for
vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten fr den. Vi maste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Sivers IMA Holding AB (publ)
organisationsnummer 556383-9348
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Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen har vi aven utfért en revision av
styrelsens och verkstéllande direktdrens férvaltning for
Sivers IMA Holding AB (publ) fér rakenskapsaret 2016-
01-01 - 2016-12-31 samt av forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten
enligt férslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledamaoter och verkstallande direktdren
ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vra
uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret fér forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.
Vid férslag till utdelning innefattar detta bland annat
en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller p3
storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stalining i
dvrigt.

Styrelsen ansvarar foér bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlpande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation ar utformad s att
bokfdéringen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstallande direktéren ska
skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som &r nodvandiga for att bolagets bokféring
ska fullgoras i 6verensstdmmelse med lag och fér att
medelsférvaltningen ska skétas p:?l ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att
inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sdkerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot
eller verkstéllande direktéren i ndgot vésentligt
avseende:

» foretagit né’lgon atgard eller gjort sig skyldig till
na‘igon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

« pa ndgot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, grsreduvisningslagen eller
bolagsordningen.
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Vért mal betraffande revisionen av férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och
dérmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sakerhet bedéma om férslaget &r férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men
ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
3tgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r
férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instélining under hela
revisionen. Granskningen av férvaltningen och
férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig frémst pd revisionen av rikenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgérder som utférs
baseras pa var professionella bedémning med
utgdngspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pa sddana atgarder, omraden
och férhallanden som &r vasentliga for verksamheten
och dar avsteg och 6vertradelser skulle ha sérskild
betydelse fér bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
tgarder och andra forhdllanden som &r relevanta for
vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat
om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 5 maj 2017

Deloitte AB

Sivers IMA Holding AB (publ)
organisationsnummer 556383-9348
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