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DETTA AR SIVERS IMA

Sivers IMA Holding AB ar ett ledande och internationellt erkant
teknikbolag som genom sina tva affarsomraden Wireless och
Photonics levererar chip och integrerade moduler.

Wireless utvecklar RF-chip och antenner for avancerade 5G system
till data- och telekommunikationsnat. Photonics utvecklar och
tillverkar halvledarbaserade optiska produkter till optiska fibernat,
sensorer och optisk tradlos kommunikation (Li-Fi). Sivers IMA-
koncernen majliggor en battre ansluten och sakrare varld genom
att leverera de basta Iosningarna till fiber och tradlosa nat.
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Aret i korthet

Januari—december 2019 Antal anstallda
« Intakterna uppgick till KSEK 96 355 (71 485), en 6kning
med 35 procent 9 9
+ Resultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA)
uppgick till KSEK —48 322 (—52 589)
+ Resultatet uppgick till KSEK =75 661 (=71 880) ) o
Resultat per aktie var SEK —0,60 (—0,63) Rorelsens intakter

- Eget kapital per aktie uppgick till SEK 2,19 (2,30) 9 6 4
’ MSEK

Vasentliga handelser efter periodens utgang

+ Sivers IMA-koncernens affarsomrade "Fiber” har bytt namn till
"Photonics’, for att battre reflektera stark efterfragan och maojligheter
inom nya marknadsvertikaler.

+ Den 30 januari meddelade Wireless 4 nya design-wins med Tier 3 kunder.
Den 13 februari meddelade Wireless att de signerat ett avtal med
Cambium Networks, en ledande global leverantor av tradlosa
natverkslosningar, for leverans av 5G radiofrekvenschip for
Cambiums utrullning av tradlost 5G bredband.

+ Den 19 februari genomfordes en riktad nyemission om 5955 418 aktier
och bolaget tillfordes harigenom cirka 54 MSEK.

+ Den 14 april erholl Photonics en utvecklingsorder till ett varde av
7,5 MSEK fran en US Fortune 100-kund.

Nyckeltal

KSEK 2019 2018 2017Y 2016"
Intakter 96 355 71485 65493 18224
EBITDA —48322 —52 589 -19568 -19716
Periodens resultat —75661 —71880 -45617 —25871
Resultat per aktie fore och efter utpadning,

SEK —-0,60 -0,63 -0,49 -0,62
Eget kapital per aktie, SEK 2,19 2,30 2,12 1,34

1) Jamforelsearen 2017 och 2016 &r uppréttade enligt BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3") och Arsredovisningslagen.

Ingen omrakning har skett till IFRS.

Intakter, EBITDA och EBITDA-marginal, per kvartal
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Fortsatt tillvaxt bade i Sivers
IMA och pa vara marknader

NSNS N

Aret praglades av stora framsteg for Sivers IMA. Var 5G teknik finns nu
pa flera platserivarlden och Fortune 100-kunden har tagit flera viktiga kliv
mot en mojlig framtida volymproduktion av vara Photonics produkter.

Vihar fortsatt bygga vidare pa vart starka natverk av partners
och kunder. Dessutom fortséatter var marknad att vaxa, beho-
vet av sensorprodukter och produkter som behovs for upp-
gradering till Gigabitnat baserat fiber och 5G-natverk, ser en
ljus framtid. Sammantaget ledde dessa behov till att vi under
2019 kunde fortsatta var resa av stark tillvaxt.

Det ar med stor tillfredsstallelse jag kan konstatera att det
mesta gick at ratt hall for Sivers IMA under 2019. Var netto-
omsattning 6kade med 35 procent till 96 miljoner kronor (71),
och EBITDA uppgick till =48 miljoner kronor (—53). Det innebar
att vi de senaste fyra aren vuxit med i genomsnitt 74 procent
per ar.

Konkurrenskraftiga produkter

Det storsta steget under 2019 var att vi gick fran att erbjuda
lovande teknik till att inga i fungerande produkter hos vara
kunders kunder. Ett exempel ar MicroN&t i Ornskéldsvik som i
november lanserade ett av varldens snabbaste tradlosa bred-
bandsnat baserat pa var 5G-teknik. Ett annat framstaende

VD-ORD

projekt ar det tradlosa nat i centrala London, byggt av
Cambridge Communication Systems (CCS), som nu ar i full
drift. Var tillvaxt drivs av att vara produkter ligger i teknikens
framkant och ar mycket konkurrenskraftiga. Ett mycket bra
exempel pa hur fantastiskt var 5G fungerar ar ocksa det tag-
projekt dar vi tillsammans med Blu Wireless Gver det licens-
fria 60 GHz-bandet kan erbjuda uppkoppling med upp till

3 Gbps till tdg som kor i Gver 250 km/h, vilket &r bransch-
ledande prestanda. Under 2019 utvecklades Photonics inom
Sensorer och Data Communication lika bra som 5G-omradet.
Detta gor att vi har tva starka och spannande affarsomraden
som det skall bli valdigt kul att vara med och utveckla vidare
under 2020.

Efterfragan drivs dessutom av att det kontinuerligt 6ppnar
sig nya anvandningsomréaden for var teknik inom bade
Wireless och Photonics. For 5G handlar det om manga nya
tillampningar inom till exempel medicinteknik, férsvar och
tag till banvallen eller uppkopplade bilar. Vara produkters
konkurrenskraft bekraftades under aret genom ett flertal
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framgéangar. Vi salde ett 40-tal utvarderingssystem av var
5G-teknik och vi har sexton "design wins” hos kunder som
utvecklar produkter baserade pa var 5G-teknik. Jag vill dess-
utom lyfta fram den genombrottsorder inom olicensierad 5G i
Kina som vi under sommaren tecknade genom var aterforsal-
jare Matrix Electronic. Att ta klivet in pa4 denna enorma mark-
nad ar verkligen ett genombrott for oss.

Inom Photonics vaxer nya omraden som LiFi (light fidelity,
tradlos kommunikation genom ljus) och sensorer for till
exempel forarlosa bilar, ansiktsigenkanning och meterologi.
For att spegla denna bredare efterfrdgan har vi valt att byta
namn pa vart affarsomrade fran Fiber (CST Global) till Photo-
nics. I juli och augusti tecknade vi tvéa viktiga uppfdljningsor-
der med var amerikanska Fortune 100-kund, vilket bekraftade
attviar paratt vag dven i denna del av var produktutveckling.
Viarnu ett mycket viktigt FoU-center for denna kund och
arbetar aven hart med att
ta detta till volymorder.

Starkt natverk

Under aret byggde vi vidare pa
vart ekosystem av partners,
som redan tidigare inneholl ett
flertal framstéende foretag
som Ampleon, IDT och Blu
Wireless. Natverket fick ett viktigt tillskott nar vi i oktober
tecknade ett samarbetsavtal med NXP ett av varldens storsta
bolag inom kommunikationslésningar. NXP &r bland annat
mycket starka inom licensierad 5G, med produkter som pas-
sar utmarkt att integrera med vara chip.

N&tverket ger oss ett antal viktiga fordelar, inte minst hjal-
per det oss att na ut till avsevart fler kunder 6ver hela varlden
an vi, med de 35 medarbetare vi har idag inom den tradiosa
delen, kan klara pa egen hand. Vara partners ger ocksa ett
vardefullt bidrag genom input och feedback som maojliggor en
fokuserad och framgéngsrik produktutveckling.

Var produktutveckling och évriga framsteqg ar ett resultat
av hog kompetens och stort engagemang hos vara medar-
betare, och jag vill passa pé att tacka samtliga medarbetare
for vardefulla insatser under aret. Efter arets slut har Photo-
nics skapat ett viktigt partnerskap med Imec inom Silicon
Photonics som &r en valdigt viktig teknik for integration
mellan fotonik och billig kisel som kommer driva nya 10s-
ningar till lagre kostnader t.ex. inom konsumentelektronik.

Snabbvaxande marknad
Forvantningar om fortsatt snabb trafikokning i data- och tele-
naten driver stora investeringsplaner hos operatorerna. Detta
innebar att vi forvantar oss att var marknad kommer att fort-
satta vaxa kraftigt under manga ar inom samtliga segment.
Bara under den senare tiden har amerikanska operatorer
investerat 120 miljarder kronor for att fa access till spektrum
for att leverera tjanster via millimetervags-5G.

Ett viktigt beslut under &ret var att CEPT, den europeiska
motsvarigheten till Post- och Telestyrelsen, fran 1 januari
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"Min optimism om framtiden ar fortsatt
mycket stark. Det mesta tyder pa att
2020 blir aret da 5G far en bredare
spridning och vara kunders kunder borjar
efterfraga storre volymer”

2020 6ppnade 57— 71 GHz-bandet for olicensierad 5G i hela
Europa. Beslutet bidrog till att utrustning for olicensierad 5G
bérjade rullas ut i EU redan under 2019, en utveckling som
kommer att forstarkas under 2020. Min beddmning ar att tek-
niken kommer att 6verraska manga, till exempel nar det visar
sig att tradlésa 5G-natverk kan erbjuda mangdubbel hastig-
het till en brakdel av priset jamfért med traditionella fibernat.

Resan fortsatter 2020

Vifortsatter forberedelserna med att uppfylla noterings-kra-
ven for en flytt fran First North Growth Market till Nasdags
huvudlista, och vi har tagit flera storre steg i den riktningen.
Under &ret borjade vi redovisa i enlighet med IFRS och vi kom-
mer under 2020 ytterligare att anpassa oss till Svensk kod for
bolagsstyrning. Att uppfylla alla noteringskrav kréaver stora
resurser, vi prioriterar darfor alltid i férsta hand affarsverksam-
heten, men jobbar vidare

for notering pa ny lista pa ett
strukturerat satt.

Vilever nuimer osakra tider
efter att Coronaviruset borjade
sprida sig under 2020, det har
drabbat flera branscher mycket
hart. Data -och telekommunika-
tionsbranschen har dock i detta
lage visat sig annu viktigare for att foretag skall kunna arbeta
frdn hemmet och videokonferenstekniken har nu slagit
igenom stort. Alla bolag kommer drabbas pa nagot satt kort-
siktigt, men jag tror att behoven pa lang sikt kommer fortsatta
Oka inom vara affarsomraden.

[ juni tillférdes bolaget 84 miljoner kronor via en nyemis-
sion. Det glader mig mycket att vi genom emissionen fick in
fler langsiktiga institutionella dgare. Kapitaltillskottet har vi
bland annat anvant till att stérka organisationen med nya
medarbetare inriktade pa att hantera det 6kande trycket fran
nya kunder och forfragningar. Viinvesterar ocksa i utveck-
lingen av nasta generation 5G-chip, samt i 6kad produktions-
kapacitet inom Photonics.

Min optimism om framtiden ar fortsatt mycket stark. Det
mesta tyder pa att 2020 blir &ret da 5G far en bredare sprid-
ning och vara kunders kunder borjar efterfraga stérre voly-
mer. Mycket tyder ocksé pa att det blir tydligare hur sensorer
inom Photonics kommer bli ett nytt omrade som kan dver-
raska alla positivt. Vara mycket konkurrenskraftiga produkter
och vart starka globala natverk gor oss val rustade for att dra
nytta av marknadens starka efterfrdgan, och jag ar 6vertygad
om att var snabba tillvaxt kommer att fortsatta under 2020.

Anders Storm,
Vd och koncernchef
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Snabbvaxande marknad

Tillvaxten pa koncernens marknad drivs av den kraftiga
trafikokningen | data- och telenaten och okat behov av sensorer.
Investeringsbehoven hos operatorer gor att marknaden for
produkter som behovs for uppgradering av infrastrukturen
vaxer betydligt snabbare an trafikokningen.
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Framtidens gigabit-nat
%
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6 5 /o 60
av framtidens gigabit
backhaulnat kommer vara 40
baserat pa micro- och
millimetervag, resten 20

kommer vara fiber.

M Mikrovag M Fiber

B Koppar

Not: Data exkluderar Kina, Japan, Korea och Taiwan. Kélla: Ericsson Microwave Outlook Report, 2018.

Sammantagen marknad for mmWave-komponent 5G RF 2020-2026
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Kalla: Market&Markets 5G infrastructure, SNS FWA 5G, Mobile experts and internal design wins and customers forecast.

Den viktigaste faktorn bakom den snabba trafikokningen ar
den 6kade anvandningen av video. En allt stérre andel av inne-
hallet pa Internet bestar av video, och anvandarna &gnar allt
mer tid at att streama video av allt hdgre bildkvalitet, vilket
kraver stor bandbredd. Videotrafiken i mobilnaten véantas oka
med i genomsnitt 30 procent per ar fran 2019 till 2025, ochi
slutet av den perioden svara f6r 75 procent av all mobil
datatrafik!.

En annan viktig faktor ar den snabba utbyggnaden av
mycket stora, s k hyperscale, datacenters, fran foretag som
Google, Amazon, Microsoft och andra som erbjuder moln-
tjanster. Antalet stora datacenters vantas ¢ka fran 338
stycken 2016 till 628 stycken 2021, och trafiken inom dessa
att fyrdubblas under samma period.

1 Ericsson Mobility Report, nov 2019.

Ett ytterligare tillvaxtomrade ar Internet of Things (IoT) dar
antalet uppkopplingspunkter till mobilnaten vantas vaxa med
i genomsnitt 25 procent per &r mellan 2019 och 20251, Sjalv-
korande bilar ar ett exempel pa ett omrade som kommer att
skapa ett stort behov av bade sensorer och datanét.

Trafikokningen skapar stora investeringsbehov hos
teleoperatorerna. De arliga investeringarna i millimetervag-
komponenter till 5G-system vantas vaxa fran 188 miljoner
USD 2020 till 2 500 miljoner USD 20262, Marknaden for
produkter som behovs for uppgradering av infrastrukturen,
det vill sdga koncernens marknad, vaxer alltsa betydligt
snabbare an trafikdkningen.

En stor del av operatérernas investeringar sker i utbyggna-
den av 5G, den femte generationens mobilnat. 5G anvander

2Market&Markets 5G infrastructure, SNS FWA 5G, Mobile experts and internal design wins and customers forecast.
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Sivers IMA AB

Inom den tradlGsa delen av verksamheten levererar Sivers IMA framst till systemtillverkare,
som sedan i sin tur levererar till teleoperatdrer. Leveranserna sker dels direkt, dels via partners.
Systemtillverkare och operatorer som namns ovan utgor exempel pa potentiella kunder.

1 Radio-frequency integrated circuit. Ett chip som versatter och mottager radiovagor. Till exempel finns RF chip i portabla telefoner,
mobiltelefoner, Wi-Fi-enheter, tradldsa routers, tradldsa basstationer, satellitmottagare och mikrovagsutrustning.

2 RFIC- och PCB-antenner som &r integrerade till en enhet.

millimetervagsspektrum vilket ger lagre dverforingskostnad
och stdrre bandbredd. Kapaciteteni 5G ar 10—100 ganger
storre jamfort med 4G.

I slutet av 2019 hade ett femtiotal kommersiella 5G-nat
lanserats, foretradesvis i storre stader, men det ar under 2020
som spridningen vantas ta ordentlig fart. Ericsson uppskattar
att 5G i slutet av 2025 kommer att tacka 55-65 procent av
jordens befolkning. Sydkorea ar det land dar spridningen
kommit langst. Sedan lanseringen i april 2019 har tillvaxten
dar varit dramatisk. | slutet av 2019 uppgick antalet abonnen-
ter till 4,7 miljoner. Den genomsnittliga dataanvandningen
per abonnent var i december 27 Gb1.

Ett for tillvaxten av 5G i Europa viktigt beslut under aret
var att den europeiska motsvarigheten till Post- och

T Ministry of Science and ICT, South Korea

MARKNAD

Telestyrelsen, CEPT, 6ppnade 57-71 GHz-bandet for olicensie-
rad 5G i hela Europa, frdn och med 1 januari 2020. Beslutet
bidrog till att olicensierad 5G borjade rullas ut i EU, en utveck-
ling som kommer att forstarkas under 2020.

Utbyggnaden av de tradlésa naten innebar ockséa en ckad
efterfragan inom fiberoptik, bland annat i datacenter ochi
operatorernas stamnat. Marknaden vaxer ocksa for fiber till
hemmen (FTTH), driven av att konsumenterna vill kunna
overféra video av hog kvalitet och att kostnaden har minskat
for att dra fiber den sista biten fram till bostaderna.

Bostadder och sméforetag kan alternativt fa tradlost bred-
band via Fixed Wireless Access (FWA), dar den sista strackan
fram till abonnenten ar tradlds. FWA ar ett av de omraden dar
5G forst kommit till anvandning i stor skala, och riktar sig till

6 SIVERS IMA ARSREDOVISNING 2019



PHOTONICS

CST GLOBAL LTD
|j Devices

Sensor system OEMs, Sensor head manufacturers,
Laser and Transceiver Module Manufacturers

KOMMUNIKATIONER

- Chip
8 Design and manufacturing
Materials
GaAs Gallium arsenide, Sbn Strontium
Barium Niobate, InP, Indium phosphide,
Gallium nitride
CST Global

> Laser and Transceiver module manufacturers

DATA CENTERS

Laser and Transceiver module manufacturers

Koncernens fiberdel, Photonics, verkar inom tre nivaer av vardekedjan; komponenter,
chip och material. Dessa produkter ingar sedan i system som CST Globals kunder levererar

bland annat till stora datacenters.

de cirka 1 miljard hushall som fér narvarande inte har tillgng
till ndgon fast bredbandsanslutning. Enligt SNS Research
kommer operatérernas samlade intékter fran FWA att stiga
med i genomsnitt 84 procent per ar upp till mer an 40 miljarder
USD 2025.

Kunder

Wireless huvudsakliga marknad ar systemtillverkare, som till
exempel skulle kunna vara Ericsson, Nokia och Huawei, som
sedanisin tur levererar till teleoperatorer som Telia, Verizon
och NTT Docomo. Leveranserna sker dels direkt, dels via
partners. Under 2019 lanserade MicroNat ett tradldst bred-
bandsnat i Ornskaldsvik. Den brittiska operatéren Ontix lanse-
rade ett tradlost nat i

SIVERS IMA ARSREDOVISNING 2019

centrala London. Bada dessa nat innehaller nyckelkompo-
nenter fran Sivers IMA.

Photonics har totalt salt mer &n 25 miljoner chip for fiber
tillhemmet, framst till Kina och Indien. Under 2019 fick CST
Global tva viktiga uppfoljningsorder med ett amerikanskt
Fortune 100-féretag, avseende optiska halvledare till
forserieproduktion.
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"Gemensamma styrkefaktorer hos de tva affarsomradena Wireless
och Photonics, ar formaga att anpassa produkterna till kundens spe-
cifika behov, samt att fokus ligger pa infrastruktur-applikationer”

Sivers IMA-koncernen utvecklar, tillverkar och saljer chip,
komponenter, moduler och delsystem baserade pa avance-
rad halvledarteknik fér 5G millimetervagnat, samt optiska
halvledare till fibernat, tradlosa optiska nat och sensorer.
Millimetervagsteknik och optiska halvledare ar centrala for
hoghastighetsnat. Affarsomrade Wireless ar helt fokuserat
pa 5G, medan affarsomrade Photonics ar inriktat pa passiva
optiska fibernat (PON), tradlGsa optiska nat och sensorer.

Bada affarsomraden ar ddrmed vél rustade for det teknik-
skifte som pagar med Iésningar for bade tradldsa nat och
fibernat. Marknaden for datacenter samt tradlost och fast
bredband samt sensorer vaxer kraftigt och de chip och
komponenter som koncernen erbjuder méter efterfragan
inom alla dessa omraden.

Gemensamma styrkefaktorer hos de tva affarsomradena
ar formaga att anpassa produkterna till kundens specifika
behov, samt att fokus ligger pa infrastruktur-applikationer.

Wireless

Millimetervag ar en nyckelteknik i 5G-natverk, och karnan

i de tradlGsa l6sningar Sivers IMA erbjuder. En stor fordel

med millimetervag ar att det mojliggér hdgre datadverforings-
hastigheter vilket ger betydligt billigare datadverforing per
megabyte 4n alternativa tekniker (se diagram).

Anledningen till att millimetervag maojliggdr hogre data-
overforingshastigheter ar att de hogre frekvenserna erbjuder
mer tillgangligt spektrum an vad som finns tillgangligt for
dagens teknik.

Kostnad for 6verféring av video

5G 3 GHz

0 |

LTE Wi-Fi

mm-wave

=mmu [$4 Movie Rental Free] K&lla: MobileExperts
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Utover detta har Sivers IMAs chip ett antal klassledande

egenskaper:

¢ Den enda tillverkaren som kommersiellt bevisat att
man med ett enda chip kan stodja hela 14 GHz av det frek-
vensband som nu finns for olicensierad 5G (57—71 GHz).

® Branschens lagsta fasbrus for olicensierad 5G chip, vilket
ger 0kad datadverféringshastighet.

¢ Hogst kommersiellt bevisade uteffekt, vilket ger langre
tackning.

Under 2019 erholl affarsomrade Wireless ett antal viktiga
order, ett exempel dr en genombrottsorder inom olicensierad
5G i Kina. Under &ret kom ocksé koncernens teknik i 6kad
utstrackning pé plats i fungerande produkter hos kunderna.
Ett exempel ar MicroN&t i Ornskéldsvik som lanserade ett av
vérldens snabbaste tradlosa bredbandsnét (se sid 13).
Affarsomréadet hade vid arsskiftet 19/20 12 s& kallade design
wins, vilket innebar att 12 kunder/partners valt att bygga sina
kommande produkter pa Sivers IMAs integrerade 5G kretsar.
Dessa design wins ar férdelade pé fyra olika omraden; data/
telekom, medicinteknik, forsvar samt tag (track-to-train).
Vidare saldes under aret fler an 40 utvarderingspaket
till kunder som narmare vill studera produkter och teknik.
Produktutveckling har hdg prioritet. Av totalt 31 medar-
betare inom affarsomradet arbetar 16 med utveckling.
Arbetets inriktning bygger pa lang erfarenhet av branschen
och stor lyhérdhet for kundens behov och 6nskemal. Feed-
back fran natverket av partners har stor betydelse i detta
sammanhang. | vissa utvecklingsprojekt ar en specifik kund
med under hela resan. Utvecklingen omfattar dels chip, dels
moduler/antenner dar ett chip ingar. Normalt padgéar 2-3
chip-projekt och upp emot ett tiotal modulprojekt parallellt.

Millimetervag

Millimetervag, som ar kdrnan i de
tradlésa losningar Sivers IMA
erbjuder, mojliggor hogre data-

overforingshastigheter
vilket ger betydligt billigare
datadverforing an
alternativa tekniker.
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Photonics

Affarsomradet Photonics utvecklar och tillverkar halvledar-
baserade optiska produkter till optiska fibernat, sensorer och
optisk tradlés kommunikation (Li-Fi). Photonics &r experter
inom en portfélj av olika materialkombinationer och tillverk-
ningsprocesser for kommersiell tillverkning av halvledarchip
inom optoelektronik. Det framsta anvandningsomradet ar
optisk kommunikation i fibernat. Flera nya marknader med
stor potential 6ppnar sig nu for affarsomradet baserat pa
dess tekniska formaga och leveransmajligheter. Marknaden
for kommunikation baserad pa optik inkluderar hoghastig-
hetslankar i datacenter, och lasrar till FTTH (fiber till hem-
met). Nar dataprocessesorernas hastighet okar, satter Moo-
res lag och elektroniska komponenter praktiska granser for
utvecklingen. Detta driver efterfragan pa att anvanda fotonik,
vilket i slutanden leder till optiska processorer. Kiselbaserad
fotonik ar en snabbvaxande teknologi dar sma optiska chip

VERKSAMHET

ersatter kopparférbindelser med vagledare for ljusover-
foringen. Ljuskallan &r ett laserchip, gjort av indium fosfid
som integreras i kiselvagledaren. Sivers Photonics ar en
ledande leverantor av dessa indium fosfid-lasrar. Utover
traditionella dataapplikationer, har Sivers Photonics teknisk
kunskap och forméaga att kundanpassa Iésningar inom
omradet optiska sensorer for ett flertal anvandningsom-
raden. Sivers Photonics ar en erkdnd och palitlig leverantor
av volymproduktion av FTTH-chip och har salt mer dn

25 miljoner chip under de senaste aren, framst till Indien
och Kina. Under 2018 erhdll Sivers Photonics en férorder
(test) om 21,5 MSEK fran ett amerikanskt Fortune 100 bolag.
Ordern gallde optiska halvledare for produktion inom ett
nytt produktomréde.

SIVERS IMA ARSREDOVISNING 2019



PHOTONICS

Data med ljusets hastighet

Affarsomrade Photonics inriktar sig pa en av de
viktigaste uppfinningarna for framtiden, integrationen
av kiselkretsar och kiselfotonik.

Marknaden for fotonik vaxer explosionsartat. Varfor?
Kiselfotonik ar en av de mest betydelsefulla utveck-
lingarna, som adresserar flaskhalsen i att hantera den
snabba tillvaxten i efterfrdgan pa hastighet i elektronik,
och behovet av starkt integrerad optik och elektronik i
sensorer.

Marknaden for optisk kommunikation utvecklar app-
likationer for snabb tillvaxt inom molntjanster, kommu-
nikation och 5G. Efterfragan pa applikationer fér
optiska sensorer okar kraftigt, driven av utvecklingen av
forarlosa fordon, konsumentbiometrik, matteknik, AR-
teknik (Augmented Reality) inom saval konsument-
som industrielektronik.

Sivers IMAs affarsomrade Photonics har de senaste
aren adresserat marknaden for kiselbaserad fotonik, via
utvecklingen av halvledarlasrar vilka kan anvandas
inom samtliga ovan beskrivna vertikaler. Fokus pa for-

"Sivers IMA Photonics forser redan
marknaden med kiselfotonik-lasrar till
Fortune 100 foretag vilka anvands inom
elektronikmarknader med kraftig tillvaxt”

battring av integrationen mellan indiumfosfid, laser-
dioder och kiselchipteknologi har resulterat i stabila,
unika, lagkostnads- och lagenergiférbrukande enheter
med reducerad designtid for snabb kundanpassning.
Detta genomfordes precis da marknaden for optisk
kommunikation och sensorer behévde en enchips-
|6sning.

Sivers IMA Photonics forser redan marknaden med
kiselfotonik-lasrar till Fortune 100-foretag vilka
anvands inom elektronikmarknader med kraftig tillvaxt.
Bolaget har framgangsrikt mott de prestations- och
kvalitetskrav som efterfragats, och som ett resultat
erhallit nya och aterkommande order.
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Partners

Leveranser sker dels direkt till systemtillverkare, dels via ett
starkt globalt ndtverk av partners. | det senare fallet ingar kon-
cernens produkter i delsystem och I6sningar som utvecklas i
samarbete med partners. Dessutom ger partners vardefull
input till koncernens egen produktutveckling. Natverket har
ocksa avgorande betydelse for koncernens majligheter till
global marknadsforing och rackvidd.

Bland viktiga partners marks varldsledande tillverkare
som Ampleon, IDT och Fujikura. Under 2019 fick natverket
ett viktigt tillskott i form av nederlandska NXP som &r ett av
varldens storsta bolag inom kommunikationslésningar och
bland annat framstéende inom licensierad 5G. Photonics
arbetar framst direkt mot kunder.

Produktion
Affarsomradet Photonics produktionsanlaggning i Glasgow,
Skottland, &r en av endast ett fatal sjélvstandiga fabriker i
varlden som utvecklar och tillverkar anpassad laser, och halv-
ledar-optiska forstarkare i chip- och wafer-form. Photonics
har kompetens inom manga materialkombinationer och
tillverkningsprocesser som anvands for kommersiell fram-
stallning av halvledarchips for optoelektroniska andamal.
Affarsomrade Wireless haringen egen tillverkning, utan
anvander externa partners for all produktion. Detta ger
mojlighet till snabb tillvaxt utan stora investeringar. Under
2019 inleddes samarbete med en ny stor chipleverantor
vilket ytterligare forbattrade forutsattningarna att hantera
en forvantad kraftig forsaljningstillvaxt.

For narmare beskrivning av teknik och produkter, se siversima.com och cstaglobal.uk

VERKSAMHET
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MICRONAT

Snabbare an fiber och mycket billigare

I november 2019 lanserade det svenska foretaget
MicroNat ett av varldens snabbaste tradlésa bred-
bandsnat. Natet ar uppbyggt genom att fiber dragits
fram till ett antal séndare pé fastigheter i centrala Orn-
skoldsvik. Var och en av dessa séndare skickar signa-
len vidare via radiovag till andra mottagare med en
rackvidd pa 300 meter och en kapacitet pa 12 GBit/s.
Signalen paverkas inte av vadret, men det kravs fri sikt
mellan sandare och mottagare.

Sivers IMAs RF-modul ingar som en nyckelkompo-
nent i de sandare/mottagare som levererats av CCS,
som lange varit en kund till Sivers IMA. CCS MetNet
node som MicroNat anvander, bygger pa teknik fran
Sivers IMA och vara partners IDT och Blu Wireless.
Tillsammans erbjuder bolagen en integrerad |6sning
av Sivers IMAs ledande radioteknik och forstklassig
basbandsteknik fran Blu Wireless.

MicroNat startades 2010 och inriktningen var lange
framst att erbjuda bredband i glesbygd, men den

"Under 2020 forvantar vi oss en tillvaxt-
takt om 133% vad galler antalet anslutna
kunder inom segmentet Wireless”

— Jonas Hellstrom, VD MicroNat

tekniska 5G-utvecklingen har nu gett mojligheter att pa
ett helt annat satt konkurrera med traditionell fiber.
Effekten for bredbandskunder i Ornskdldsvik ar drama-
tisk eftersom MicroNat erbjuder 1 000 Mbit/s till ett
mer konkurrenskraftigt pris an vad flertalet fiberaktorer
tar for 100 Mbit/s.

MicroNat planerar att fortsatta rulla ut tradldsa bred-
bandsnat i stader som Kramfors, Umea och Sundsvall,
i en betydligt hogre takt &n vad som hade varit mojligt
med traditionell fiberanslutning anda fram till slut-
kunderna.



Medarbetare

Rekrytering och utveckling av kompetenta medarbetare ar
avgorande for Sivers IMA-koncernens fortsatta utveckling, och koncernen
lagger darfor stor vikt vid rekrytering och kompetensutveckling.

Sivers IMA-koncernens medarbetare praglas av hog teknisk
kompetens. Nagot som ar helt nédvandigt for att utveckla
produkter med varldsledande prestanda.

Vid arets slut hade koncernen 99 medarbetare, med en
aldersfordelning som framgér av diagrammet nedan. Den
relativt h6ga genomsnittsaldern avspeglar behovet av lang
erfarenhet. Kompetensen grundas dels p4 utbildning, dels pa
erfarenhet. En indikation pa utbildningsnivan ar att hela 20
procent av koncernens medarbetare har doktorsgrad. Arbets-
miljon ar internationell, och bland koncernens medarbetare
finns ett stort antal nationaliteter representerade.

Av medarbetarna ar 25 procent kvinnor vilket avspeglar
branschen, vilken traditionellt varit mansdominerad.

Koncernen stravar efter att vara en attraktiv arbetsgivare,
bade som en larande organisation men aven som talangut-
vecklare och med strategin att Iata medarbetarna ta del av
koncernens resa som aktiedgare genom olika optionspro-
gram. Verksamhetens karaktar ger stora mojligheter till sti-
mulerande arbetsuppgifter i teknikens framkant pa expansiva
marknader. Andelen medarbetare som arbetar med utveck-
ling uppgick till hela 28 procent.

Sivers IMA ar ett mangkulturellt foretag som stravar efter
att framja lika rattigheter och maojligheter i arbetslivet — oavsett
kon, etnisk tillhorighet, religion eller annan trosuppfattning.
Bakgrunden till detta ar att foretag som praglas av mangfald
har storre mojligheter att gora bra affarer och utvecklas.

Medarbetare, varav PhD

Aldersfordelning 2019-12-31
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NATALY TAMIR — PCB DESIGNER

"En fordel i ett mindre foretag ar att
jag far mojlighet att géra manga olika
saker, fa erfarenhet och utvecklas”

"Mina barn tycker att jag har ett valdigt bra jobb. Det
ser ut som jag spelar Minecraft hela dagarna.’

| sjalva verket arbetar Nataly Tamir med PCB
design, det vill siga med design av de tryckta krets-
kort somingar i Sivers IMAs chip. Nataly ar ett av
manga exempel pa den internationella miljén i Sivers
IMA. Hon kom till Sverige fran Tel Aviv 2013, och efter
studier i svenska arbetade hon med konsultuppdrag
for Ericsson. Ett av dessa uppdrag var pa Sivers IMA,
och ledde till att hon anstalldes i borjan av 2016.

"En fordel i ett mindre foretag ar att jag far mojlig-
het att gora manga olika saker, f& erfarenhet och
utvecklas. | framtiden skulle jag garna arbeta med hur
vara moduler anvands och integreras i storre system.”

Utvecklingsarbetet pa Sivers IMA ar stimulerande
genom att ofta ligga i teknikens framkant, och Nataly
framhaller ockséa det goda interna samarbetet.

"Jag arbetar med manniskor som ar mycket profes-
sionella och kompetenta, men ocksa valdigt trevliga
och stddjande. Nar jag har fragor sa ar nagon
alltid beredd att hjalpa till."

SIVERS IMA ARSREDOVISNING 207¢



Hallbarhet

Viarbetar malmedvetet med att minska bade var egen och
vara kunders miljopaverkan och fortsatter att vassa vara
erbjudanden med fler hallbara produkter och I6sningar.

Hallbarhet ar en mycket viktig fraga for Sivers IMA. Hallbar-
hetsarbetet skall vara en naturlig del av affarsplanen och kon-
cernens processer for att vara riktigt effektivt. Vikan vinna
fler affarer om viredan i designprocessen tanker pa att vara
produkter t ex skall vara sa energieffektiva som majligt. Sivers
IMAs héllbarhetsstrategi tar hansyn till samhéllet vilever i, nu
ochiframtiden, och kombinerar ett kommersiellt synsatt
med ett hallbart tankande och agerande.

Det ar inte tillrackligt att enbart befinna sig i teknikens
framkant, vara kunder och omvéarlden efterfragar och férvan-
tar sig langsiktigt hallbara produkter. Oavsett verksamhets-
omrade har det blivit allt viktigare for féretag att ha en tydlig
hallbarhetsstrategi, som en naturlig del av bolagets affars-
plan. Tack vare vart 6kade intresse, granskning och patryck-
ningar pa vara underleverantérer och i samrad med vara kun-
der och anstéllda, har vitagit fram en héllbarhetsstrategi som
ar transparent och klargér, via miljopolicydokument, utveck-
lingsprocesser och vart agerande. Dvs hur koncernen skall
forhalla sig for att vara langsiktigt hallbar. Aven elektronik-
branschen har haft miljopolicys, hallbarhetsfragor och
manskliga rattigheter pa sin agenda under en lang tid. Till
exempel har RoHS (Restriction of Hazardous Substances)!
och REACH (Registration Evaluation Authorization of

1 EU direktivet 2002/95/EG om RoHS (Restriction of hazardous substances)

Chemicals) funnits i snart 20 ar for att sakerstalla att man
inte anvander t ex tungmetaller eller andra farliga amnen.
Detta foljer vi noga och vi staller sammma krav pa vara under-
leverantdrer. Ett annat omrade for att stérka manskliga rattig-
heter ar att sakerstalla att konfliktmineraler som guld och
kobolt inte hdarstammar fran omraden dar manskliga rattig-
heter eventuellt inte uppratthélls.

P& Sivers IMA staller vi oss helhjartat bakom denna
utveckling och detta ar nagot vi tillampar i var organisation
pa alla plan. Utifran en intressentmodell har koncernen under
2019 fortsatt med hallbarhetsarbetet inom samtliga delar av
verksamheten.

Sivers IMA ska vara en koncern som verkar for en hallbar
varld genom att standigt vardera det vi gor utifran dess
miljopaverkan.

Sociala férhallanden och personal

Sivers IMAs medarbetare &r nyckeln till koncernens fram-
gang. Vistravar efter att attrahera, utveckla och behélla kvali-
ficerade och motiverade personer i en professionell, sdker
och halsosam arbetsmiljo. Sivers IMA foljer alla lokala lagar
avseende arbetstider, semesterlagar och arbetsmiljolagar,
inklusive den psykosociala arbetsmiljon. Vi arbetar for

SIVERS IMA ARSREDOVISNING 2019
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mangfald och jamstalldhet samt for att nd en jamnare
konsfordelning pé arbetsplatsen. En mycket viktig del ar
att utveckla en kultur som stoder saval kvinnors som mans
chanser att fa ihop sina privata liv med ett intressant och
utmanande arbete.

Manskliga rattigheter

Sivers IMA har en Etik- och uppférandekod. Koden anger de
principer och férfaranden som alla anstallda forvantas folja.
Viinteragerar med olika intressenter; kunder, partners, leve-
rantcrer, kollegor, aktiedgare och tillsynsorgan. Vara relatio-
ner och kommunikationer ska vara arliga, faktabaserade och
transparenta samt inom ramen for kommersiell konfiden-
tialitet. Vi vardesétter interaktion och uppmuntrar darfor till
en konstruktiv dialog med alla vara intressenter. | vara affars-
forbindelser forvantar vi oss att vara samarbetspartnersfoljer
affarspraxis som overensstammer med véra egna.

Antikorruption och bedrageri

Sivers IMA har upprattat en policy med syftet att faststélla
huvudprinciper och tillvdgagangssatt mot bedrageri, incita-
ment och felaktiga betalningar vilka anses som stor risk for
ett foretag som Sivers IMA, som hanterar en mangd interna-
tionella betalningar. Detta for att forhindra olagligt och oetiskt
affarsbeteende.

1. Hallbarhetsnytta i vara leveranser — Sivers IMAs kunders
verksamhet och tjanster har ofta en betydande héllbarhet-
spaverkan. Vivill gemensamt utmana oss sjalva och vara
kunder att maximera hallbarhetsnyttan i de [6sningar vi
gemensamt skapar. Arbetet bedrivs inom ramen for vart
normala styrgruppsarbete, samt i vara team.

2. Hallbarhetskompetens hos vara medarbetare — For att
kunna skapa hallbarhetsnytta har koncernen ett extra stort
ansvar att utbilda vara medarbetare for att kunna ge rad till
vara kunder kring hallbarhet. Vi ser ett 6kat engagemang hos
vara nuvarande och potentiella medarbetare. Manga anstallda
uppskattar en hallbar arbetsgivare och aven majligheten att
kunna paverka vara kunders installning till hallbarhet.

3. Ansvarsfullt resursutnyttjande — Vart hallbarhetsarbete
styrs av vart ledningssystem och reglerar bland annat vart
resande och vara inkdp. Vianvander till exempel videokon-
ferens i storsta majliga utstrackning i stéllet for fysiska resor.
Viar certifierat enligt ISO9001 och bedriver ett aktivt forbatt-
ringsarbete. Vi fortsatter att gora aktiva val som tar hdnsyn
till hallbarhet.

Vid design, produktutveckling och produktion och val

av underleverantor arbetar vi aktivt for att:

® Minska utnyttjande av resurser och farliga amnen
i vara produkter och vid produktion

® Reducera energiforbrukning vid anvandandet av vara
produkter och anvander teknologi som erbjuder basta
mojliga energieffektivitet

® Reducera miljopaverkan och spara pa naturresurser
genom att minimera avfall, utslapp och stralning samt
ateranvanda material och

® Atttredjepartskomponenter som méter var miljopolicy, t ex
skall samtliga komponenter och produktion designas och
kdpas in baserat pd RoHS och REACH krav

® Véra produkter skall inte innehalla konfliktmineraler
enligt OECD Due Diligence Guidance

Inom de omraden som vi har identifierat signifikanta miljo-
aspekter, arbetar vi med kontinuerliga forbattringar och
forebyggande aktiviteter.

For att uppna en harmonisering och standardisering av
vart kvalitetsarbete pagar en integrering i samband med véar
verksamhetsutveckling, och hallbarhetsarbetet &r en del av
Sivers IMA Management System (SIMS). SIMS ingér i det
IS09000:2015 system som Sivers IMA ar certifieratinom
och detta gor vi genom systematiskt arbete dar intentionerna
frdn 1SO 14000 utgor grunden for miljcarbetet.

Sivers IMA Intressentmodell

T
NVJ

SIVERS//\/"

KONKURRENTER PERSONAL

STAT & LEVERANTORER

KOMMUN

PARTNERS

HALLBARHET

-I 6 SIVERS IMA ARSREDOVISNING 2019



Sivers IMA Holdings aktie

Sivers IMA Holdings aktie ar sedan 30 november 2017
noterad pa Nasdaq First North. Dessforinnan var Sivers IMA
noterad pa Spotlight, tidigare Aktietorget. Borsvardet per
den 30 december 2019 uppgick till T 040 MSEK.

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Sivers IMA Holding uppgick per den 30
december 2019 till 65,8 MSEK. Antalet aktier uppgar till

131 648 456. Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet vara
lagst 33 MSEK och hogst 132 MSEK, fordelat pa lagst

66 000 000 aktier och hégst 264 000 000 aktier. Den andel
av aktierna som ar tillgangliga fér handel (free float) uppgick

vid arsskiftet till 100 procent.

Aktiekapitalets utveckling

Antal aktier Aktiekapital (SEK)

AR Handelse Forandring Totalt Forandring Totalt  Kvotvarde (SEK)
2015 Nyemission 20906990 40187 497 10453 495,00 20102875,00 0,50
2016 Nyemission 1681147 41887 497 840873,50 20943748 ,50 0,50
2017 Apportemission™ 27924998 69812495 13962 499,00 34906 247,50 0,50
2017 Nyemission 23270831 93083 326 11635415,50 46 541 663,00 0,50
2018 Tillaggskopeskilling 13962 499 111445825 6981 249,50 53522912,50 0,50
2018 Nyemission 11400000 118445825 5700 000,00 59222912,50 0,50
2019 Nyemission?2) 11844582 130290407 5922 291,00 65145203,50 0,50
2019 Inlésen av optionerd) 1318049 131608 456 659 024,50 65804 228,00 0,50
2019 Inldsen av personaloptioner 40000 131648 456 20000,00 65824 228,00 0,50
1) Apportemission i samband med forvarvet av CST Global. Teckningskurs per aktie uppgick till 3,64 SEK.
2) Teckningskurs per aktie uppgick till 6,90 SEK.
3) Teckningskurs per aktie uppgick till 4,90 SEK.
Kursutvecklingen under aret , _
Under aret har Sivers IMAs aktie 6kat med 19,7 procent Aktiekursutveckling 2019
jamfort med First North 25 som har 6kat med 37,5 procent. SEK Antal aktier '000
Sista betalkurs per den 30 december 2019 var 7,90 SEK per 12 6000
aktie, motsvarande ett bérsvarde om 1 040 MSEK. 10 5000

8 g e PP 4000
Omsattning under aret 6 3000
Den genomsnittliga dagsomsattningen av Sivers IMAs 4 o 0 - R ¥ R . R 2000
aktie uppgick till 119 149 antal aktier. Totalt omsattes 2 EEL TN CEE BN EE B D B R S 1000
29,9 miljoner aktier under 2019 till ett sammanlagt véarde <1 L 1 T R Y e 9

av 216 miljoner kronor. Hogsta stédngningskurs for aktien
under 2019 var 9,64 SEK den 28 november och lagsta
stangningskurs var 6,30 SEK den 30 april 2019.

«= Sivers IMA Holding First North 25 Totalt antal omsatta aktier '000

Kalla: SIX Trust
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Agardata 31 december 2019

Andel roster

Om Siversaktien

Antal aktier ~ och kapital, %
Keith Halsey via bolag 311568824 23,7 Notering Nasdaq First North
Erik Fallstrom via bolag 23 BB 852 17,9 Certified Advisor Erik Penser Bank
Avanza Pension 8831132 6,7 Antal aktier 131648 456
Swedbank Robur "NY TEKNIK" 7200000 515 Borsvarde 1040022 802 kr
Swedbank Robur Ticker SIVE
"Folksam LO Varlden” 4350000 3,3 ISIN SE0003917798
AMF Pension "Smabolagsfond” 4000400 3,0 LEI 254900UBKNY2EJ588J53
Nordnet Pensionforsakring 2814627 2,1 }
Andrew McKee 1916362 15  Utveckling2019 Sk
Neil Martin 1667015 13 Utveckling 2019 index 357%
Prioritet Capital 1449000 1,1 Dagsomsattning, antal aktier 119149
Ovriga 44707 744 34,0
Totalt antal aktier 131648 456 100,0

Agare och dgarstruktur

De tio storsta dgarna kontrollerade vid arets slut 66,0 procent
(67,5) av kapital och réster. Totala antalet aktiedgare i Sivers
IMA var cirka 2 300.

Utdelning

Sivers IMA har hittills inte Iamnat ndgon utdelning och har inte
faststallt ndgon utdelningspolicy. Bolaget kommer fortsatt
fokusera pa tillvaxt varfor tillgangliga finansiella resurser och
det redovisade resultatet avses aterinvesteras i rérelsen for
finansiering av bolagets langsiktiga strategi. Styrelsens avsikt
ar darfor att inte foresla nagon utdelning till aktiedgarna fore
dess att bolaget genererar en langsiktig uthallig ls6nsamhet.

Incitamentsprogram
Sivers IMA har fem personaloptionsprogram, ett som |6per
for nyttjande fran 2012—2020, ett som |Gper fran 2016 —2020,
ett som I6per frdn 2018 —2024 och ett fjarde som IGper
2020—-2026 och slutligen ett femte som IGper fran 2022-
2027.Vid full konvertering av de beslutade personaloptions-
programmen, enligt stammobesluten, kan antalet aktier att
uppga till 145 183 656. Totalt antal tilldelade personaloptio-
ner uppgar per den 30 december 2019 till 7 549 537 stycken,
varav 4 039 537 stycken har intjanats. Se vidare not 30 till
koncernens arsredovisning.

Under 2019 har samtliga teckningsoptioner fran 2016 ars
optionsprogram utnyttjats.

Aktiekursutveckling 30 nov 2017 — 30 dec 2019
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Bolagsstyrning

Bolagsstyrning avser de beslutssystem genom vilka &garna,
direkt eller indirekt, styr bolaget. For Sivers IMA-koncernen
vars affarsverksambhet till stor del bygger pa utveckling for
framtida intékter och resultat ar god bolagsstyrning inte bara
en frdga om att ha en god styrning av dess egen organisation
utanihog grad en viktig del av karnverksamheten.

Sivers IMA Holding ar noterat pa First North, en oreglerad
marknad. Svensk kod for bolagsstyrning ska tillampas av
bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad, varfor Sivers IMA koncernen inte omfattas av Koden.

Arsstamma

Bolagsstamman ar Bolagets hogsta beslutande organ.
Bolagsstamman valjer Bolagets styrelse och revisorer, fast-
staller rakenskaperna, beslutar hur vinstmedel ska dispone-
ras samt beslutar om ansvarsfrihet for styrelsen och verkstal-
lande direktoren. Bolagsstamman har ocksé att behandla
andra fragor som ar obligatoriska enligt aktiebolagslagen

och bolagsordningen.

Samtliga aktier i Sivers IMA Holding AB har samma
rostvarde och bolagsordningen innehaller inga begransningar
i hur manga roster varje aktiedgare kan avge vid arsstamman.

Arsstamman 2019 dgde rum den 22 maj i Stockholm.
Datum for arsstamman offentliggjordes i samband med den
tredje kvartalsrapporten. Vid stamman narvarade registre-
rade aktiedgare som representerade 58,4 procent av aktier
och réster i bolaget.

Beslut
Nedan anges de huvudsakliga beslut som fattades vid
arsstdmman 2019:

Omval av styrelseledaméterna Bjorn Norrbom, Ingrid
Engstrom, Dag Sigurd, Tomas Duffy, Robert Green och Erik
Fallstrom. Till styrelseordférande omvaldes Tomas Duffy.

Bemyndigande for styrelsen att med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt besluta om nyemission
av aktier och/eller konvertibler till sammanlagt hogst
17 800 000 aktier, motsvarande en utspadningseffekt om
cirka 15 procent av aktiekapital och réster.

Arsstamman beslutade att bolaget ska kunna tilldela ytter-
ligare 1 700 000 optioner enligt bolagets incitamentsprogram
till nyanstallda ledande befattningshavare eller till personer
som kommer att anstallas i nartid for att arbeta inom koncer-
nen. Incitamentsprogrammet omfattar sammanlagt hogst
1700 000 personaloptioner, motsvarande cirka 1,4 procent
av aktiekapitalet och rosterna efter utspadning, baserat pa
davarande antal aktier i bolaget.
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Styrelsens arbete

Styrelser

Styrelsen for Sivers IMA Holding AB utgors av ledamdéterna
Tomas Duffy, ordférande, samt Ingrid Engstrom, Erik Fall-
strdm, Robert Green, Dag Sigurd och Bjorn Norrbom. Bolaget
har inga suppleanter. Styrelsen i dotterbolaget CST Global
Limited utgdrs av ledamdterna Tomas Duffy, ordforande,
Anders Storm, Robert Green samt Keith Halsey. Styrelserna i
ovriga dotterbolag utgors av Dag Sigurd, Ingrid Engstrom,
Bjorn Norrbom samt VD Anders Storm.

Styrelsens arbete

| styrelsen for Sivers IMA Holding AB diskuteras och tas
beslut i koncerngemensamma fragor sdsom finansierings-
strategi och budget. Under 2019 holls 7 ordinarie, 3 extra sty-
relsematen och ett konstituerande styrelsemate. Fragor av
vasentlig karaktar i CST Global beslutas och protokollférsi
dotterbolaget. Sekreterare vid styrelsemétena har varit bola-
gets CFO Robert Ejermark. Infor styrelsem&tena har ledamo-
terna erhallit skriftligt material betraffande de fragor som ska
behandlas vid motet. Vid givna tillfallen har agendan innefat-
tat en punkt dar styrelsen haft mojlighet till diskussion utan
att representanter for ledningen varit narvarande.

Under 2019 etablerade styrelsen tva utskott, Revisions-
utskottet samt Ersattningsutskottet. Revisionsutskottet har
bl.a. haft aterkommande maoten kring vergangen till IFRS
och férdjupningar kring Arsredovisningen 2019. Ers&ttnings-
utskottet har arbetat fram forslag géllande personaloptioner
att framlaggas vid Arsstamma 2020 samt utvarderat ersatt-
ning till ledande befattningshavare.

Styrelsens arbetsordning

Styrelsen arbetar efter en antagen arbetsordning, vilken
ocksa innehéller instruktioner om arbetsfdrdelning mellan
styrelse och verkstallande direktor samt ekonomisk
rapportering.

I arbetsordningen preciseras antalet ordinarie styrelse-
moten som skall hallas utover konstituerande styrelsemate.
Vidare preciseras vilka frdgor som ska behandlas p& nadgot av
de ordinarie styrelsemotena. Vid behov kan extra styrelse-
maten héllas dven per telefon eller per capsulam.

Instruktioner for arbetsfordelning

| arbetsfordelningen regleras vilka allmanna fradgor som
styrelsen ansvarar fér samt instruktion om vilka fragor verk-
stallande direktoren skall understélla styrelsen. | arbets-
fordelningen behandlas aven de fragor som det aligger
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verkstallande direktoren att fullgora, sdsom del av styrelse-
arbetet, rapportering samt kontroll av att styrelsens fast-
stallda regler, strategier med mera efterféljs och att verksam-
heten bedrivs péa ett andamalsenligt satt och att lagar och
regler efterfoljs.

Instruktion for ekonomisk rapportering
linstruktionen for ekonomisk rapportering regleras vilken
rapportering som ska lamnas till styrelsen vid ordinarie
sammantraden och vilka andra ekonomiska handelser
som ska rapporteras mellan styrelsemdotena.

Intern kontroll

En god kontrollmiljo bygger pa en organisation med tydliga
beslutsvagar, befogenheter och ansvar samt en foretags-
kultur med gemensamma varderingar och den enskilde
individens medvetenhet om sin roll i uppratthallandet av
god intern kontroll.

For Sivers IMA-koncernens affarsomraden finns policys,
instruktioner och processbeskrivningar. Dessa dokument
anger vem som har ansvar for en specifik uppgift, mandat
och befogenheter. Dokumenten uppdateras arligen som en
del av kvalitetsarbetet.

Kontrollaktiviteter

For att sakerstélla att den finansiella rapporteringen vid varje
rapporttillfalle ger en rattvisande bild, finns kontrollaktiviteter
som involverar alla nivaer av organisationen fran styrelse och
foretagsledning till 6vriga medarbetare. Finansiella kontroller
i bolagets affarsprocesser omfattar bland annat godkan-
nande av affarstransaktioner, manatliga kontoavstamningar
och analytisk genomgéang av resultat och balans samt upp-
foljningar av beslut.

Uppfoljning

Sivers IMA-koncernens styrelse och ledning foljer I6pande
upp effektivitet i den interna kontrollen for att sakerstélla
kvaliteten i processerna for den finansiella rapporteringen.
Sivers IMA-koncernens ekonomiska situation och strategi
avseende den finansiella stallningen behandlas vid varje
styrelsemote, dar styrelsen far utforliga rapporter avseende
verksamhetens utveckling. Styrelsen garigenom samtliga
delarsrapporter innan publicering.

Styrelsedret 2019

Antal styrelsematen: 1 Antal styrelsematen: 6

© Beslut om erséttning till ® Beslut om delarsrapport
bolagets verkstallande kvartal 1
ledning .

Genomgang och godkan-
© Beslut om boksluts- nande av arsredovisning.

kommuniké

Beslut om tillsattande av
ytterligare saljresurser
inom Wireless

Upphandling av revision 2019

Deltagande i Arsstamma 2019

Konstituerande styrelsemote

Beslut om att 6ka bolagets
aktiekapital, genom riktad
nyemission av 11 844 582
aktier enligt bemyndigande
frén arsstamma 22 maj

Upprattande av revisions-
utskott

Antal styrelsematen: 1

© Beslut om delarsrapport
kvartal 2

Antal styrelsematen: 3

© Beslut om Gvergang till ® Heldags strategmote
IFRS fran K3 somen del
av forberedelserna infor
till Nasdag Main Market

med inriktning pa
2020-2022

Beslut om delarsrapport
kvartal 3 — rapportering
enligt IFRS

Utvérdering av styrelse-
arbetet 2019

Affarsplanearbete 2020
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Styrelse och ledning av Sivers IMA Holding

Revsionsutskott

Sivers IMA Holding AB (publ)
SVERS
Tomas Duffy — Chairman

Investeringsutskott

Ersattningsutskott

Koncernledning
Anders Storm, CEO

Koncernledning
Robert Ejermark, CFO

Koncernledning
Anders Storm, Wireless

Koncernledning
William McLaughlin, Photonics

Koncernledning
Sivers IMA-koncernens verksamhet bedrivs i Sverige och
Skottland. For att arbeta effektivt har Sivers IMA Holding en
platt organisation som gynnar de lokala forutsattningarna pa
respektive marknad och bolags utvecklingsfas. Dotterbola-
gen rapporterar I6pande respektive bolags resultat och verk-
samhetsuppféljning till koncernledningen. | samband med
forvarvet av CST Global paborjades ett integrationsarbete
vilket leddes av styrelsens ordférande Tomas Duffy. Integra-
tionen hanterades via manadsvisa styrelsemdoten i CST
Global. Projektet avslutades under 2019, och under hosten
2019 rekryterades William McLaughlin som ny vd for CST
Global och ansvarig for affarsomradet Photonics.
Koncernledningen utgérs av CEQ, CFO och AO, ansvarig
chef for Wireless respektive Photonics som har kontinuerlig
kontakt i operativa frdgor angdende ménatlig uppfoljning av
resultat, finansiell stallning och nyckeltal.

Oberoende i forhallande till:

Verkstéllande direktoren, tillika koncernchef, leder arbetet
och fattar beslut i samrad med CFO och den lokala lednings-
gruppen for affarsomradet Wireless.

Under 2019 har foljande fokusomraden diskuterats inom
koncernledningen;

¢ Strategi och R&D

¢ Utveckling av nya produkter och tjanster

¢ Operativ effektivitet & [dnsamhetsfoérbattring

Investeringsbeslut och frdgor om extern finansiering hanteras
av Sivers IMA Holding ABs styrelse och utskott.

Externarevisorer

Vid arsstdmman 2019 utsags Deloitte AB till revisor med
Erik Olin huvudansvarig revisor. Erik Olin ar aven huvudan-
svarig revisor i till exempel Telia Sverige AB, Microsoft AB,
NetEnt AB. Mandattiden for bolagets revisorer I6per ut vid
arsstamman 2020.

Sivers IMA och Arvode for

dess ledande Storre Styrelsearvode arbete utover Narvaro vid

befattningshavare aktiedgare 2019 styrelseuppdrag styrelsemoten 2019

Tomas Duffy Ja Ja 750000 345000 11/11
Erik Fallstrom Ja Nej 0 - 8/11
Ingrid Engstrom Ja Ja 350000 - 10/11
Robert Green Ja Ja 350000 - 11/11
Dag Sigurd Ja Ja 350000 - 11/11
Bjorn Norrbom Ja Ja 350000 - 11/11

SIVERS IMA ARSREDOVISNING 2019
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Styrelse | Sivers IMA Holding

Tomas Duffy | Styrelsens ordférande

F6dd:1955

Invald i styrelsen ar. 2016

Utbildning: Teknisk Licentiat — Kungliga

Tekniska Hogskolan.

Andra styrelseuppdrag: Styrelseledamot Stella
Tech AB, CST Global Ltd.

Tidigare styrelseuppdrag: Styrelseordférande, Qall
Telcom AB, Telia Norge. Styrelseledamot, Trio AB,
Telenor AB, Svenska IT-Institutet. Kommandit-
deldgare, Sevenco Kommanditbolag.

Ovrig erfarenhet: Affarsenhetschef fér stora foretag,

Exportkreditndmnden. vVD, Telia ansvarig fér mobil
& fast telekommunikation. VD, Mannesmanns
International Telecom, Net Insight, Halogen AB,

AU System Communication AB.

Egna och narstaendes aktieinnehav per
2019-12-31: 1 000 000 aktier, 0 optioner.

Robert Green | Ledamot

Fodd: 1957

Invald i styrelsen ar. 2017

Utbildning: Kandidatexamen i fysik, London
University.

Andra styrelseuppdrag: CST Global Ltd. Robert
Green Consulting Ltd.

Tidigare styrelseuppdrag: Styrelseordférande och
VD, PRP Optoelectronics Ltd, Styrelseledamot,
Seedrs Ltd, PRP Technology Ltd, Chiers Consulting.
Managing Director Imatronic Ltd.

Ovrig erfarenhet: Auktoriserad fysiker och medlem
i Institute of Physics. Medgrundare och COO, North-
light Optronics AB. VP Business Development Book-
ham Technology (forvarvat av Oclaro och nu del av
Lumentum Inc). Ovriga seniora positioner inom
Corning France, Plessey Optoelectronics, Gosling
Associates. STC PLC.

Egna och narstaendes aktieinnehav
per2019-12-31: 367 292 aktier.

STYRELSE

Erik Fallstrom | Ledamot

Invald i styrelsen ar: 2016

Utbildning: Handelshdgskolan i Stockholm.

Andra styrelseuppdrag: Styrelseordférande och
grundare, Aldridge EDC Specialty Finance Ltd.
Styrelseordforande, EDC Advisors Ltd. Ledamot,
DDM Holding AG, Calor S.A., Calor GmbH, European
Digital Capital Ltd., Polaris International S.A. (tidigare
Hoist Investments S.A), Tornado Investments S.A.
(tidigare Hoist Group S.A.).

Tidigare styrelseuppdrag: Styrelseledamot,
Olympus S.A., Hoist Kredit AB. CST Global Ltd.
Ovrig erfarenhet: Management consulting,
corporate finance, riskkapital och private equity.
Egna och narstaendes aktieinnehav per
2019-12-31: 23 553 352 aktier, 0 optioner.

Dag Sigurd | Ledamot

Invald i styrelsen ar: 2008
Utbildning: Tekn.Dr., teknisk fysik, KTH i Stockholm.

Andra styrelseuppdrag: Styrelseledamot i, Qulsar
Inc., Qulsar Sweden AB. Styrelseordforande i

Tidigare styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Cobolt
AB, Imagination Technologies AB (f.d. Kisel AB),
iSTOC Oy. Styrelseordforande i Mediatek Sweden AB
(f.d. Coresonic AB).

Ovrig erfarenhet: Egen verksamhet i 2S Konsult AB,
Investment manager och Investment director,
Industrifonden. VD IMC AB. Egen forskning inom
halvledarteknologi. Ledamot, IVA.

Egna och nérstaendes aktieinnehav

per 2019-12-31: 40 000 aktier, 33 500 optioner.

Ingrid Engstrom | Ledamot

Fodd:1958
Invald i styrelsen ar: 2015

Utbildning: Master i Applied Psychology,
Uppsala universitet.

Andra styrelseuppdrag: Styrelseledamot SJR
in Scandinavia AB och Unibap AB. Styrelseord-
férande i Netlight Consulting AB och Engstrém
Business Development.

Tidigare styrelseuppdrag: Extern verkstéllande
direktor, Handelshogskolan i Stockholm Executive
Education AB. Styrelseordférande, Bisnode AB,
Bisnode Business Information Group AB, Springtime
AB. Styrelseledamot, KVB Kvarndammen Gruppen
AB, Metria AB, Teracom Group AB, FIPRA Sweden
AB, Hedberg & Co i Stockholm AB. Extern firma-
tecknare, SEB AB.

Ovrig erfarenhet: VD, vWD och andra ledande befatt-
ningar, Telia, KnowIT, Com Hem, Digital Equipment,
Springtime, SEB.

Egna och narstaendes aktieinnehav per
2019-12-31: 44 000 aktier, 0 optioner.

Bjorn Norrbom | Ledamot

Fodd: 1945
Invald i styrelsen ar: 1999

Utbildning: BA i Business, Computers and
Economics, Stockholms universitet.

Andra styrelseuppdrag: Styrelseordférande
Colabitoil Sweden AB. Styrelseledamot Profit Soft-
ware Oy, Profit Software AB, Qollaborate Techno-
logies Sweden AB. Suppleant, Grizzlykonsult AB.
Tidigare styrelseuppdrag: Diverse styrelse
uppdrag (inkl. ordférande) inom Telia Group,

ett flertal styrelseuppdrag inom tech industrin.
Ordférandepositioner, listade och ej listade bolag.
Ovrig erfarenhet: Egen konsultverksamhet.
Radgivare Cap-Man. Férséljningsdirektor,

Quatar Telecom. VD, Telia MegaCom. VD svenskt
dotterbolag Cap Gemini. Medlem ledningsgruppen,
DEC. IBM i specialist och ledningsfunktioner.

Egna och nérstaendes aktieinnehav
per2019-12-31: 1 045 985 aktier, 33 500 optioner.
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Koncernledning | Sivers IMA-koncernen

Anders Storm | CEO Sivers IMA Group

Fodd: 1967

Anstéllningsar: 2015

Nationalitet: Svensk

Utbildning: Civilingenjor Datateknik, Lunds
Tekniska Hogskola.

Arbetslivserfarenhet: COO, Sivers IMA.
Ledande positioner, Sony Ericsson, HiQ, ABB.
Innehav i Sivers IMA Holding AB (publ) per
2019-12-31: 222 669 aktier, 500 000
personaloptioner.

SIVERS IMA ARSREDOVISNING 2019

Robert Ejermark | CFO Sivers IMA Group

Fodd: 1964
Anstallningsar. 2018
Nationalitet: Svensk

Utbildning: Forvaltningsexamen, Stockholms
Universitet. MBA, Henley Management College,
Storbritannien.

Arbetslivserfarenhet: Telia, Unisource Mobile,
RSL COM. Egen verksamhet som interimkonsult.
Innehav i Sivers IMA Holding AB (publ) per
2019-12-31: 10 000 aktier, 400 000
personaloptioner.
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William McLaughlin | CEO CST Global

Fodd: 1969

Anstéllningsar: 2019

Nationalitet: Brittisk, UK

Utbildning: BEng (Hons) Electronics and Enginee-

ring University of Glasgow. MSc Product design
and Manufacturing University of West Scotland.

Arbetslivserfarenhet: SmartKem, Global
Foundries, Teledyne e2V, Motorola, Silecs

Innehav i Sivers IMA Holding AB (publ) per
2019-12-31: 400 000 personaloptioner.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Sivers IMA Holding
avger harmed arsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapsaret 2019-01-01-2019-12-31.

Verksamheten

Sivers IMA Holding AB (publ), org.nr 556383-9348 ar moder-
bolaget i en koncern med de heldgda dotterbolagen Sivers
IMA AB, Compound Semiconductor Technologies Ltd (CST
Global Ltd) och Trebax AB. Verksamheten bedrivs i huvudsak
i de tva bolagen Sivers IMA AB (Wireless) och CST Global Ltd
(Photonics). Sivers IMA har huvudkontor i Kista och utveck-
lingskontor i Goteborg. CST Globals huvudkontor och fabrik
ligger i Glasgow, Skottland.

Sivers IMA-koncernen utvecklar, tillverkar och saljer chip,
komponenter, moduler och delsystem baserade pa avance-
rad halvledarteknik fér 5G millimetervagnat, samt optiska
halvledare till fibernat, tradldsa optiska nat och sensorer. Milli-
metervagsteknik och optiska halvledare ar centrala fér hog-
hastighetsnat. Affarsomrade Wireless ar helt fokuserat pa
5G, medan affarsomréde Photonics &rinriktat pa passiva
optiska fibernat (PON), tradlosa optiska nat och sensorer.

Vasentliga handelser i verksamheten

Teknik

P& Mobile World Congress 2019 lanserade Wireless wide-
band 5G RFIC. Den nya RFICn, TRX BF/02, &r baserad pa
Wireless prisvinnande teknik och anvands i olicenserad 5G.

Wireless olicenserad 5G teknik tillsammans med Blu
Wireless, visade i en live testing utomhus upp exeptionell
prestanda med hastigheter Gver 1 Gbps med en distans
pa 700 meter.

I mars 2019 meddelade Photonics att exemplar av
nasta generations FTTH lasers nu ar tillgangliga i standard
forpackning.

Den 14 november meddelade Wireless att deras RFIC &r
fardigutvecklad for att anvandas med IDTs nya RWM6051
RapidWave millimetervdgsmodem for anvandning i 5G
routers i hemmet. Wireless teknik, tillsammans med ITDs,
arden enda 60 Ghz I6sningen som téacker 14 Ghz bandet
for olicenserade 5G applikationer.
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Nya samarbeten och avtal

[ januari 2019 tecknade Wireless ett avtal med en Gsteuro-
peisk systemleverantor av tradlos bredbandsaccess. Kunden
har en ansenlig globalt installerad bas och Wireless kommer
att leverera integrerade millimetervagskretsar till kundens
nya produkt for tradlos bredbandsaccess.

| januari 2019 tecknade aven Wireless, tillsammans med
sin japanska aterforsaljare NetWell, och basbandspartner
CLOPTechnologies, en avsiktsforklaring for anvandande av
koncernens olicensierad 5G produkter i applikation for ultra-
ljudsundersokning med en japansk leverantor av ledande
radioteknologi inom omréadet for medicinsk utrustning.
Foretaget fokuserar pa att utnyttja tradlos datadverforing
for sin nya medicintekniska produkt. Sivers IMAs olicensie-
rade 5G (WiGig) produkter kommer att utnyttjas for att
utveckla en 6sning for tradlos datadverféring av hégupplost
ultraljudsinformation.

| oktober 2019 meddelade NXP och Wireless ett samar-
bete for att leverera en forstklassig 16sning fér 5G-NR applika-
tioner. Samarbetet &r ett viktigt steg inom 5G millimetervag
ekosystemet da integrationerna mellan Wireless och NXPs
teknik skapar en toppmodern I6sning for 5G-NR produkter.

I november 2019 tecknade Wireless ett avtal med partnern
Blu Wireless Technology Ltd (Blu Wireless) om leverans av
radiomoduler till marknaderna for olicensierad mmWave 5G
som FWA (Fixed Wireless Access) och "track-to-train”. De
forsta utrullningarna av Blu Wireless track-to-train-I6sning
planeras under forsta kvartalet 2020.

Nya orders och forséljning

Under 2019 sélde Wireless totalt 44 utvarderingspaket for 5G.
Utvarderingspaketen (EVK), som &r en hardvaruldsning, ar

en mojlighet for kunder att testa Wireless 5G teknik for att
utvardera hur den fungerar, for att i ndsta steg 6vervadga att
designain Wireless produkter i sina egna.

Photonics mottog ijuli 2019, en ramorder p& 20 MSEK frén
en existerande amerikansk Fortune 100-kund. Ordern, som
inkluderar forsérjning av halvledarkomponenter, foljer pa en
tidigare slutford ramorder fran oktober 2018 till samma kund
ochinkluderar leverans av prototyper, forserie- samt kommer-
siella halvledarkomponenter till test- och
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massproduktionsvolymer. Som ett resultat av framgangsrika
leveranser av prototyper, forserie och kommersiella halvledar-
komponenter i test- och produktionsvolymer som lever upp
till de standarder och den kvalitet kunden kraver mottog Pho-
tonics i augusti 2019 aven en ny order fran denna kund som
avser leverans av halvledarkomponenter.

Wireless erhdll i augusti 2019 en order pa 1,3 MSEK frén
sin kinesiska aterforsaljare Matrix Electronic Co. Ltd. Ordern
syftar till att tillhandahalla produkter och utvecklingsstad till
Matrix och deras slutkund. Denna order banar vag for fram-
tida kinesiska volyminstallationer till de kinesiska markna-
derna for hdghastighetstransport och tradlosa nat.

Kapital

Den 4 juni genomforde Sivers IMA Holding AB en riktad
nyemission om 11 844 582 aktier och tillférdes harigenom 82
miljoner fore emissionskostnader. Emissionen tecknades av
institutionella investerare och ett antal befintliga institutio-
nella dgare. Teckningskursen per ny aktie i den riktade
nyemissionen uppgick till 6,90 kronor och faststalldes genom
book building-férfarandet.

Den 13 september 2019 utnyttjades 1 305 000 tecknings-
optioner till en kurs om 4,90 kronor per aktie, baserat pa 2016
ars optionsprogram. Det motsvarar en inldsengrad i options-
programmet om 100 procent. Genom inlésen tillfors Sivers
IMA Holding 6,46 MSEK.

Flerarsoversikt koncernen

Nya redovisningsprinciper

Detta ar Sivers IMA Holding ABs forsta koncernarsredovis-
ning som har upprattats i enlighet med de av EU godkanda
International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolk-
ningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRIC). Vidare
tillampar koncernen Arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, Komplette-
rande redovisningsregler for koncerner. Tidigare tillampade
koncernen Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3"). Over-
gangsdatum till IFRS har faststallts till den 1 januari 2018 vil-
ket innebar att jamforelsesiffrorna for rakenskapsar 2018 ar
omraknade enligt IFRS. For ytterligare information om Gver-
gangen till IFRS, se not 36 for koncernen.

Fran och med den 1 januari 2018 tillampar moderforetaget
RFR 2 Redovisning for juridiska personer och Arsredovis-
ningslagen. Tidigare har moderforetaget tillampat Bokfo-
ringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning ("K3") och Arsredovisningslagen.
Overgangsdatum till RFR 2 har faststallts till den 1 januari
2018 vilket innebar att jamforelsesiffrorna for rakenskapséar
2018 aromraknade enligt RFR 2. For ytterligare information,
senot 1 for moderforetaget.

TSEK 2019 2018 2017V 2016" 20150

Intakter 96 355 71485 65493 18224 21067

Rorelseresultat -78024 —69 845 —51346 —-25937 —15554

Resultat fore skatt —75661 —79497 —52 061 —-25913 -15834

Balansomslutning 424268 379749 348161 67156 98941

Soliditet 68% 2% 57% 83% 82%

Medelantal anstallda 97 100 90 32 24
1) Jamférelsedren 2017,2016 och 2015 &r upprattade enligt BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ('K3") och Arsredovisningslagen.

Ingen omrakning har skett till IFRS.
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Kommentarer till verksamhet,

resultat och stallning

Intakter och resultat fore av- och nedskrivningar
(EBITDA)

Under perioden januari — december uppgick rorelsens intak-
tertill 96 355 TSEK (71 485), en 6kning om 35 procent. Wire-
less intakter har 6kat med 32% medan Photonics har ckat
med 36%. Storsta okningen syns inom Photonics, dar NRE
(Non recurrent engineering) intékterna okat med 12 361 TSEK
jamfort med 2018. Hardvaruférsaljning har 6kat for inom
bada affarsomradena med totalt 12 284 TSEK.

EBITDAY uppgick till -48 322 TSEK (-52 589), en forbittring
om 4 267 TSEK. Forbattringen ar i huvudsak ett resultat av
tillvaxt i omsattning, men aven forbattrade ravarukostnader
till foljd av mindre nedskrivningar av lager jamfort med 2018.

For helaret 2019 jamfort med 2018 har koncernen haft
Okade externa kostnader med 11 292 TSEK. Detta beror bland
annat pa nekade momsavdrag (fér aren 2017 och 2018)
under tredje kvartalet med 3 717 TSEK, 6kade licenskostna-
der och 6kade konsultkostnader. Okningen av konsultkostna-
der har uppstatt till féljd av inhyrd personal i den I6pande verk-
samheten, konsultkostnader for ansokan om skattekrediter i
Skottland samt konsultkostnader for férberedelser infor
framtida listbyte.

Jan—-Dec Jan—Dec
TSEK 2019 2018
Intakter 96 355 71485
EBITDA -48322 —52 589

Av- och nedskrivningar

Resultatet under perioden januari-december har belastats
med —29 702 TSEK (=17 257) i avskrivningar och nedskriv-
ningar varav —6 841 TSEK (=5 452) avser avskrivningar pa
inventarier, verktyg och installationer, =18 101 TSEK (-7 606)
avser avskrivningar och nedskrivningar pé tidigare ars
balanserade utgifter for utvecklingsarbete och —4 760 TSEK
(=4 199) avser avskrivning av nyttjanderattstillgangari
leasingkontrakt.

Okningen i av- och nedskrivningar januari — december jam-
fort med samma period féregaende ar, forklaras framst av att
koncernen pabdrjat avskrivningar avseende fardigstallda
utvecklingsprojekt, men aven av en storre nedskrivning om
3,7 MSEK som gjordes av avslutade radarprodukter under
tredje kvartalet. Nedskrivningen var foljden av ett strategiskt
beslut att fokusera resurser pa 5G projekt och att lamna
gamla radarprodukter.

) EBITDA berédknas som resultat fore finansiella poster, skatt och av- och
nedskrivningar.
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Skatter
Under tredje kvartalet 2019 erhdll moderbolaget Sivers IMA
Holding AB ett beslut fran Skatteverket att inte medge avdrag
foringadende mervardesskatt for rakenskapsaret 2017,2018
och 2019, eftersom forvaltningsavgifter ("management fees”)
inte fakturerats till dotterbolagen. Sivers IMA Holding AB
bestred delar av besluten gallande 2017 och 2018 och i sin
helhet beslutet gallande 2019. Under fjarde kvartalet beslu-
tade Skatteverket att, i enlighet med 6verklagan, aterge Sivers
IMA Holding avdragsratten fér 2019 motsvarande 502 TSEK.
Daremot nekades avdragsratten fortsatt for 2017 och 2018.
Koncernen erhaller skattekrediter for forskning och utveck-
lingsutgifter i Skottland. Under 2019 har 7 243 TSEK (6 295)
redovisats som skatteintakt i forvantade skattekrediter avse-
ende rékenskapsaret 2019.

Rorelseresultat och arets resultat

Rorelseresultatet for januari- december 2019 uppgick till -78
024 TSEK (-69 845). Minskningen &r framst hanforlig till
Okade av- och nedskrivningar jamfoért med foregaende ar.
Arets resultat uppgick till -75 661 TSEK (-71 880). Detta for-
klaras av ett sdmre rorelseresultat, men effekten dampas
nagot av Okade skatteintakter.

Likviditet, Kassaflode och Finansiering

Den 31 december 2019 uppgick koncernens likvida medel till
52 228 TSEK (42 410). Koncernen hade per den 31 december
2019 en beviljad checkrakningskredit om 2 500 TSEK (2 500)
vilken per periodens utgang var utnyttjad med 0 (60) TSEK.

Under juni 2019 genomfordes en nyemission, vilken till-
forde bolaget 82 MSEK fore avdrag for emissionskostnader.
Den 13 september 2019 utnyttjades teckningsoptioner base-
rat pa 2076 ars optionsprogram. Detta tillforde koncernen
6,46 MSEK i likvid for nyemission av aktierna.

Under 2019 har koncernen ingatt sa kallade sale & lease-
back avtal. Darav har avbetalningsskulder uppstatt som
amorteras linjart over avtalsperioden.

Under perioden januari till december uppgick kassaflodet
fran den I6pande verksamheten till =42 446 TSEK (=23 626).

Det negativa kassaflodet fran forandringar av rorelsekapi-
talom =7 706 TSEK forklaras till stor del av att det fanns ett
flertal storre fakturor i balansen vid arsskiftet 2018, som beta-
lades under 2019. Dessutom har koncernen avslutat ett avtal
for fakturafinansiering, vilket genererade ett negativt kassa-
flode under aret.

Under tredje kvartalet 2019 erhdll koncernen inbetalning i
form av skattekrediter for forskning och utveckling, vilket
genererade ett positivt kassaflode med cirka 11 MSEK f&re
konsultarvoden vilka uppgick till 2,2 MSEK. Den inbetalda
skatten redovisas som "betald skatt” i kassaflodesanalysen.
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Sivers IMA Holding AB har en konvertibelskuld i balans-
rakningen som avser konvertibla skuldebrev som gavs ut till
koncernens samarbetspartner Ampleon den 22 december
2017. Loptiden for dessa skuldebrev ar 3 ar. Eftersom det
finns en kontraktsenlig rattighet for Ampleon att begéra ater-
betalning inom ett ar om de inte valjer att konvertera skulden
till aktier, har skulden klassificerats som kortfristig. Skulle
aterbetalning kravas behover ny finansiering erhéllas fran
annat hall.

Sivers IMA-koncernen befinner sig i utvecklingsfas och
saknar annu tillracklig egen intjaningsformaga for att técka
verksamhetens kostnader genom forsaljningsintakter. Kon-
cernen har gjort en detaljerad analys avseende likviditetsbe-
hovet fér kommande 12 manaderna och styrelsen bedémer
att koncernen kommer att uppfylla detta krav. Efter balansda-
gen genomforde Sivers IMA Holding en nyemission, vilket till-
forde koncernen ca 54 MSEK fore emissionskostnader.

Investeringar

Sivers IMA-koncernens totala investeringar under perioden
januari — december uppgick till 52 076 TSEK (63 433) och
avser immateriella tillgangar for balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten med 43 287 TSEK (48 851) och férvarv av
materiella anlaggningstillgdngar med 8 789 TSEK (14 582).
Investeringen i balanserade utgifter for utvecklingsarbeten ar
hanforlig till utveckling av nya generationer av produkter.

Eget kapital

Per 31 december 2019 uppgick koncernens egna kapital
till 288 533 TSEK (273 502). Aktiekapitalet uppgick till
65824 228 SEK.

Anstillda
Per den 31 december 2019 hade Sivers IMA-koncernen,
exklusive konsulter, 99 (108) anstéllda.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Sivers IMA- koncernens verksamhet, finansiella stéllning och
resultat kan paverkas av ett antal risker och osakerhetsfakto-
rer. Dessa risker kan komma att paverka koncernens verk-
samhet, resultat och finansiella stallning negativt.
Riskfaktorerna som beskrivs arinte rangordnande efter
betydelse och utgor inte heller en heltackande beskrivning av
alla de risker koncernen kan stallas infor.

Marknadsrisker

Koncernen arbetar globalt med kunder i fler olika varldsdelar.
Koncernen ar darmed utsatt for risker sdsom forsamringar i
handelspolitiska férutsattningar, férandringar i regelverk
mellan lander, begrénsat skydd fér immateriella rattigheter,
olika redovisningsstandarder, skattesystem och skiftande
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betalningsvillkor. Koncernen &r verksamt pa en marknad

som férvantas uppvisa fortsatt tillvaxt och goda intjanings-
mojligheter under de kommande &ren. Det foreligger dock risk
att marknaderna utvecklas i en for koncernen ofordelaktig
riktning pa grund av férandrade makroekonomiska faktorer,
nya regelverk, begransat skydd fér immateriella rattigheter
eller andra opaverkbara omvarldsfaktorer.

En vasentlig del av koncernens intékter kommer fran kun-
der i USA. Geopolitiska dispyter mellan USA, Kina och Europa
kan orsaka stérningar i kundernas inkopskedja vilket i sin tur
kan paverka koncernen negativt.

Teknisk utvecklingsrisk

Den marknad koncernen ar verksamt inom utvecklas kontinu-
erligt beroende pa kunders behov och beteenden. Det finns
risk att resultaten av den tekniska utvecklingen inte mot-
svarar koncernens egna, kunders eller marknadens forvant-
ningar. Detta kan i sin tur innebara forsenad eller helt utebli-
ven marknadslansering av delar av eller hela produktkatego-
rier med uteblivna intakter och/eller ckade utvecklingskost-
nader som f6ljd. Likasa finns det risk att koncernen inte
lyckas finna de tekniska I6sningar som kravs for en kommer-
siell lansering, eller att dessa mal inte uppnas inom rimlig tid,
med negativ paverkan pa koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stallning som en tankbar konsekvens.

Sivers IMA koncernen har ett stort fokus pa forskning och
utvecklingsverksamheten. Det finns en etablerad process for
projektledning och uppfdljning for att mojliggdra framtida
|onsamhet. | projekten involveras erfarna samarbetspartners
med kontaktnat som mojliggor snabbare lansering pa markna-
den. Sivers IMA koncernen arbetar dven hart med riktade rekry-
tering for att sakerstélla kompetent personal. Via samarbeten
med bland annat universitet finns en god rekryteringspipeline.

Konkurrens

Sivers IMA koncernen agerar pa en konkurrensutsatt mark-
nad. Det finns en risk att omfattande satsning pa produktut-
veckling inom samma omréade fran en eller fler konkurrenter
skulle kunna paverka koncernens utveckling och forséljning
negativt. Dartill finns risken att konkurrerande metoder och
produkter kan visa sig vara mer effektiva, sakrare eller billi-
gare an de som Sivers IMA koncernen har utvecklat. Koncer-
nens konkurrenter kan aven ha tillgang till storre kapacitet for
tillverkning, marknadsfoéring och distribution.

Koncernens produkter ar tekniskt komplexa. Koncernen
har mangarig erfarenhet av design och tillverkning av dessa
produkter och har darigenom en konkurrensfordel, eftersom
produkterna inte ar enkla att replikera. Koncernens satsning
pa samarbeten med stérre partners gor det dven majligt att
genomfdra snabbare lansering och att ta fler marknads-
andelar.
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Beroende av leverantorer, producenter och
samarbetspartners
Koncernen ar beroende av samarbetspartners, producenter
och underleverantorer for att etablera sig pa marknaden. Det
finns enrisk att en eller flera av dessa samarbetspartners,
leverantorer och producenter inte skulle vara villiga att fort-
satta avtalat samarbete med bolagen i koncernen eller att
dessa leverantorer eller producenter inte till fullo kommer att
kunna uppfylla de kvalitetskrav som bolagen i koncernen stal-
ler. Dessa faktorer kan komma att paverka koncernens verk-
samhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Sivers IMA koncernen arbetar intensivt med att behélla de
samarbeten som finns och med att teckna samarbets- eller
supplyavtal for att motverka dennarisk.

Beroende av kunder

Inom Sivers IMA koncernen finns tva kunder som star for mer
an 10% av koncernens totala omsattning. Skulle nagon av
dessa kunder minska eller helt upphtra med sina inkdp kan
detta ha en negativ inverkan pa koncernens omsattning
under en kortare eller Iangre period, vilket i sin tur skulle med-
fora en negativ paverkan pa koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Koncernens lagger stort fokus pa kundndjdhet och att kva-
litetstesta de produkter som ska levereras. Koncernen ar i
nuldget i en tillvaxtfas, dar det finns en bas med kunder och
potentiella kunder som kan innebara ckad forsaljning i framti-
den. Koncernen arbetar kontinuerligt med att bredda kundba-
sen for att minska beroendet av ett fatal.

Prisrisk

Koncernens verksamhet &r beroende av vissa insatsvaror
med hdg komplexitet. Koncernen kan inte kontrollera alla fak-
torer som paverkar prissattningen av de insatsvaror som kon-
cernen ar beroende av. Det finns en risk att koncernen inte vid
var tid har tillgang till den kvantitet av dessa insatsvaror som
behdvs for att slutféra den tillverkning som koncernen blivit
anlitad att utfora, vilket kan paverka koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt.

Beroende av nyckelpersoner

Koncernens organisation bestar av anstallda med betydande
affarsmassiga och tekniska kunskaper. Styrelseledamater,
ledande befattningshavare och 6vriga nyckelpersoner inne-
har kompetenser som har stor betydelse fér koncernen och
dess verksamhet. Sivers IMA koncernens férmaga att
anstalla och bibehalla sddana personer ar beroende av ett
flertal faktorer, varav nagra ligger bortom koncernens kontroll,
bland annat konkurrens pa arbetsmarknaden. Forlust av en
styrelseledamot, lednings- eller nyckelperson skulle kunna
innebéra att viktiga kunskaper gar férlorade, att uppstéllda
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mal inte skulle kunna uppnas eller att genomférandet av kon-
cernens affarsstrategi skulle paverkas negativt. Om befintliga
nyckelpersoner skulle lamna koncernen eller om Sivers IMA
inte skulle kunna anstalla eller bibehalla kvalificerade och
erfarna ledningspersoner skulle det ha en vasentlig negativ
inverkan pa koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Brexit

Storbritanniens uttrade fran Europeiska Unionen, Brexit, ska-
par stor osdkerhet pa den europeiska marknaden, och paver-
kan pa koncernens europeiska verksamhet &r svar att forut-
sdga. Fortsatt eller forvarrad ekonomisk instabilitet pa grund
av Brexit kan innebdra en negativ paverkan pa koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Dotterbolaget CST Global Ltd, som utgor affarsomradet
Photonics, ar baserat i Skottland. Koncernen har gjort en pre-
liminar bedomning utifran den information som finns tillgang-
liginulaget 6ver hur verksamheten i Skottland och for koncer-
nen som helhet kan komma att paverkas. Eftersom en stor
del av kundbasen fér Photonics finns utanfér Europa, bedéms
den huvudsakliga risken kopplat till forsaljning vara relaterad
till Brexits valutakurseffekter pa USD. En del av Photonics
ravaror importeras fran europeiska lander, dock ar majorite-
ten av dessa sadana som inte har tulltaxor vid importering
fran tredje land. Photonics har personal med medborgarskap
frdn andra EU lander. Har arbetar koncernen aktivt med att se
till att de genomfor de steg som kravs for att fa stanna i lan-
det och koncernen kommer erbjuda stod i detta.

Coronaviruset

Sedan februari 2020 har det nya coronaviruset, COVID-19, fatt
varldsomfattande spridning. Foljdeffekterna av viruset, som
innebar isolering av manniskor, har redan fatt stora effekter
p& konsumtionen och varldsekonomin. An s lange har Sivers
IMA koncernen inte paverkats vasentligt, varken gallande pri-
ser, tillgang pa insatsvaror eller efterfrdgan pa produkterna.
Dock finns risk att koncernen bade pa kort och lang sikt blir
lidande av en konjunkturnedgédng med minskad efterfragan
fran kunder, vilket skulle ha en negativ effekt pa koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning. Ledningen har
forberett planer for eventuell krishantering som innebar att
koncernen snabbt kan initiera atgarder for kostnadsreduk-
tion, om situationen skulle krava detta.

Det &r inte mojligt att i dagslaget férutsdga hur coronakri-
sen kommer att paverka varldsekonomin, och i sin tur Sivers
IMA koncernen i ett langre perspektiv. Koncernen varnar dock
om sina medarbetare och medmanniskor och har till féljd av
viruset infort nya rutiner. Bland annat uppmuntras de som
kan att jobba hemifran och méten halls via videokonferens.
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Coronakrisen har pa kort tid fordndrat vart samhalle. | krisens
spar ser man hur sarbart vart samhalle &r, men samtidigt de
mojligheter som finns att andra vart levnadssatt. | det
moderna samhallet utgor internet en grundsten i alla funktio-
ner, saval for hemmakontoret som for systemen i sjukvarden.
Sivers IMA koncernens produkter utgor viktiga delkomponen-
terihardvara som ar till for att kunna 6ka bandbredd och dari-
genom forbattra tekniken som gor det moderna samhallet
mojligt. Darav har koncernen stora mgjligheter att fram-
gangsrikt etablera sig pa marknaden nar krisen &r 6ver, och
att vara en del av de férebyggande atgarder som kravs for att
varlden ska kunna hantera liknande kriser i framtiden.

Finansiella risker

Sivers IMA koncernen ar exponerad for finansiella risker
finansiella risker sdsom valutarisk, ranterisk, kreditrisk och lik-
viditetsrisk. Koncernens finansiella riskhantering hanteras av
styrelsen och koncernledningen som I6pande féljer upp och
utvarderar risker. Styrelsen har stort fokus pé likviditetrisk,
eftersom koncernen befinner sig i en tillvaxtfas. Ledningen
presenterar detaljerade kassaflédesprognoser och styrelsen
genomfor tgarder sdsom nyemissioner och upplaning fér
att sékerstalla tillracklig likviditet. Koncernen ar exponerad for
valutakursrisker framst kopplat till USD och GBP, da en stor
del av forsaljning sker i USD medan inkop framst sker i GBP
och SEK. D& koncernens storsta dotterbolag, CST Global Ltd,
ar baserat i Storbritannien ar koncernen &ven utsatt for
omrakningsexponering fran GBP till SEK. Valutaexponeringar
i transaktioner hanteras med valutaterminer nar detta kan
genomforas for att pa ett effektivt satt méta risken. Mer infor-
mation om finansiella risker och riskhantering presenteras i
not 33 om finansiella instrument.

Forskning och utveckling
Forskning och utveckling ar en central del av koncernens
verksamhet och bedrivs i Kista, Goteborg och Glasgow.
Utvecklingsprocessen féljer koncernens projektmodell som
ar1S09000:2015 certifierad och har utvecklats under manga ar.
Under aret kapitaliserades 43 287 TSEK (48 851) i utveck-
lingskostnader for projekt som ar i utvecklingsfas. Kostnader
som inte kapitaliseras som allokeras till forsknings- och
utvecklingsverksamheten uppgick till 27 842 TSEK (25 434).

Forvantad framtida utveckling

Marknaden f6ér sensorer samt tradlost och fast bredband
vaxer kraftigt och de chip och komponenter som erbjuds och
utvecklas maoter efterfrdgan inom dessa omraden. Sivers IMA
Holdings dotterbolag ar val rustade for det teknikskifte som
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pagar med I6sningar fér bade sensorer, tradlésa ndt och
fibernat. Darav finns goda majligheter for koncernen att i
framtiden véxa och generera vinster.

Moderbolaget

Moderbolagets intakter 6kade under perioden januari till
december fran 1 till 8 993 TSEK, vilket beror pa att bolaget
under 2019 har bérjat ta ut forvaltningsavgifter fran sina dot-
terbolag. Moderbolagets 6kning av 6vriga externa kostnader
for perioden januari — december 2019 jamfért med samma
perioder foregdende ér, beror i huvudsak pa kostnadsford
moms under tredje kvartalet (som beskrivs under rubriken
Skatter) samt 6kade kostnader for konsulter.

Under fjarde kvartalet lamnade moderbolaget aktiedgar-
tillskott till Sivers IMA AB om 35 MSEK. Detta har bolaget
aven gjort en nedskrivning for, som redovisas under finan-
siella kostnader.

Aktien och agarstruktur

Sivers IMAs aktiekapital var den 31 december 2019 fordelat
péa 131 648 456 aktier med ett kvotvarde om SEK 0,50. Samt-
liga aktier utgors av samma serie och &dger lika ratt till rost
och vinst i bolaget. Aktien handlas sedan den 30 november
2017 pa Nasdaq First North Growth Market under kortnam-
net SIVE och med ISIN-kod SEO003917798 och LEI-kod
254900UBKNY2EJ588J583.

Per den 31 december 2019 hade Sivers IMA Holding AB
(publ) fyra dgare som var och en, direkt och indirekt innehade
aktier motsvarande fem procent eller mer av rést- och kapita-
landelen i bolaget. Totalt hade Sivers IMA cirka 2 300 aktie-
dgare. De storsta dgarna &r Keith Halsey (23,7%) och Erik Fall-
strom (17,9%).

Forslag till vinstdisposition (TSEK)

Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel

Overkursfond 473598
Balanserade vinstmedel -109 539
Arets resultat 48674
Totalt 315285
Styrelsen foreslar att i ny rékning balanseras 315285

Betraffande moderforetagets och koncernens resultat och
stallning i 6vrigt hanvisas till efterfoljande finansiella rappor-
ter samt noter. Alla belopp uttrycks i tusentals svenska kronor
dar ej annat anges.
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Koncernens resultatrakning

TSEK Not 2019 2018
Intakter 4 96 355 71 485
Ovriga rorelseintékter 10259 16755
Aktiverat arbete for egen rakning 43287 48851
Réavaror och fornodenheter —-39997 —44 593
Ovriga externa kostnader 7 —79559 —68 267
Personalkostnader 6 —78667 —76810
Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar
T ~29702
Rorelseresultat -78024 —69 845
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter - -
Finansiella kostnader 8 -8990 -9 651
Resultat fore skatt -87014 -79497
Inkomstskatt 9 11353 7617
Arets resultat -75661 —71880
Hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare -75661 —71880
Resultat per aktie (SEK)
Fore utspadning 10 -0,60 —-0,63
Efter utspadning 10 -0,60 —-0,63
TSEK Not 2019 2018
Arets resultat -75661 -71880
Ovrigt totalresultat
Poster som kan aterforas till resultatet:
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 4559 1560
Arets totalresultat -71102 -70320
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare =71102 —70320
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Koncernens balansrakning

TILLGANGAR, TSEK Not 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Anlaggningstillgangar

Goodwill 11 134812 134812 134812
Ovriga immateriella tillgangar 11 131548 104 034 62512
Materiella anlaggningstillgangar L e 2 T3 e e
Summa anlaggningstillgangar 324099 283440 234498
Omsiattningstillgangar

Varulager 15 9836 14263 16126
Kundfordringar 16 19084 22237 22880
Aktuella skattefordringar 7239 6241 6589
Ovriga fordringar 17 4843 4145 4145
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 6850 7013 6788
Ukvidamedel 28 52228 42410 61920
Summa omsattningstillgangar 100170 96 309 118 448
Summa tillgangar 424268 379749 352946
EGET KAPITAL OCH SKULDER, TSEK Not 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Aktiekapital 19 65824 59223 46 542
Ovrigt tillskjutet kapital 19 473598 395720 262 256
Omrakningsreserv 19 6116 1557 =8
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat —257005 —182998 -114617
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare s 208988 L e 28802 AOANTE
Summa eget kapital 288533 273502 194178

Langfristiga skulder

Konvertibla skulder 21 - 34626 28277
Uppskjuten skatteskuld 23 168 210 253
Avsattningar 24 4797 3411 922
Leasingskulder 25 11301 2943 4635
Ovriga langfristiga skulder ... 115825 I
Summa langfristiga skulder 28091 50937 38739

Kortfristiga skulder

Konvertibla skulder 21 39538 = =
Leverantorsskulder 13902 20948 11896
Leasingskulder 25 3811 3212 3445
Ovriga skulder 26 31153 13195 5581
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 27 19241 17954 18126
sl illggstapesding o e
Summa kortfristiga skulder 107 645 55310 120030
Summa skulder 135736 106 247 158 768
Summa eget kapital och skulder 424268 379749 352946
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Rapport over forandringar
| koncernens egna kapital

Balanserade = Summa eget kapital

Ovrigt vinstmedel hanforligt till

tillskjutet Omraknings- inklusive moderforetagets Summa
TSEK Aktiekapital kapital reserv  arets resultat aktiedgare  eget kapital
Ingaende balans
1 januari 2018 46 542 262 256 =B -114617 194178 194178
Arets resultat —71880 —71880 —71880
Summa évrigt totalresultat 150 } 1860 1560
Summa totalresultat 46 542 262 256 1557 -186 497 123 858 123 858
Transaktioner med &dgare:
Nyemission 12681 1381071 150782 150782
Emissionskostnader —-4997 —4997 —4997
Likvid Teckningsoptioner 360 360 360
Aktierelaterade ersattningar } o 3499 } 3499 3499
Summa transaktioner med agare 12 681 133 464 3499 149 644 149 644
Utgaende balans
31 december 2018 59223 395720 1557 -182998 273502 273502

Balanserade = Summa eget kapital

Ovrigt vinstmedel hanforligt till

tillskjutet  Omraknings- inklusive moderforetagets Summa eget
TSEK Aktiekapital kapital reserv  arets resultat aktiedgare kapital
Ingaende balans
1 januari 2019 59223 395720 1557 —182998 273502 273502
Arets resultat ~75661 ~75661 —75661
Summa bvrigt totalresultat . S 4559 o 4559 4559
Summa totalresultat 59223 395720 6116 —-258 659 202 400 20240
Transaktioner med agare:
Nyemission 5922 75806 81728 81728
Emissionskostnader -3882 -3882 -3882
Emission for inldsen av
teckningsoptioner 659 5799 6458 6458
Emission for inldsen
personaloptioner 20 155 175 175
Likvid teckningsoptioner
Aktierelaterade ersattningar . ‘ e 1654 1654 ......16%4
Summa transaktioner med dgare 6601 77878 1654 86133 86133
Utgaende balans
31 december 2019 65824 473 598 6116 —-257 005 288533 288533
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Koncernens kassaflodesanalys

Not 2019 2018

Rorelseresultat 28 -78024 —69 845
Justeringar for ej kassaflodespaverkande poster:

Av- och nedskrivningar 29702 17 257

Nedskrivning varulager 2717 12281

Ovrigt 3871 1936
Erlagd ranta -3713 =1 882
Erhéllen inkomstskatt 10708 7667
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -34739 —-32036
Forandringar i rorelsekapital
Minskning (=)/Okning (+) av varulager 2163 -10418
Minskning (=)/Okning (+) av rérelsefordringar 3201 531
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -13070 18297
Kassaflode fran den Iopande verksamheten —-42 446 -23626
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -8789 —15437
Forvarv avimmateriella tillgangar —43287 —49154
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 97 =
Kassaflode fran investeringsverksamheten -51979 —-64 591
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 20000 =
Likvid fran teckningsoptioner - 360
Upptagna avbetalningsskulder 5703 7905
Amortering av leasing- och avbetalningsskulder -6423 —4 475
Nyemission 88360 69 800
Erlagda emissionskostnader -3882 —4997
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 103758 68 593
Arets kassaflode 9333 -19624
Likvida medel vid arets borjan 42410 61920
Valutakursférandringar i likvida medel 486 114
Likvida medel vid arets slut 52228 42410
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Koncernens noter

Not 1 Allmaninformation

Sivers IMA Holding AB med organisationsnummer 556383-9348 ar
ett aktiebolag registrerat i Sverige med séte i Kista, Stockholm.

Foretaget och dess dotterforetags ("koncernen”) utvecklar, tillver-
kar och séljer chip, komponenter, moduler och delsystem baserade
pa avancerad, egenutvecklad halvledarteknik inom mikrovag, milli-
metervag och optiska halvledare. Koncernens sammansattning
framgar av not 13.

De finansiella rapporterna presenteras i tusental svenska kronor
(TSEK).

Not 2 Redovisningsprinciper

Grund for upprattande

Koncernredovisningen har upprattat i enlighet med de av EU antagna
International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar
fran IFRS Interpretations Committee (IFRIC). Vidare tillampar koncer-
nen Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for
koncerner.

Tidigare tillampade koncernen Bokfdringsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3"). Detta
ar koncernens forsta finansiella rapport i enlighet med IFRS. Over-
gangsdatum till IFRS har faststallts till den 1 januari 2018 vilket inne-
bar att jamforelsesiffrorna for rakenskapsar 2018 ar omréaknade
enligt IFRS. For paverkan och effekter vid 6vergangen till IFRS pa
koncernens finansiella stallning, resultat och kassaflode se not 36.

De finansiella rapporterna har uppréattats baserat pa anskaffnings-
varde, forutom vissa finansiella instrument som varderats till verkligt
varde via resultatrakningen i slutet av varje rapporteringsperiod, vilket
beskrivs ndarmare i redovisningsprinciperna nedan.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar foretagets finansiella rapporter och
de enheter (dotterforetag) som foretaget har bestammande infly-
tande Gver per den 31 december varje ar. Bestammande inflytande
uppnas nar koncernen har inflytande Gver investeringsobjektet, ar
exponerad, eller har réatt, till rérlig avkastning fran sitt engagemang i
investeringsobjektet och kan anvanda sitt inflytande till att paverka
sin avkastning.

Ett dotterféretag konsolideras nér féretaget far bestammande
inflytande 6ver dotterforetaget och upphdr nar foretaget forlorar
bestammande inflytande over dotterféretaget. Resultat fran forvar-
vade eller avyttrade dotterforetag under aret inkluderas i resultatet
fran den dag da foretaget far bestdmmande inflytande Gver dotterfo-
retaget och till den dag som bestammande inflytande 6ver dotterfo-
retaget upphar.

Vid behov justeras dotterforetagens finansiella rapporter for att
anpassa de redovisningsprinciper som anvands till koncernens
redovisningsprinciper.

Alla koncerninterna tillgdngar och skulder, eget kapital, intakter,
kostnader och kassafldden som rér transaktioner mellan féretag
inom koncernen ar eliminerade i konsolideringen.
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Rorelseforvarv

Vid ett rorelseforvarv utgor forvarvaren den part som erhaller
bestammande inflytande Gver det forvarvade foretaget. Ett omvant
forvarv uppstar nar den legala férvarvaren identifieras som det for-
varvade bolaget. Férvarvet av CST Global, som genomférdes 2017,
var ett omvant férvarv. Darav utgjorde Sivers IMA Holding med dot-
terbolag det férvarvade bolaget.

Rorelseforvéary redovisas enligt forvarvsmetoden. Goodwill berdk-
nas som skillnaden mellan den Gverférda ersattningen, beloppet for
eventuellainnehav utan bestéammande inflytande i det forvarvade
foretaget, det verkliga vardet pa forvarvarens tidigare egetkapitalan-
delar i det forvarvade foretaget (om tillampligt) och nettot per for-
varvstidpunkten av beloppen for de identifierbara férvarvade tillgang-
arna och overtagna skulderna.

Goodwill
Goodwill varderas och redovisas initialt enligt ovan.

Goodwill skrivs inte av utan provas fér nedskrivningsbehov minst
arligen. Nar nedskrivningsbehov prévas ska goodwill férdelas pa var
och en av koncernens kassagenererande enheter (eller grupper av
kassagenererande enheter) som vantas bli gynnade av synergierna i
forvarvet. En kassagenererande enhet pa vilken goodwill har forde-
lats ska provas avseende nedskrivningsbehov arligen, samt narhelst
det finns en indikation pa att enheten kan behdvas skrivas ned. Om
enhetens atervinningsvarde ar [agre an enhetens redovisade varde,
ska nedskrivningen fordelas forst genom att minska det redovisade
vardet for goodwill som hanforts till enheten och sedan minska
ovriga tillgangar proportionellt baserat pa det redovisade vardet for
varje tillgdng i enheten. En redovisad nedskrivning av goodwill ska
inte aterforas i efterfoljande period.

Intaktsredovisning
Koncernen redovisar i huvudsak intékter fran féljande
intaktsstrommar:
Forsaljning av hardvaruprodukter.
Utvecklingsprojekt (Aven kallade Non Recurrent
Engineering "NRE")
Supportavtal

Intdkter varderas baserat pa avtalet med kund och motsvarar den
ersattning som koncernen forvantar sig ha ratt till i utbyte mot att
overfora utlovade varor eller tjanster exklusive mervardeskatt. Kon-
cernen redovisar en intakt nar kontrollen av en vara eller tjanst 6ver-
fors till en kund.

Forsaljning av hardvaruprodukter

Koncernen saljer chip, komponenter, moduler och delsystem base-
rade pa avancerad 5G millimetervagsteknik inom wireless segmen-
tet. Inom photonicssegmentet séljer koncernen halvledarlasrar och
andra halvledarbaserade optiska produkter.

Foren del av hardvaruprodukterna, framst inom Wireless, redovi-
sas intakten vid en tidpunkt. Denna tidpunkt intréffar normalt nar
kontrollen 6ver varorna har 6verférts till kund, vilket utgor leveranstid-
punkten (i enlighet med de fraktvillkor som galler for det specifika
avtalet). En fordran redovisas av koncernen nar varorna levereras till
kunden eftersom detta representerar den tidpunkt da ratten till veder-
lag blir ovillkorlig, eftersom det bara kravs att tiden gar innan
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betalning forfaller. Produktionstester genomfors innan produkter
skickas till kunder.

Intdkter redovisas med avdrag for beraknade volymrabatter, och
intékter redovisas endast i den utstrackning som det &r mycket
sannolikt att en vasentlig aterforing inte uppstar. Rabatter avtalas
normalt fér en pa férhand bestamd kvantitet, och berdknas utifran
den avtalade kvantiteten. | de fall det inte finns en bestamd kvantitet
gors en uppskattning utifran historiska data.

Koncernen har aven, inom photonicssegmentet, hardvaruproduk-
ter som tillverkas enligt specifikationer fran kunden. Sadana hardva-
ruprodukter kan vara till exempel wafers och chip. Intékterna for
dessa hardvaruprodukter redovisas over tid, i takt med fardigstallan-
degraden. Fardigstallandegraden mats normalt med en output-
metod, som utgar fran vad som ar fardigstallt enligt en arbetsbeskriv-
ning. Fardigstéllandet ssmmanfaller ofta med fakturering. Nar sa inte
ar fallet redovisas en fordran om upparbetning overstiger fakturerat
eller en skuld om fakturering Gverstiger upparbetning.

Utvecklings/NRE — projekt
Inom Wireless och Photonics forekommer sé kallade "NRE "-avtal.
Sé&dana avtal avser utvecklingsprojekt, dar koncernen bland annat
g6ranpassningar av teknik i hardvaruprodukter for att matcha kun-
dens 6nskemal eller for att utveckla en ny produkt. Nar utvecklings-
projektet ar fardigstallt ar avsikten att sdlja den anpassade/nya
produkten i volymer. Om detta intraffar redovisas intakterna som
uppkommer fran volymforsaljning inom kategorin hardvara.
Ersattningar for NRE-avtal redovisas 6ver tid, i takt med fardig-
stallandet av produkten. Fardigstallandet berdknas normalt med en
inputmetod utifran nedlagda kostnader. Nar upparbetning sker redo-
visas en avtalsstillgang for utfort arbete och nar fakturering Gversti-
ger vad som upparbetats redovisas en avtalsskuld.

Supportavtal

Inom Wireless séljs aven support for bolagets hardvaror, for att
underlatta kundens anpassning av tekniken till deras produkter.
Supportavtal kan till exempel tecknas i syfte att designa in koncer-
nens produkter i kundens, dar kunden i sin tur saljer sin produkt till
en slutkund. Supportavtalen tecknas for en viss tidsperiod till ett fast
pris, och intakterna redovisas linjart Gver denna tidsperiod. Trans-
aktionspriset for dessa tjanster redovisas som en avtalsskuld vid
tidpunkten for den inledande forsaljningstransaktionen och I6ses
upp linjart under tjansteperioden.

Leasing
Koncernen som leasingtagare
Koncernen bedémer om avtalet &r, eller innehaller, ett leasingavtal nar
avtalet ingas. Koncernen redovisar en nyttjander&tt med tillhdrande
leasingskuld for samtliga leasingavtal dér koncernen &r leasingtagare.
Leasingskulden varderas initialt till nuvardet av de leasingavgifter
som inte betalats vid inledningsdatumet, diskonterat med anvand-
ning av leasingavtalets implicita ranta, om denna rantesats latt kan
faststéllas. Om denna réntesats inte latt kan faststallas ska koncer-
nen anvanda leasetagarens marginella laneranta.
Leasingavgifter som inkluderas i varderingen av leasingskulden
omfattar:
fasta avgifter (inklusive till sin substans fasta avgifter, med avdrag
for eventuella formaner i samband med teckning av leasingavtal),
variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller ett pris, initialt
varderade med hjalp av det index eller det pris som géllde vid
inledningsdatumet,
belopp som férvantas betalas ut av leasetagaren enligt restvardes-
garantier det belopp som forvantas eventuell restvardesgaranti
som tillhandahalls leasegivaren av leasetagaren, en till leasetaga-
ren narstaende part eller en tredje part som inte ar hanforlig till
leasegivaren och som har finansiella forutsattningar att infria de
avtalade forpliktelserna,
|6senpriset for optioner att képa om leasetagaren &r rimligt saker
pa att utnyttja optionerna, och

straffavgifter som utgar vid uppsagning av leasingavtalet, om
leasingperioden aterspeglar att leasetagaren kommer att utnyttja
en mojlighet att séga upp leasingavtalet.

Leasingskulden redovisas som en separat post i koncernens rapport
over finansiell stallning.

Efter inledningsdatumet varderas leasingskulden genom att 6ka
det redovisade vardet for att aterspegla rantan péa leasingskulden
(genom anvandning av effektivrantemetoden), och genom att minska
det redovisade vardet for att aterspegla utbetalda leasingavgifter.

Koncernen omvérderar leasingskulden (och géra en motsvarande
justering av nyttjanderatten) om antingen:

Leasingperioden forandras eller om bedémningen av en option att

kdpa den underliggande tillgangen fordandras, i vilket fall leasing-

skulden maste omvarderas genom diskontering av de andrade
leasingavgifterna med anvandning av en andrad diskonteringsranta.

Leasingavgifterna forandras till foljd av andringar i ett index eller

ett pris eller om det sker en foréndring i de belopp som férvantas

betalas ut enligt en restvardesgaranti, i vilka fall leasingskulden
omvarderas genom diskontering av de andrade leasingbetalning-
arna med anvandning av den initiala diskonteringsréantan (savida

inte leasingbetalningarna foréandras pa grund av en forandring i

den rorliga rantan, i vilket fall en andrad diskonteringsranta ska

anvandas).

En andring av leasingavtalet som inte redovisas som ett separat

leasingavtal, i vilket fall leasingskulden omvarderas genom att

diskontera de andrade leasingavgifterna med en andrad
diskonteringsranta.

Nyttjanderatter omfattar summan av den initiala varderingen av
motsvarande leasingskuld, leasingavgifter som betalats vid eller fore
inledningsdatumet och eventuella initiala direkta utgifter. Darefter
varderas de till anskaffningsvardet efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar.

Nyttjanderattigheter skrivs av under det kortare av leasingperioden
och den underliggande tillgdngens nyttjandeperiod. Om leasingavta-
let 6verfor &ganderatten till den underliggande tillgangen till koncer-
nen eller om anskaffningsvardet for nyttjanderatten aterspeglar att
koncernen kommer att utnyttja en option att kopa, ska den hanforliga
nyttjanderatten skrivas av under den underliggande tillgadngens nytt-
jandeperiod. Avskrivningarna paborjas vid leasingavtalets
inledningsdatum.

Nyttjanderatterna redovisas i samma post som den post dar de
motsvarande underliggande tillgangarna skulle ha redovisats om de
dgdes i koncernens rapport 6ver finansiell stéllning.

Koncernen tillampar IAS 36 for att faststalla om det féreligger ett
nedskrivningbehov av nyttjanderatten och redovisar eventuell identi-
fierad nedskrivning vilket beskrivs i principen fér "Materiella
anldaggningstillgangar”.

Som en praktisk I6sning tillater IFRS 16 att inte skilja icke-leasing-
komponenter fran leasingkomponenter, och i stallet redovisa varje
leasingkomponent och alla tillhérande icke-leasingkomponenter som
en enda leasingkomponent. Koncernen har valt att anvanda denna
praktiska I6sning.

Sale- & Leaseback

Materiella anlaggningstillgdngar som koncernen séljer och sedan hyr
tillbaka redovisas som en férsaljning om férsaljningen uppfyller
kraven i IFRS 15 for att fa klassas som en intakt. | de fall forsaljningen
inte uppfyller dessa krav, redovisas tillgangen fortsatt som en mate-
riell anldggningstillgang och éverforingsintakterna till finansiaren
som en finansiell skuld.

Utlandska valutor

Vid upprattandet av de finansiella rapporterna fér de enskilda foreta-
gen redovisas transaktioner i valutor andra an féretagets funktionella
valuta (utlandska valutor) till transaktionsdagens dagskurs. Vid varje
rapportperiods slut raknas monetara tillgangar och skulder som ar
denominerade i utlandska valutor om till balansdagens kurs.
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Icke-monetara poster redovisade till verkligt varde i utlandska valutor
raknas om till valutakursen den dag da det verkliga vardet berdknades.
Icke-monetdra poster varderade till anskaffningsvéarde raknas inte om.
Valutakursdifferenser redovisas i resultatet i den period i vilken de
uppkommer férutom:
valutakursdifferenser pa monetara poster som ar fordringar pa
eller skulder till en utlandsverksamhet dar en reglering inte &r pla-
nerad eller inte kommer att ske inom 6verskadlig framtid (och déar-
med utgor en del av nettoinvesteringen i utlandsverksamheten),
och som ska redovisas initialt i dvrigt totalresultat och omklassifi-
ceras fran eget kapital till resultatet vid avyttring av
nettoinvesteringen.

Vid upprattande av koncernredovisning, raknas koncernens tillgangar
och skulder i utlandsk valuta om till stangningskursen pa balansda-
gen. Intakter och kostnader raknas om till vaxelkursen pa transak-
tionsdagen, savida inte vaxelkursen varierar betydande under den
perioden i vilket fall den genomsnittliga valutakursen for perioden
anvands. Om nagra vaxelkursdifferenser uppkommer redovisas dei
ovrigt totalresultat och ackumuleras i omrékningsreserven (hanférs
tillinnehav utan bestammande inflytande om tilldampligt).

Vid avyttring av en utlandsverksamhet (dar koncernen férlorar
bestammande inflytande) omklassificeras alla valutakursdifferenser
som ackumulerats i omrakningsreserven fér den verksamheten och
som ar hanforliga till moderforetagets aktiedgare till
resultatrakningen.

Statliga bidrag

Statliga bidrag redovisas inte forran det féreligger rimlig sakerhet att
koncernen uppfyller de villkor som &r férknippade med bidraget och
att bidragen kommer erhallas.

Statliga bidrag redovisas systematiskt i resultatet, som "6vriga
rorelseintakter”, 6ver samma perioder som de kostnader bidragen ar
avsedda att kompensera for.

Ett statligt bidrag som lamnas som ersattning for kostnader eller
forluster som foretaget redan haft eller i syfte att ge féretaget ome-
delbart stdd utan att vara forbundet med framtida kostnader redovi-
sas i resultatet for den period under vilken féretaget erhaller en for-
dran pa staten.

Statliga bidrag hanforliga till forvarv av materiella anlaggningstill-
gangar redovisas som en forutbetald intakt, vilken redovisas i resul-
tatet 6ver tillgdngarnas férvantade nyttjandeperiod.

Kostnader for pensioner och ersattning vid uppsagning
Betalning till en avgiftsbestamd pensionsplan redovisas som en kost-
nad nar de anstallda har utfort tjansterna som ger dem ratt till
avgifterna.

Pensionsplaner som omfattar flera arbetsgivare redovisas som
avgiftsbestamd, om det inte finns tillracklig information att redovisa
dem som férmansbestamda. For narvarande finns enbart pensions-
planer som redovisas som avgiftsbestamda inom koncernen.

Kortfristiga och langfristiga ersattningar till anstallda
En skuld redovisas for ersattning till anstallda avseende I6ner, betald
semester och betald sjukfranvaro fran den anstélldas tjanstgdring
under innevarande period till det odiskonterade beloppet av ersatt-
ningen som forvantas betalas i utbyte for dessa tjanster.

Skulder redovisade for kortfristiga ersattningar varderas till det
odiskonterade beloppet avseende kortfristiga ersattningar till
anstallda som foretaget forvantas betala i utbyte mot dessa tjanster.

Skulder redovisade for 6vriga langfristiga ersattningar till anstallda
vérderas till nuvarde genom att uppskattade framtida kassafloden
som forvantas betalas av koncernen i baserat pa de tjdnster som till-
handahallits av de anstallda per rapportperiodens slut.

Skatt

Inkomstskattekostnaden utgors av summan av aktuell skatt och
uppskjuten skatt.

SIVERS IMA ARSREDOVISNING 2019

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet fér perioden.
Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultatet da det
har justerats for intakter och kostnader som ar skattepliktiga eller
avdragsgilla i andra perioder och vidare utesluts poster som aldrig
blir skattepliktiga eller avdragsgilla. Koncernens aktuella skatteskuld
beréknas enligt de skattesatser som ar beslutade eller i praktiken
beslutade per rapportperiodens slut.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt &r den skatt som férvantas vara betalbar eller ater-
vinnbar pa skillnader mellan redovisade varden pa tillgangar och
skulder i de finansiella rapporterna och motsvarande skattemassiga
varden som anvands vid berakningen av skattepliktigt resultat och
redovisas med hjalp av balansrakningsmetoden. Uppskjutna skat-
teskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga temporara skill-
nader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip for alla
avdragsgilla temporéra skillnader i den omfattning det ar sannolikt
att beloppen kan nyttjas mot framtida skattepliktiga Gverskott.
Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar redovisas inte om de
temporara skillnaderna &r hanférliga till den forsta redovisningen av
goodwill eller den férsta redovisningen av en tillgang eller skuld (som
inte ar ett rérelseforvarv) och vid tidpunkten for transaktionen, varken
paverkar redovisat eller skattepliktigt resultat.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga temporéra
skillnader hanforliga till investeringar i dotterféretag, utom i de fall
koncernen kan styra tidpunkten for aterforing av de temporara skill-
naderna och det ar sannolikt att en sadan aterforing inte kommer att
ske inom Gverskadlig framtid. Uppskjutna skattefordringar som ar
hanforliga till avdragsgilla temporara skillnader avseende sadana
investeringar och innehav redovisas endast i den omfattning det ar
sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga Gver-
skott och det ar troligt att ett sddant utnyttjande kommer att ske
inom Gverskadlig framtid.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar provas vid
varje rapportperiod slut och minskas till den del det inte langre ar
sannolikt att tillrdckliga skattepliktiga 6verskott kommer att finnas
tillgéngliga for att realisera, helt eller delvis den uppskjutna
skattefordran.

Uppskjuten skatt berdknas enligt de skattesatser som forvantas
galla for den period da tillgangen atervinns eller skulden regleras,
baserat pa de skattesatser och skatteregler som har beslutats eller
ar i praktiken beslutade per rapportperiodens slut.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder

Uppskjutna skattefodringar och skatteskulder nettoredovisas da det
foreligger en legal ratt att kvitta aktuella skattefordringar mot aktuella
skatteskulder och de hanfor sig till inkomstskatt debiterade av
samma skattemyndighet och da koncernen har for avsikt att reglera
aktuella skattefordringar och skulder med ett nettobelopp.

Aktuell skatt och uppskjuten skatt for aret

Aktuell skatt samt uppskjuten skatt redovisas i resultatet, férutom
nar de ar hanforligt till poster som redovisas i 6vrigt totalresultat eller
direkt i eget kapital, i vilket fall aktuell och uppskjuten skatt redovisas i
ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. Nar aktuell eller uppskju-
ten skatt uppkommer fran den forsta redovisningen av ett rorelsefor-
varv, redovisas skatteeffekterna i redovisningen for rorelseforvarvet.

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier redovisas till anskaffningsvarde minus ackumulerade
avskrivningar och ackumulerade nedskrivningar.

Avskrivningar redovisas for att skriva av anskaffningsvardet eller
varderingen av en tillgang efter avdrag for beréknat restvarde, genom
att anvanda den linjara avskrivningsmetoden. Féljande nyttjande-
perioder tillampas:

Inventarier, verktyg och installationer 5-10ar
Datorer 3ar
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De bedomda nyttjandeperioderna, restvarden och avskrivningsmetod
utvarderas vid varje rapportperiods slut, férandringar i uppskattning
redovisas framatriktat.

En materiell anlaggningstillgang tas bort fran balansrakningen vid
utrangering eller avyttring eller nar inga framtida ekonomiska férdelar
beddms uppkomma fran nyttjandet av tillgangen. Den vinst eller
forlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgang
faststalls som skillnaden mellan forsaljningsintakter och redovisat
varde pa tillgangen och redovisas i resultatet.

Internt upparbetade immateriella tillgangar —

utgifter for forskning och utveckling
Utgifter for forskning kostnadsfors i den period de uppkommer.

En internt upparbetad immateriell tillgang som uppstar genom
utveckling, eller i utvecklingsfasen av ett internt projekt, tas upp som
tillgang i rapporten dver finansiell stallning endast om ett foretag kan
pavisa att samtliga nedanstaende forutsattningar ar uppfyllda:

Det ar tekniskt mojligt for foretaget att fardigstalla den immate-

riella tillgangen sa att den kan anvéndas eller séljas.

Foretagets avsikt ar att fardigstalla den immateriella tillgangen

och anvanda eller salja den.

Foretaget har forutsattningar att anvanda eller sélja den immate-

riella tillgangen.

Foretaget visar hur den immateriella tillgangen kommer att gene-

rera sannolika framtida ekonomiska fordelar.

Det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att

fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller sélja den immate-

riella tillgangen.

Foretaget kan pé ett tillforlitligt satt berakna de utgifter som ar

hanforliga till den immateriella tillgangen under dess utveckling.

Anskaffningsvardet for internt upparbetade immateriella tillgdngar ar
summan av de utgifter som uppkommer fran och med den tidpunkt
da den immateriella tillgangen férst uppfyller kriterierna i punkterna
ovan. Om det inte &r mdjligt att redovisa nagon internt upparbetad
immateriell tillgang redovisas utgifterna for utveckling som en kost-
nad i den period de uppkommer.

Efter forsta redovisningstillféllet, redovisas de internt upparbetade
immateriella tillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag
for ackumulerade avskrivningar och ackumulerade nedskrivningar.

Avskrivningar avimmateriella tillgangar pabdrjas nar tillgangen
tagits i bruk och avskrivning sker linjart over tillgdngens bedémda
nyttjandeperiod.

Nedskrivning av materiella och immateriella tillgangar
exklusive goodwill

Vid varje rapportperiods slut utvarderar koncernen de redovisade
vardena av dess materiella och immateriella tillgangar for att bedoma
om det foreligger nagot behov fér nedskrivning av dessa tillgangar.
Om indikationer pa nedskrivningsbehov foreligger, ska det tillgangens
atervinningsvarde beraknas for att faststalla eventuell nedskrivning.
Om tillgangen inte ger upphov till kassafloden som i hog grad ar
oberoende av kassafloden fran andra tillgangar eller grupper av till-
gangar, beraknas atervinningsvardet fér den kassagenererande
enheten till vilken tillgangen hor.

Immateriella tillgdngar med en obestambar nyttjandeperiod ska
provas for nedskrivningsbehov minst arligen eller vid indikation pa en
vardenedgang for tillgangen.

Atervinningsvérdet ar det hogre av dess verkliga vérde minus for-
saljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid berdkningen av
atervinningsvardet diskonteras de uppskattade framtida kassafléden
till dess nuvarde genom att anvéanda en diskonteringsranta fore skatt
for att reflektera aktuella marknadsmassiga bedémningar av pengar-
nas tidsvarde, och de risker som sérskilt avser den tillgang for vilken
uppskattningarna av de framtida kassaflédena inte har justerats.

Om en tillgangs (eller kassagenererande enhets) atervinningsvarde
uppskattas vara lagre an dess redovisade varde, reduceras tillgang-
ens redovisade varde (eller kassagenererande enhetens) till dess

atervinningsvarde. En nedskrivning kostnadsfors omedelbart i
resultatet.

Varulager

Varulager varderas till det Iagsta av anskaffningsvardet och netto-
forsaljningsvardet. Anskaffningsvardet for varulager ska innefatta
alla kostnader for inkop, kostnader for tillverkning samt andra kostna-
der for att bringa varorna till deras aktuella plats och skick. Netto-
forsaljningsvardet representerar det uppskattade forsaljningspriset
efter avdrag for uppskattade kostnader for fardigstéllande och kost-
nader som ar nodvandiga for att astadkomma en forsaljning.

Finansiella instrument

Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas i koncernens
rapport 6ver finansiell stéllning nar koncernen blir part i instrumen-
tets avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder varderas initialt till
verkligt varde. Transaktionskostnader hanférliga till instrument till
upplupet anskaffningsvéarde laggs till eller dras av fran anskaffnings-
vardet. Transaktionskostnader hanférliga till instrument till verkligt
varde via resultatet redovisas omedelbart i resultatet.

Finansiella tillgangar

Alla redovisade finansiella tillgangar varderas i sin helhet till antingen
upplupet anskaffningsvérde eller verkligt varde, beroende pa klassi-
ficeringen av de finansiella tillgangarna.

Klassificering av finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar som uppfyller féljande villkor varderas, efter

initial vardering, till upplupet anskaffningsvarde:
den finansiella tillgangen halls inom en affarsmodell vars mal &r
attinneha finansiella tillgangar for att samla in avtalsenliga kassa-
fléden; och
de avtalade villkoren for den finansiella tillgangen ger vid bestamda
tidpunkter upphov till kassafloden som endast ar betalningar av
kapitalbelopp och ranta pa det utestaende kapitalbeloppet.

Finansiella tillgangar som uppfyller féljande villkor varderas, efter
initial vardering, till verkligt varde via 6vrigt totalresultat:
den finansiella tillgangen halls inom en affarsmodell vars mal upp-
nas genom att bade samla in avtalsenliga kassafloden och sélja de
finansiella tillgangarna; och
de avtalade villkoren for den finansiella tillgangen ger vid bestdmda
tidpunkter upphov till kassafloden som endast ar betalningar av
kapitalbelopp och ranta pa det utestaende kapitalbeloppet.

Alla andra finansiella tillgangar varderas till verkligt varde via
resultatrakningen.

Koncernen har kundfordringar, 6vriga kortfristiga fordringar, avtals-
tillgangar och likvida medel som har redovisats till upplupet anskaff-
ningsvarde med effektivrantemetoden, minskat med reservering for
nedskrivning. Koncernen har aven valutaterminskontrakt som, i de
fall de utgor en tillgang, redovisas till verkligt varde via resultatrak-
ningen (se dven nedan under "Derivatinstrument”). For ndrvarande
har koncernen inga finansiella instrument som redovisas till verkligt
varde via ovrigt totalresultat.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Koncernen redovisar en forlustreserv for forvantade kreditforluster
pa investeringar i skuldinstrument som varderas till upplupet anskaff-
ningsvarde. Beloppet for forvantade kreditforluster uppdateras vid
varje rapportperiods slut for att aterspegla férandringar i kreditrisken
sedan forsta redovisningstillfallet av respektive finansiellt
instrument.

Koncernen redovisar alltid forvantade kreditforluster for atersta-
ende I6ptid for kundfordringar och avtalstillgangar i enlighet med den
forenklade modellen. De forvantade kreditférlusterna pa dessa finan-
siella tillgangar varderas med hjélp av en reserveringsmatris baserad
pa koncernens historiska kreditforluster, justerad for faktorer som ar
specifika for kunderna, for allménna ekonomiska forhallanden och en
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beddmning av bade det nuvarande och prognosticerade faktorerna
vid rapportperiodens slut, inklusive pengars tidsvarde nar sa ar
[ampligt.

For alla andra finansiella instrument redovisar koncernen forvan-
tade kreditforluster for terstaende I6ptid nar det har skett en bety-
dande 6kning av kreditrisken sedan forsta redovisningstillfallet. Men
om kreditrisken pa det finansiella instrumentet inte har 6kat vasent-
ligt sedan forsta redovisningstillféllet, varderar koncernen forlustre-
serven for det finansiella instrumentet till ett belopp motsvarande
12-manaders forvantade kreditforluster.

Forvantade kreditforluster for aterstaende I16ptid utgor de férvan-
tade kreditforluster som foljer av alla eventuella fallissemangshan-
delser under den férvantade |6ptiden for ett finansiellt instrument.
Daremot &r 12 manaders forvantade kreditforluster den del av de
forvantade kreditforlusterna for aterstaende I0ptid som ar foljden av
fallissemangshandelser for ett finansiellt instrument som ar mojliga
inom 12 manader efter rapportperiodens slut.

Koncernen anser att brott mot finansiella villkor eller nér intern eller
extern information indikerar att motparten med hég sannolikhet inte
kommer méta sina ataganden innebar fallissemang. Oavsett detta
anses en tillgang vara i fallissemang nar den ar mer &n 90 dagar for-
fallen om inte koncernen har rimlig och verifierbar information for att
visa att ett mer forsenat fallissemangskriterium ar mer lampligt.

Borttagande fran rapporten over finansiell stallning av
finansiella tillgangar
Koncernen ska ta bort en finansiell tillgang fran rapporten over finan-
siell stéllning endast nar de avtalsenliga rattigheterna upphar eller
den finansiella tillgangens samtliga risker och formaner dverfors till
en annan part.

Vid borttagande av en finansiell tillgang varderad till upplupet
anskaffningsvarde redovisas skillnaden mellan tillgangens redovi-
sade varde och summan av erhéllen ersattning och fordran.

Finansiella skulder och eget kapital

Klassificering av skuldinstrument eller egetkapitalinstrument
Skuld- och egetkapitalinstrument klassificeras som antingen finan-
siella skulder eller som egetkapital i enlighet med innehallet i avtals-
arrangemangen och definitionerna av en finansiell skuld och ett
egetkapitalinstrument.

Finansiella skulder

Alla finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde med
tilldampning av effektiviantemetoden eller till verkligt varde via
resultatrakningen.

Finansiella skulder till verkligt varde via resultatrakningen
Finansiella skulder klassificeras till verkligt varde via resultatrak-
ningen nar den finansiella skulden &r (i) en villkorad képeskilling vid
forvarv (i) innehas for handel eller (iii) identifieras som en skuld
varderad till verkligt varde via resultatrdkningen vid forsta
redovisningstillfallet.

En finansiell skuld klassificeras som innehas fér handel om den:
har forvarvats eller uppkommit med huvudsyfte att saljas eller
aterkopas pa kort sikt; eller
vid det forsta redovisningstillfallet ingick i en portfolj med identifie-
rade finansiella instrument som forvaltas tillsammans och for vilka
det finns ett nyligen bevisat verkligt moénster av kortfristiga realise-
ringar av vinst, eller
ar ett derivat

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen
varderas till verkligt varde, med eventuella vinster eller férluster som
uppkommer vid forandringar i verkligt varde redovisade i
resultatrakningen.

Koncernen har valutaterminskontrakt som, i de fall de utgér en
skuld, redovisas till verkligt varde via resultatrakningen (se aven
nedan under "Derivatinstrument”).
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Finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde

Finansiella skulder som &r inte (i) en villkorad kdpeskilling som
erkanns av en forvarvare i samband med ett rorelseforvary, (ii) inne-
has for handel eller (iii) ar identifierade som varderade till verkligt
varde via resultatrakningen, varderas till upplupet anskaffningsvarde
som beréknas enligt effektivrantemetoden.

Effektivrantemetoden ar den metod som anvands for att berdkna
det upplupna anskaffningsvardet for en finansiell tillgang eller finan-
siell skuld och for fordelning och redovisning av ranteintékter eller
rantekostnader i resultatet under den relevanta perioden. Effektiv-
ranta ar den rédnta som exakt diskonterar de uppskattade framtida
in- och utbetalningarna (inklusive transaktionskostnader och alla
andra premier eller rabatter) under den forvantade [6ptiden av
finansiell skuld, eller (nar tillampligt) under en kortare period &n den
forvantade IGptiden, till det upplupna anskaffningsvardet fér en
finansiell skuld.

Koncernens konvertibla lan, leverantorsskulder, upplupna kostna-
der och 6vriga kortfristiga skulder redovisas till upplupet
anskaffningsvarde.

Borttagande fran rapporten over finansiell stallning av
finansiella skulder

Koncernen bokar bort finansiella skulder nér, och endast nar, koncer-
nens skyldigheter fullgors, annulleras eller har I6pt ut. Skillnaden
mellan det redovisade vardet pa den finansiella skulden som bokas
bort och den ersattning som erlagts redovisas i resultatrakningen.

Derivatinstrument

Koncernen ingar kontrakt for valutaterminer for att hantera sin expo-
nering for valutarisker. Derivat redovisas initialt till verkligt varde vid
det datum da derivatkontrakt ingas och omvarderas darefter till
verkligt varde vid varje rapportperiodens slut. Vinsten eller forlusten
redovisas i resultatrakningen omedelbart, da koncernen inte tillampar
sakringsredovisning.

Derivat kvittas inte i de finansiella rapporterna om inte koncernen
har bade legal ratt och avsikt att reglera posterna. Ett derivat presen-
teras som en anlaggningstillgang eller en langfristig skuld om instru-
mentets aterstaende [6ptid ar mer an 12 manader och tillgangen eller
skulden inte forvantas realiseras eller avvecklas inom 12 manader.
Andra derivat presenteras som omsattningstillgangar eller kortfris-
tiga skulder.

Inbaddade derivat

Ett inbaddat derivat ar en del av ett sammansatt kontrakt som ocksa
omfattar ett vardkontrakt som inte &r ett derivat, vilket innebar att
vissa av det sammansatta instrumentets kassafloden varierar pa ett
satt som liknar kassaflédena for fristaende derivat. Sammansatta
kontrakt dar vardkontraktet ar en finansiell tillgang klassificeras och
varderas i sin helhet enligt principerna i IFRS 9.

Derivat inbaddade i ett sammansatt kontrakt som inte ar en till-
gang inom tillampningsomradet for IFRS 9 ska skiljas fran vardkon-
traktet nar de uppfyller definitionen for derivat, deras ekonomiska
egenskaper och risker inte &r nara férknippade med vardkontraktets
och vardkontraktet inte redovisas till verkligt varde via resultatrak-
ningen. Ett inb&ddat derivat presenteras pa samma satt som ett-
fristaende derivat.

Koncernen har ett konvertibelt skuldebrev som under avtalstiden
kan konverteras till aktier i moderbolaget. Skulddelen redovisas till
upplupet anskaffningsvarde med effektivrantemetoden under
"konvertibla skulder” i balansrakningen. Det inbaddade derivatet
(konverteringsoptionen) redovisas till verkligt varde via resultatrak-
ningen under "6vriga langfristiga skulder”.

Avsattningar

Avsittningar redovisas nar koncernen har en befintlig forpliktelse
som en foljd fran en intréffad handelse, det ar sannolikt att ett utflode
av resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen och en
tillfrlitlig uppskattning av beloppet kan géras.
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En avsattning ska goras med det belopp som ar den basta uppskatt-
ningen av det som kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen vid
rapportperiodens slut, beaktat de risker och osakerheter som ar han-
forliga till forpliktelsen. Nar en avsattning varderas genom att
anvanda uppskattade kassafloden for att reglera den befintliga for-
pliktelsen, ar dess redovisade varde nuvardet av de framtida kassa-
flédena (om pengarnas tidsvarde &r vasentligt).

Dar en del eller hela beloppet som kravs for att reglera en avsatt-
ning férvantas bli ersatt en tredje part, redovisas den férvantade
gottgorelsen som en tillgang om det ar sa gott som sakert att
gottgorelsen kommer erhéllas och att beloppet kan uppskattas
tillforlitligt.

Aktierelaterade ersattningar

Aktierelaterade ersattningar som regleras med egetkapitalinstru-
ment till anstéallda och andra personer som utfor liknande tjanster
varderas till det verkliga vardet av de tilldelade egetkapitalinstrumen-
ten per tilldelningstidpunkten. Det verkliga vardet exkluderar effekten
av intjaningsvillkor som inte ar marknadsvillkor.

Det verkliga vardet faststallt vid tilldelningstidpunkten for aktierela-
terade ersattningar som regleras med egetkapitalinstrumentet och
redovisas linjart 6ver intjanandeperioden, baserat pa koncernens
uppskattning av antal egetkapitalinstrument som forvantas intjanas.
Vid varje rapportperiod slut omvarderar koncernen sin uppskattning
om antalet egetkapitalinstrument som férvantas intjdnas baserat pa
effekt av intjaningsvillkor som inte &r marknadsvillkor. Eventuell
effekt fran férandring av de ursprungliga uppskattningarna redovisas
i resultatet s& att den ackumulerade kostnaden speglar den andrade
uppskattningen, med en motsvarande justering av eget kapital.

Nya och andrade standarders som annu inte tratt ikraft
Koncernens bedémning &r att ingen av de &ndrade IFRS standar-
derna eller nya tolkningar som annu inte tratt ikraft kommer ha nagon
paverkan pa koncernens resultat, kassaflode och finansiella stallning.

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedomningar

Vid upprattandet av de finansiella rapporterna i enlighet med koncer-
nens redovisningsprinciper, vilka beskrivs i not 2, krévs att féretags-
ledningen gor bedémningar som har betydande effekt pa de redovi-
sade beloppen och gor uppskattningar och antaganden om de redo-
visade vardena for tillgangar och skulder som inte ar direkt tillgang-
liga fran andra kallor. Uppskattningar och antaganden ar baserade pa
historisk erfarenhet och andra faktorer som bedéms vara relevanta.
Faktiskt utfall kan skilja sig fran dessa uppskattningar.

Uppskattningarna och de underliggande antagandena utvarderas
|6pande. Forandringar i dessa uppskattningar redovisas i den period
som uppskattningen dndras om férandringen endast paverkar den
perioden, eller i perioden andringen sker samt framtida perioder om
forandringen paverkar bade den aktuella period da andringen sker
och framtida perioder.

Ledningen bedomer att foljande omraden som innefattar uppskatt-
ningar och bedémningar ar de mest kritiska for koncernen:

Vardering avimmateriella tillgangar

Sivers IMA koncernen har en betydande andel tillgangar som avser
goodwill och aktiverade utvecklingsutgifter i balansrakningen.
Koncernen upprattar arligen en nedskrivningsprovning per kassa-
genererande enhet dar atervinningsvardet, baserat pa nyttjande-
vardet, faststélls. For att uppskatta nyttjandevardet har vissa
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uppskattningar gjorts avseende forvantade kassafloden under
kommande ar, tillvaxttakt, investeringsplan samt diskonteringsrénta.
For aktiverade utvecklingsutgifter gors @ven individuella bedom-
ningar for varje projekt att produkten fortfarande forvantas kunna
generera framtida ekonomiska fordelar.
Koncernens nedskrivningsprovning av immateriella tillgangar
beskrivsinot 11.

Redovisning av aktiverade utvecklingsutgifter

I enlighet med koncernens redovisningsprinciper i not 2, redovisas
utgifter for utvecklingskostnader som en tillgang fran den tidpunkten
da den immateriella tillgangen uppfyller kriterierna for att fa aktiveras.
Detta inkluderar bedémningar om det ar sannolikt att tillgdngen
kommer kunna generera framtida ekonomiska fordelar samt bedom-
ningar om nyttjandeperioden. For ndrvarande uppgar den bedémda
nyttjandeperioden for majoriteten av de immateriella tillgangarna till
maximalt 5 &r, men detta kan kommma att omprévas.

Intaktsredovisning
Koncernen har en andel intakter fran hardvaruforséljning och NRE-
avtal som redovisas dver tid. Denna redovisning innefattar uppskatt-
ningar om fardigstéllandegraden pa projektet.

| koncernen forekommer &ven avtal som innefattar flera forplikt-
elser. FOr dessa avtal krévs i en del fall att bedomningar gérs avse-
ende om |6ften ar separerbara eller ej, och om de identifierade presta-
tionsatagandena fullgors Gver tid eller vid en tidpunkt.

Ytterligare information om redovisningsprinciper for intakter finns i
not 2 och information om intékternas fordelning finns i not 4.

Leasingperiod

Koncernens nyttjanderattstillgangar beskrivs i not 14 och koncer-
nens tillhdrande leasingskulder beskrivs i not 25. | majoriteten av
avtalen finns férlangningsoptioner, och koncernen behéver gora
bedémningar om dessa ar sannolika att nyttjas for att berakna till-
gangarna och skuldernas storlek samt nyttjandeperiod.

Skattekrediter

Dotterbolaget i Skottland har méjlighet att ansoka om sa kallade
skattekrediter for utvecklingskostnader. Sadana skattekrediter
betalas ut efter godkdnnande av deklaration av Skottlandska skat-
temyndigheten. Da det foreligger osakerhet om slutgiltigt belopp
behover koncernen gora uppskattningar om hur mycket som
kommer att kunna erhallas.
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Not 4 Intakter fran avtal med kunder

rorelsesegment enligt IFRS 8 (se not 5). Koncernen har endast ater-
staende prestationsdtaganden som ar en del av avtal med en
ursprunglig férvantad 16ptid pa hogst ett ar.

Koncernen erhaller sina intakter fran avtal med kunder genom Gver-
foring av varor och tjanster vid en tidpunkt respektive over tid fran
foljande storre intaktsstrommar. Detta Gverensstammer med intakts-
informationen som presenteras for varje rapporterbart

2019 2018
Uppdelning av intakter Wireless Photonics Totalt Wireless Photonics Totalt
Intaktsslag
Hardvara 21848 27337 49185 16029 20872 36901
Utvecklingsprojekt/NRE 1733 44090 45823 1705 31729 33433
Support & Ovrigt 1347 - 1347 1150 - 1150
Totalt 24928 71427 96 355 18 884 52601 71485
Redovisning
Vid en tidpunkt 21848 5047 26895 16029 6274 22 303
Over tid 3079 66 380 69 460 2855 46 327 49182
Totalt 24928 71427 96 355 18 884 52601 71485
Geografisk marknad
Nordamerika 6216 56941 63156 1764 37429 39194
Europa 15824 9674 25499 13239 9183 22422
Asien 2888 4812 7700 3880 5989 9869
Totalt 24928 71427 96 355 18 884 52601 71485
Not 5 Rorelsesegment
Information som rapporteras till koncernens verkstéllande direktor Photonics

Affarsomradet Photonics utvecklar och tillverkar halvledarbaserade
optiska produkter till optiska fibernat, sensorer och optisk tradlos
kommunikation (Li-Fi). Viktiga marknader for optiska chip &r fiber till

(hogste verkstéllande beslutsfattare) som underlag for beslut om
fordelning av resurser och beddmning av segmentens resultat ar
indelad i tva verksamhetsomraden — Wireless och Photonics. Omra-

dena utgor verksamheten i dotterbolaget Sivers IMA AB (Wireless)
och CST Global Ltd (Photonics) Koncernens rapporterbara rorelse-
segment enligt IFRS 8 ar darfor féljande:

hemmet och datacenters. Optiska sensorer anvands inom biometri,
sékerhet, meterologi och LIDAR till férarlsa bilar. Photonics har idag
kompetens inom samtliga materialkombinationer och tillverknings-

processer som anvands for kommersiell framstalining av halvledar-
Wireless chips fér optoelektroniska &ndamal.
Affarsomradet Wireless utvecklar, tillverkar och saljer chip, kompo-
nenter, moduler och delsystem baserade pa avancerad 5G millime-
tervagsteknik. Produkterna levereras framst till systemtillverkare,
som sedan i sin tur levererar till teleoperatorer. Leveranserna sker

direkt, eller via partners.

Segmentens intakter och resultat
Foljande utgor en analys av koncernens intakter och resultat per
rapporterbart rorelsesegment:

Koncern-

2019, TSEK Wireless Photonics gemensamt Totalt
Intakter

Externa intakter 24928 71427 - 96 355
Intakter fran andra segment - - - -
Totala intakter 24928 71427 - 96 355
Resultat

EBITDA -13483 —22610 -12229 —48322
Av- och nedskrivningar -29702 -29702
Finansiella intakter - -
Finansiella kostnader -8990 -8990
Resultat fore skatt -13483 -22610 -50921 -87014
Inkomstskatt 11353 11353
Resultat efter skatt -13483 -22610 -39568 -75661
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Koncern-

2018, TSEK Wireless Photonics gemensamt Totalt
Intakter

Externa intakter 18884 52 601 = 71485
Intakter fran andra segment = = = =
Totala intakter 18 884 52601 = 71485
Resultat

EBITDA -10569 —-31199 -10822 —52 589
Av-och nedskrivningar =17 257 =17 257
Finansiella intakter

Finansiella kostnader -9 651 —9651
Resultat fore skatt —10569 -31199 —37729 =79 497
Inkomstskatt 7617 7617
Resultat efter skatt -10569 -31199 -30112 —-71880

Redovisningsprinciperna for de rapporterbara rorelsesegmenten &r
desamma som koncernens redovisningsprinciper som beskrivs i not
2. Resultat per segment utgors av resultatet for varje rérelsesegment
utan fordelning av av-och nedskrivningar, finansiella poster, skatt,
koncerngemensamma administrationskostnader inklusive ersatt-
ningar till foretagsledningen, icke rorelserelaterade vinster och férlus-
ter avseende finansiella instrument och finansieringskostnader (uto-
ver rantor pa koncerninterna lan). Detta &r det resultatmatt som rap-
porteras till koncerns verkstallande direktdr som underlag for beslut
om fordelning av resurser till segmentet och bedémning av dess
resultat.

Intakter fran externa kunder

Intakter fran varor och tjanster
Koncernens intakter fran varor och tjanster beskrivs i not 4.

Geografisk information

Koncernens intékter fran externa kunder och information om rorelse-
segmentens tillgangar (anlaggningstillgdngar exklusive finansiella
instrument, uppskjutna skattefordringar och andra finansiella till-
gangar) efter geografisk plats beskrivs nedan:

Anlaggningstillgangar

TSEK 2019 2018 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
USA 63156 39194 - - -
Storbritannien 6882 7255 63080 58292 43957
Kina 4573 1668 - = =
Irland 4564 4107 - - -
Norge 4400 1485 - - -
[talien 2756 38 - - -
Nederlanderna 1945 2 460 - = =
Japan 1653 3812 - - -
Sverige 910 1602 261019 225148 190 541
Ovriga lander 5515 9864 - - -
96 355 71485 324099 283440 234 498

Information om storre kunder
Av intdkterna som harror fran Photonics utgor intékter pa cirka
19 574 TSEK (kund 1) respektive 11 538 TSEK (kund 2) (2018: 8 488
TSEK (kund 1) respektive 10 977 TSEK (kund 2)) fran férsaljning till
koncernens tva storsta kunder. Inga andra enskilda kunder bidrog
med 10 procent eller mer till koncernens intakter, varken 2019 eller
2018.
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Not 6 Ersattning till anstallda

Antal anstallda

2019 2018
Medelantalet anstéllda Kvinnor Man Totalt Kvinnor Man Totalt
Moderforetaget
Sverige 1 2 3 = 2 2
Totalt i moderforetaget 1 2 3 = 2 2
Dotterforetag
Sverige 4 24 28 4 26 30
Skottland 20 46 66 23 45 68
Totalt i dotterforetag 24 70 94 27 71 98
Totalt i koncernen 25 72 97 27 73 100
Styrelseledamater och ovriga ledande befattningshavare
Moderforetaget Koncernen
2019 2018 2019 2018

Kvinnor
Styrelsen 1 1 1 1
Ovriga ledande befattningshavare - - - -
Man
Styrelsen 5 5 5 5
Ovriga ledande befattningshavare 2 2 3 3
Totalt 8 8 9 9
Loner och ersattningar
Kostnader for ersattning till anstallda 2019 2018
Moderforetaget
Loner och andra ersattningar 6800 5612
Sociala avgifter 2204 1164
Pensionskostnader 963 616
Dotterforetag
Loner och andra ersattningar 52053 57184
Sociala avgifter 10886 11425
Pensionskostnader 5215 4481
Totala I6ner och erséttningar i koncernen 58853 56 796
Totala sociala avgifter i koncernen 13090 12589
Totala pensionskostnader i koncernen 6178 5097
Totalt i koncernen 78121 74482
Aktierelaterad ersattning (not 30) 1682 3499
Ersattning efter avslutad anstéllning 1504 =
Ersattningar till ledande befattningshavare 2019 2018
Moderforetaget
Loner och andra ersattningar till ledande befattningshavare (8 personer) 5757 5301

varav tantiem och liknande ersattningar till ledande befattningshavare 523 578
Loner och andra ersattningar till dvriga anstallda 1043 311
Totala I6ner och andra ersattningar i moderforetaget 6800 5612
Koncernen
Loner och andra ersattningar till ledande befattningshavare (9 personer) 8658 6877

varav tantiem och liknande ersattningar till ledande befattningshavare 764 725
Loner och andra ersattningar till dvriga anstallda 50195 49919
Totala Ioner och andra ersattningar i koncernen 58 853 56 796
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Ersattningar till ledande befattningshavare

Till styrelsens ordforande och ledamdoter utgar arvode enligt bolagsstammans beslut.

Ersattningar till ledande befattningshavare Grundlon/ Rorlig Ovriga Pensions-

2019 Arvode ersattning ersattningar kostnad Totalt
Tomas Duffy, styrelsens ordférande 750 - 345 - 1095
Ingrid Engstrom 350 - - - 350
Bjorn Norrbom 350 - - - 350
Dag Sigurd 350 - - - 350
Robert Green 350 - - - 350
Erik Fallstrom - - - - -
Anders Storm, verkstallande direktor 15622 401 - 337 2260
Andra ledande befattningshavare (1 person) 1218 121 313 1652
Totala ersattningar till ledande

befattningshavare 4890 522 345 650 6 407
Ersattningar till ledande befattningshavare Grundlon/ Rorlig Ovriga Pensions-

2018 Arvode ersattning ersattningar kostnad Totalt
Tomas Duffy, styrelsens ordférande 750 = 390 = 17140
Ingrid Engstrom 350 = = - 350
Bjorn Norrbom 350 = = = 350
Dag Sigurd 350 = = = 350
Robert Green 350 - - - 350
Erik Fallstrom = = = = =
Anders Storm, verkstallande direktor 1383 370 = 330 2083
Andra ledande befattningshavare (1 person) 800 208 = 266 1274
Totala ersattningar till ledande

befattningshavare 4333 578 390 596 5897

Bolagsstamman 2019 beslutade att en styrelseledamot som utfor
arbete utover styrelsearbetet ska kunna erhalla skalig ersattning for
detta. Under 2019 har Tomas Duffy bistatt bolaget med fortsatt inte-
grationsarbete av dotterbolaget av CST Global som forvarvades i maj
2017. Ersattningen for detta arbete uppgick till 345 (390) TSEK.

Pensioner

Pensionsaldern for VD och andra ledande befattningshavare ar 65 ar
och pensionspremien motsvarar ITP-planen. Inga Gvriga pensions-
forpliktelser till ledande befattningshavare férekommer.

Avtal om avgangsvederlag

Om uppsadgningen av anstallning sker fran verkstallande direktorens
sida galler en uppsagningstid om sex manader, dar uppsagningslon
och férmaner utgar enligt anstéllningsavtal. Om uppsagningen sker
fran bolagets sida utgar dven avgangsvederlag om 9 manadsloner.

Not 7 Ovriga externa kostnader

Ersattning till revisorer

TSEK 2019 2018
Deloitte AB
Revisionsuppdrag 910 844
revisionsverksamhet
utover revisionsuppdrag 210 25
skatteradgivning 60 =
ovriga tjanster 298 -
Totalt 1478 869

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag 2019 avser gransk-
ning av koncernens IFRS konvertering. Ovriga tjanster utgér konsul-
tationer av redovisningsspecialister i IFRS fragor.

Not 8 Finansiella kostnader

TSEK 2019 2018
Rantekostnader lan & krediter 3136 973
Rantor pa konvertibla skuldebrev 1923 1804
Rantekostnader pa leasingskulder 1590 351
Vardereglering av inbaddat derivat

i konvertibelskuld 1419 942
Valutakursforluster 922 5581
Totalt 8990 9651

SIVERS IMA ARSREDOVISNING 2019



Not 9 Inkomstskatt

TSEK 2019 2018
Aktuell skatt:
Innevarande ar 7243 6295
Skatt hanforlig till tidigare ar 4068 1280
11311 7575
Uppskjuten skatt (se not 23)
Uppkomst och aterforing
av temporara skillnader 42 42
11353 7617

Aktuell skattesats uppgar till 21,4 % (2018: 22 %).

Den svenska bolagsskatten sanktes for rakenskapsaret 2019
fran 22% till 21,4 %.

Beskattning fér andra jurisdiktioner berdknas till géllande skatte-
sats i respektive jurisdiktion.

Aktuell skatt utgors av skattekrediter for forskning och utvecklings-
utgifter fran Skottland. Skatt hanforlig till tidigare ar avser utfall efter
deklaration fran foregaende ars uppskattade belopp.

Arets redovisade skattekostnad kan stimmas av mot &rets resultat
fore skatt enligt foljande:

TSEK 2019 2018
Resultat fore skatt -87014 =79 497
Svensk skattesats pa 21,4 %

(2018:22 %) 18621 17489
Skatteeffekt av ej avdragsgilla

kostnader/ej skattepliktiga intakter -1207 —270
Skattekredit R&D") 11311 7575
Forandring av ej redovisade

uppskjutna skattefordringar -16 360 -15744
Effekt fran olika skattesatser for

dotterforetag i andra jurisdiktioner -1013 —1433
Arets redovisade skatt 11353 7617

1) Koncernen erhaller skattekrediter for forskning och utvecklingsutgifter i Skottland.
Dessa beréknas utifran specifika regler i enlighet med skattelagstiftning i Skottland
och redovisas ovan som separat post, eftersom metodiken for att berékna skatte-
krediten inte har ett direkt samband med uppstaliningen i resultatrakningen. Belop-
peti sammanstéliningen ovan avser skattekrediter for innevarande ar och skat-
tekrediter hanforliga till tidigare ar.

Not 10 Resultat per aktie

Berakning av resultat per aktie fore och efter utspadning baseras pa
foljande data:

TSEK 2019 2018
Resultat

Resultat hanfdrlig till moderfore-

tagets aktiedgare vid berakning

av resultat per aktie fore och

efter utspadning ~75661 71880
Antal aktier

Det vagda genomsnittliga antalet

stamaktier vid berakning av

resultat per aktie fore och efter

utspadning 125850961 113286729
Resultat per aktie

Resultat per aktie fére och efter

utspadning -0,60 -0,63

Namnaren som anvands for att berdkna bade resultat per aktie fére
och efter utspadning har justerats for att reflektera fondemissions-
elementen i nyemissionerna under 2018 och 2019.
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Koncernen har ett konvertibelt skuldebrev, personaloptioner och
under 2018 aven teckningsoptioner, som kan ge upphov till utspad-
ningseffekt. Da koncernen gor férluster genererar utspadningseffek-
terna forbattrade resultat per aktie. Darav anges samma resultat fore
och efter utspadning.

Not 11 Goodwill och 6vriga
immateriella tillgangar

Goodwill

Redovisat varde, TSEK

Per 31 december 2019 134812
Per 31 december 2018 134812
Per 1 januari 2018 134812

Redovisat varde av goodwill har allokerats till kassagenererande
enhet enligt féljande:

TSEK 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Wireless 134812 134812 134812
Photonics - = =

Redovisad goodwill uppkom vid férvarvet av CST Global Ltd i maj
2017. Forvarvet var ett sé kallat omvant forvarv, vilket innebar att
Sivers IMA holding anses vara det forvarvade bolaget. Berdknad
goodwill har saledes allokerats till segmentet Wireless, som beddms
utgora en kassagenererande enhet.

Ovriga immateriella tillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter, TSEK

Anskaffningsvarde
Per 1 januari 2018 84376
Valutakursdifferenser 305

Tillagg genom intern utveckling 48851
Per 31 december 2018 133532
Valutakursdifferenser 1931
Tillagg genom intern utveckling 43287

Omklassificering 909

Per 31 december 2019 179 659
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar
Per 1 januari 2018 —21 864

Valutakursdifferenser -28

Arets avskrivningar -6752
Arets nedskrivningar —854
Per 31 december 2018 —29498
Valutakursdifferenser =512
Arets avskrivning -11890
Arets nedskrivningar -6211
Per 31 december 2019 -48111
Redovisat varde

Per 31 december 2019 131 548
Per 31 december 2018 104 034
Per 1 januari 2018 62512

Investeringen i balanserade utgifter for utvecklingsarbeten ar hanfor-
lig till utveckling av nya generationer av produkter. Nyttjandeperioden
uppgar till 5 ar och avskrivning pabdrjas nar produkten ar fardigstalld
till den grad att den &r redo fér massproduktion.
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Nedskrivningsprovning

Koncernen prévar goodwill och 6vriga immateriella tillgangar for ned-
skrivningsbehov éarligen, eller narhelst det finns en indikation pa att
goodwill eller 6vriga immateriella tillgangar kan behdva skrivas ned.
Nedskrivningsprovning utférs genom att berdkna atervinningsvardet
per kassagenererande enhet, vilka utgors av koncernens tva rorelse-
segment. Atervinningsvardet faststills utifran en berakning av nytt-
jandevardet som anvander kassaflédesprognoser for en femarspe-
riod som godkants av foretagsledningen. De framtida kassaflodena
nuvardesberaknas med en diskonteringsranta fore skatt. Nedskriv-
ningsprovningen upprattas per bokslutsdagen. For kommande tre ar

anvands budgetar som upprattats av féretagsledningen och god-
kants av styrelsen. Darefter tillampas prognoser utifran bedémd
generell tillvaxt, dér hansyn tas till férvantad tillvaxt av marknaden.

| bedomningen av framtida kassafloden gors antaganden om for-
saljningstillvaxt, rorelsemarginal, utveckling av rorelsekapital och
investeringsbehov.

Kassafloden bortom femarsperioden har extrapolerats med en
konstant tillvaxttakt om 3% (3%). De konstanta tillvaxttakterna éver-
stiger inte de bedomda langsiktiga tillvaxttakterna for 5G eller Photo-
nics marknaderna.

2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

% Wireless Photonics Wireless Photonics Wireless Photonics

Diskonteringsranta 1.4 131 119 13,6 12,4 14,1

Konstant tillvaxttakt 30 30 3,0 30 3,0 3,0

Kanslighetsanalys Not 12 Materiella anlaggningstillgangar

Koncernen har genomfért en analys av kansligheten i nedskrivnings-

provningen for forandringar i de viktigaste antagandena som Inventarier, verktyg och installationer, TSEK

anvands for att bestdmma atervinningsvardet for respektive kassa- . .

I, : B S Anskaffningsvarde

genererande enhet. Féretagsledningen bedémer att en rimlig majlig . ]

forandring av de viktigaste antagandena som atervinningsvardet Per1januari 2018 49472

baseras pa inte skulle resultera i att det redovisade vardet éverstiger Investeringar 14582

atervinningsvardet, varken for Wireless eller Photonics. Valutakursdifferenser 501
31 december 2018 64 555

Nedskrivningar av balanserade utvecklingsutgifter Investeringar 8789

Balanserade utvecklingsutgifter bestar av flera utvecklingsprojekt Férsalining 21

inom ko?cemen. For dgssg gors dven |nd|y|dge|la nedskr|vn|ngs°prov— Valutakursdifferenser 3495

ningar nar det finns indikationer pa nedskrivningsbehov. Undﬂeraret 31 december 2019 76748

har nedskrivningar gjorts om totalt 6 211 TSEK (854 TSEK). Arets

nedskrivningar avser projekt som avslutat under aret eftersom kon- . L

cernledningen beslutat att fokusera resurser pa andra projekt dar Ackurpulera_de avskrivningar och nedskrivningar

framtida lonsamhet bedéms vara battre. Per1januari 2018 —20919
Avskrivningar —5452
Valutakursdifferenser 3
Per 31 december 2018 —26 368
Avskrivningar -6 841
Forséljning 21
Valutakursdifferenser —584
Per 31 december 2019 -33772
Redovisat varde
Per 31 december 2019 42977
Per 31 december 2018 38188
Per 1 januari 2018 28 554

46

Pa raden for materiella anldaggningstillgangar i balansrakningen ingar
materiella anldggningstillgdngar som presenteras i denna not samt
nyttjanderattstillgangar for leasingavtal som presenteras i not 14.
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Not 13 Dotterforetag

Information om koncernens sammansattning vid rapportperiodens slut framgar nedan:

Registreringsland och

Antal helagda dotterforetag

Huvudsaklig verksamhet huvudsaklig verksamhetsort 2019-12-31 2018-12-31
Utvecklar och tillverkar halvledarbaserade optiska
produkter till optiska fibernat, sensorer och optisk
tradlds kommunikation (Li-Fi). Skottland 1 1
Utvecklar, tillverkar och saljer chip, komponenter,
moduler och delsystem baserade pa avancerad
5G millimetervagsteknik. Sverige 2 2
Ytterligare information om koncernens dotterbolag framgér av not 6 till moderbolagets arsredovisning.
Not 14 Leasing (koncernen som leasingtagare)
Nyttjanderatter

Maskiner &
Bokfort varde Byggnader & Mark Inventarier Bilar Total
Per 1 januari 2018 5902 2534 184 8620
Tillkommande nyttjanderatter = 1475 398 1873
Avskrivningar -2816 -1130 =252 -4199
Valutakursdifferenser 91 20 1 112
Per 31 december 2018 3177 2898 331 6406
Tillkommande nyttjanderatter 11414 1253 256 12922
Avskrivningar -2903 -1621 —236 -4760
Valutakursdifferenser 128 41 25 194
Per 31 december 2019 11815 2570 376 14762
Koncernens leasingaktiviteter Belopp redovisade i resultatet
Koncernen leasar byggnader for kontorslokaler och produktion, TSEK 2019 2018
maskiner och inyentarierfdr prgduktion__och utvecklingfve_rksamhgt Avskrivningar pa nyttjanderatter —4760 —4199
samt ett antal bilar. Leasingperioderna ar normalt 3—5 ar for maski- Réntekostnader for leasingskulder ~730 _351

ner, inventarier och bilar. Under 2019 ingick koncernen leasingavtal
inom Wireless for nya kontorslokaler och parkeringsplatser, vilket
utgor tillkommande nyttjanderatter avseende Byggnader & Mark
ovan. For dessa avtal uppgar leasingperioden till 8 ar, inklusive for-
langningsoptioner som man bedomt att koncernen kommer nyttja.

En I6ptidsanalys for leasingskulderna presenteras i not 25.

Sale- and leaseback

Koncernen har dven sale- and leaseback avtal inom Photonics, dar
koncernen képer en tillgang som séljs till en extern finansiar. Koncer-
nen hyr sedan tillbaka tillgangen fran finansidren och képer tillbaka
den for restvardet nar leasingperioden &r 6ver. Dessa avtal redovisas
som om en forséljning inte gt rum, eftersom kontrollen av tillgang-
arna inte overgar till finansiaren. Tillgangarna redovisas darfér som
materiella anlaggningstillgangar (se not 12) och skulden utgor en
avbetalningsskuld under 6vriga langfristiga skulder respektive dvriga
kortfristiga skulder. Vardet pa tillgangarna inom dessa sale- and
leaseback avtal uppgick till 11 302 TSEK per 31 december 2019
(2018-12-31: 7 044 TSEK, 2018-01-01: 0).

Leasingavtal som @nnu inte paborjats

Koncernen har ingatt ett hyreskontrakt for kontors och produktions-
lokaler inom Photonics. Det nya avtalet kommer pabérjas augusti
2020 och tacker en period om 10 ar, med en option att avsluta avtalet
tidigast 2025.
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Det totala kassautflodet for leasingavtal uppgar till 4 891 TSEK
(2018: 4 185 TSEK).

Not 15 Varulager

TSEK 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

Ravaror 5335 8914 8132

Produkter i arbete/

Fardiga varor 4501 5349 7995
9836 14263 16126

Koncernens produkter genomgar flera foradlingssteg i produktions-
processen. Kunderna kan kopa produkterna i olika stadier beroende
pa vad de ska anvandas till. Det gar inte att pa férhand avgora vilka
produkter som kommer séljas som de ar och vilka som kraver ytterli-
gare foradling. Darav har upplysningen ovan delats in i ravaror som
avser inkdpt material och produkter/fardiga varor, som avser produk-
ter dar foradlingsarbete paborjats.

Under 2019 har nedskrivningar av varulager till nettoforséljnings-
varde gjortsom 2 717 TSEK (2018: 12 281 TSEK).
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Not 16 Kundfordringar

TSEK 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Kundfordringar 19996 22416 23186
Forlustreserveringar -912 -180 -307

19084 22237 22880

Kundfordringar
Koncernens kredittid &r 30-45 dagar. Ingen ranta appliceras pa
utestaende kundfordringar.

Koncernen varderar reserveringar till ett belopp som motsvarar
forvantade kreditforluster for aterstaende I6ptid. Férvantade kredit-
forluster for kundfordringar berdknas med hjalp av reserverings-
matris med anvandning av erfarenhetshistorik och analys av kunders

finansiella stéllning, justerade med faktorer som ar specifika for
kunder, allmanna ekonomiska forhallanden for den bransch dar
kunder verkar och en bedémning av saval den aktuella samt prog-
nosen pa rapporteringsdagen.

Det har inte skett nagra forandringar i berakningsteknik eller signi-
fikanta antagande under rapporteringsperioden.

Koncernen skriver bort en kundfordring nar det finns information
som indikerar att kunden ar i allvarliga ekonomiska svarigheter och
det inte finns rimliga utsikter till aterhdmtning, t.ex. nar kunden har
stallts under likvidation eller har inlett konkursférfaranden eller
nar kundfordringarna ar forfallna Gver tva ar, beroende pa vad som
intraffat tidigare.

Nedanstaende tabell visar en aldersanalys dver koncernens
kundfordringar.

Kundfordringar — forfallna dagar

TSEK Icke forfallna <30 31-60 61-90 91-120 >120 Total

2019-12-31 9605 6375 1384 451 100 2082 19996

2018-12-31 11801 5039 182 2428 1839 1127 22416

2018-01-01 156223 3310 31562 1347 115 39 23186

Koncernens har historiskt sett haft mycket fa kreditforluster. Dock Not 18 Forutbetalda kostnader och

h;ar en del ko_ncernens kunder ett monster av a_tt betala fakt_uror sent, upplupna intakter

vilket har varit anledningen till att det under tidigare ar funnits en

markbar del forfallna kundfordringar. Koncernen arbetar aktivt med TSEK 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

attdriva in betalningar i tid och foljer frekvent upp kunder som har Forutbetalda

obetalda fakturor for att ta reda pa orsaken samt att driva in férfallet licenskostnader 2 506 = -

belopp. Férutbetald forsakring 337 325 295
Ne'd{a.nstéende tabell visa.r.fbréndringen | koncernens reserv for bk Emia 258 239 239

kredltforlqstgr o?h a"ndra osakrg Kgndfordrmgar. Konc.ern?ns TERERE o e e 1895 _

ringsmatris fgr forvaqtade kreditforluster resulterac}e i oygsgntllga .

belopp och dlaralv.harmgen genere_l_l reserv bokgts.Arng okning av bidragsintakter 1366 3035 4778

reserv avser |nd|V|'dueI.|.a reserverfgr kgndfordrmgar daﬂr man bedomt S

att det foreligger risk for att betalning inte kommer erhallas. esirEREr 657 1519 1476

TSEK 2019 2018 5118 7013 6788

Ingaende balans -180 -307 I

Arets reservering -710 - Avtalstillgangar

Aterforda belopp - 135 TSEK 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

Valutakursdifferens =22 -8 NRE/Utvecklings-

Utgaende balans -912 -180 projekt 1732 - -

1732 = =
Varav kortfristig del 1732 = =
Not 17 C')vriga fordringar Avtalstillgangen 2019 utgdr ett nytt NRE-avtal som ingicks under
aret. Betalning for NRE-avtalet forfaller inte forrdn arbetet &r helt

TSEK 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01 fardigt och produkten har genomgatt valideringstester.

Betald preliminarskatt 1177 1339 1083 Koncernens avtalstillgang avser utfort arbete. Belopp som tidigare

MermserdEm 3007 2044 878 har redovisats som en avtalstillgang omklassificeras till kundford-

Behalining pa ringérvid den tidp.)_unkt da t?elczppet fgkturgras tliII kunden..

skattekonto 157 12 1088 Forlustreserv for avtalstillgangar ar ovasentlig. Det var ingen

Ovrigt 503 550 1096 signifikant okning av kreditrisken med denna motpart.

Totalt 4843 4145 4145
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Not 19 Eget kapital

Antal 2019-12-31 2018-12-31

Beslutat antal aktier:
Stamaktier om 0,50 SEK vardera

131648456 118445825

Emitterade och fullt betalda aktier:

Per 1 januari stamaktier

om 0,50 SEK vardera
Emission av aktier for
tillaggskopeskilling avseende
forvarv av CST Global
Riktade nyemissioner av aktier
Emission for inlésen av
teckningsoptioner

Emission for inlésen av
personaloptioner

Per 31 december stamaktier
om 0,50 SEK vardera

118445825 93083326

13962 499
11844582 11400000
1318049 -

40000 -

131648456 118445825

Samtliga aktier utgors av samma serie och ager lika ratt till rost och
vinst i bolaget.

Under 2019 har moderbolaget genomfort riktade nyemissioner vid
tva tillfallen samt inlésen av teckningsoptioner baserat pa 2016 ars
optionsprogram och inlésen av personaloptioner baserat pa 2015 ars
personaloptionsprogram. Totalt tillférdes bolaget 88 360 TSEK (69
800 TSEK) i likvida medel fran dessa nyemissioner. Emissionskost-
naderna uppgick till 3 882 TSEK (4 997 TSEK).

Specifikation av Ovrigt tillskjutet kapital

TSEK 2019-12-31 2018-12-31
Overkurs som uppstétt vid emission 495573 413097
Transaktionskostnader vid emission -21975 -18096
Likvid for oinlosta teckningsoptioner - 719
Totalt 473 598 395720
Specifikation av Omrakningsreserv

TSEK 2019-12-31 2018-12-31
Balans 1 januari 1557 =38
Valutakursdifferens vid omrakning

av nettotillgangari utlandska

verksamheter 4559 1560
31 december 6116 1557
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Not 20 Upplaning

TSEK 2018-12-31 2018-01-01

Upplaning utan stéllda
sakerheter till upplupet
anskaffningsvarde

Checkrékningskredit
Lan fran kreditgivare
Summa upplaning

2019-12-31

20838 - -
20838 60 -

Langfristiga - = =
Kortfristiga 20838 60 -

Lan fran kreditgivare

Lan fran kreditgivare avser 4 |an fran externa kreditgivare (ej nérsta-
ende parter) som tillsammans utgdr balansen ovan. Lanens nomi-
nella belopp uppgar till TSEK 20 000 och resterande &r kapitaliserad
ranta. Lanen upptogs i februari 2019 och har férlangts tva ganger
sedan dess. Enligt forlangningsavtalet som tecknades februari 2020
ska lanet aterbetalas den 31 augusti 2020. Lanet har en fast ranta pa
12% per ar samt upplaggningsavgifter pa 3%.

Checkrakningskredit

Koncernen har en beviljad checkrakningskredit pa 2 500 TSEK (2018:
2 500 TSEK, 2018-01-01: 2 500). Per 2018-12-31 var den nyttjad med
60 TSEK och per 2019-12-31 samt 2018-01-01 var den outnyttjad.

Not 21 Konvertibla skuldebrev

Konvertibla skuldebrev utfardades den 22 december 2017 i multiplar
om 10 000 USD till ett totalt varde om 4 000 000 USD. Innehavaren av
de konvertibla skuldebreven ager ratten att konvertera skuld och upp-
lupen ranta till nya aktier i moderbolaget till en faststalld kurs om 8,29
kr per aktie efter omrakning av SEK/USD kurs om 8,4260. Om konver-
tering inte sker tillampas dagskurs. Skuldebreven I6per under 3 ar
med en kupongranta om 5%. Skuldebreven kan konverteras till bola-
gets stamaktier ndr som helst mellan dagen for utgivningen av skul-
debreven och deras reglerings dag.

Om skuldebrev inte har konverterats kan de [6sas in 29 december
2020 till nominellt varde inklusive upplupen ranta.

De konvertibla skuldebreven har redovisats som en finansiell skuld
som varderas till upplupet anskaffningsvarde, medan optionen att
konvertera skulden till aktier har redovisats som ett inbaddat derivat
som varderas till verkligt varde. Vid utfardandet sarredovisades det
inbaddade derivatet fran skulden, och skuldens varde ckas periodvis
med tillampad effektiv rénta i enlighet med effektivrantemetoden,
samt kapitaliserad ranta.

De konvertibla skuldebreven har férandrats enligt foljande:
TSEK

Skulddel vid utfardande 28277
Debiterad ranta (tillampad effektiv ranta) 3102
Kapitaliserad ranta 3726
Valutakursférandringar 4433
Redovisat belopp av skulddel per december 2019 39538

Konverteringsoptionen redovisas under évriga kortfristiga skulder
(senot 26).

Eftersom det finns en kontraktsenlig rattighet innehavaren av de
konvertibla skuldebreven att begara aterbetalning inom ett ar efter
balansdagen, om de inte valjer att konvertera skulden till aktier, har
skulden i balansrakningen per 2019-12-31 omklassificerats fran lang-
fristig till kortfristig.
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Not 22 Derivatinstrument

TSEK

Derivatinstrument
finansiella skulder

Derivatinstrument som
anvands for sakrings-
andamal och varderas
till verkligt varde:

Valutaterminer -

Inbaddade derivat som
varderas till verkligt
varde:

Konverteringsoption i
konvertibla skuldebrev

2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

2784 -

3911
3911

4043
6827

4652
4652

Not 23 Uppskjuten skatt

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder ska netto-
redovisas endast da det féreligger en legal ratt att kvitta aktuella
skattefordringar mot aktuella skatteskulder, och de uppskjutna
skattefordringarna och de uppskjutna skatteskulderna hanfor sig till
skatter debiterade av samma skattemyndighet och avser kvitta aktu-
ella skatteskulder och skattefordringar genom nettobetalning. Fol-
jande uppstallning visar uppskjutna skattefordringar och uppskjutna
skatteskulder redovisade i rapport 6ver finansiell stallning:

TSEK 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

Uppskjutna

skatteskulder 168 210 253

Uppskjutna

skattefordringar - = =
168 210 253

Per rapportperiodens utgang har koncernen outnyttjade skattemas-
siga underskottsavdrag som uppgar till 265 783 TSEK (2018: 209 278
TSEK, 2018-01-01: 157 5685 TSEK) som kan nyttjas mot framtida
skattemassiga 6verskott. Ingen uppskjuten skattefordran har redo-
visats for de underskotten eftersom det foreligger osékerhet om och
nar dessa ska kunnarealiseras mot framtida 6verskott.
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Not 24 Avsattningar

TSEK 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Sociala avgifter
for personaloptioner 4797 3411 922
4797 3411 922
Kortfristiga - = =
Langfristiga 4797 3411 922
4797 3411 922
Sociala
avgifter per-
TSEK sonaloptioner Totalt
Per 1 januari 2018 922 922
Tillkommande
avsattning under aret 2099 2099
Omvardering 390 390
Utnyttjat under aret - =
Per 31 december 2018 3411 3411
Per 1 januari 2019 3411 3411
Tillkommande
avsattning under aret - =
Omvardering 1436 1436
Utnyttjat under aret =50 =50
Per 31 december 2019 4797 4797
Not 25 Leasingskulder
TSEK 2019-12-31 2018-12-31
Loptidsanalys
Ar1 4348 3422
Ar2 2652 2426
Ar3 1790 597
Ara 1767 54
Ar5 1802 =
Senare an 5 ar 4669 -
17029 6499
Klassificeras som:
Langfristiga skulder 11301 2943
Kortfristiga skulder 3811 3212
15112 6155
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Not 26 Ovriga skulder

TSEK 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

Kallskatt och avgifter 3143 2390 2187

Kortfristiga lan (not 20) 20838 = =

Valutaterminer - 2784 =

Inbaddade derivat 3911 = =

Avbetalningsskulder

("sale- & leaseback") 3113 1341 =

Faktura-

finansieringsskuld - 6 654 2226

Ovriga 148 26 1168

Totalt 31153 13195 5581

Not 27 Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter

TSEK 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

Forutbetalda

bidragsintakter 1763 4975 1569

Semesterloneskuld

och sociala avgifter 5509 4160 3521

Ovriga personal-

relaterade kostnader 3169 3213 3949

Upplupna

konsultkostnader 2426 2025 2687

Upplupna redovisnings-

och revisionsarvoden 665 350 215

Ovriga upplupna

kostnader 960 1300 3413

Totalt 14 492 16 023 15354

Avtalsskulder

TSEK 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

Hardvaruforsaljning (i) 1318 1548 2772

Utvecklingsprojekt/

NRE (ii) 2711 - -

Support (iii) 719 383 =
4749 1931 2772

Kortfristig 4749 1931 2772

Langfristig - - -

(i) Forhardvaruforsaljning redovisas intékterna nar kontrollen av pro-
dukterna dverforts till kunden, vilket ar nar varorna levereras. Kon-
cernen har nagra avtal dar prestationer utfors i ett forsta skede i
samband med att betalning erhalls, men fore leveranstidpunkten.
Betalningen redovisas darmed som avtalsskuld till dess att hard-
varan levererats.

(i) Koncernens NRE avtal faktureras enligt milstolpar som definieras
i kontrakten. Intakter redovisas i takt med fardigstéllande. | majo-
riteten av avtalen sammanfaller dessa milstolpar med fardigstal-
landegraden, men i de fall de inte sammanfaller och fakturering
overstiger upparbetning, redovisas en avtalsskuld.

(iii) Intakter hanforliga till supporttjanster redovisas over tid dven om
kunden betalar for samtliga tjanster initialt. En avtalsskuld redo-
visas for intakter relaterade till underhall vid tidpunkten for den
initiala forséljningstransaktionen och |6ses upp 6ver
serviceperioden.
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Tabellerna nedan visar hur mycket av de redovisade intakter under
aret som &r hanférliga till skuldsaldo i bérjan av perioden for avtals-
skulder. Det har inte redovisats nagra intakter i under aret hanforliga
till forpliktelser som uppfyllts under tidigare ar.

TSEK 2019-12-31 2018-12-31
Hardvaruforsaljning 1548 2772
Utvecklingsprojekt/NRE - -
Support 383 -

1931 2772

Not 28 Noter till rapport over kassafloden

Likvida medel

TSEK 2019-12-31 2018-12-31

Kassa och bank 52228 42 470

Checkrékningskrediter (se not 20) - —-60
52228 42410

Kassa och bank bestar av kassa och kortfristiga banktillgodohavan-
den med en I6ptid pa tre méanader eller mindre, efter avdrag for ute-
staende checkrékningskrediter. Det redovisade vardet av dessa till-
gangar ar ungefar lika med dess verkliga varde. Likvida medel vid rap-
portperiodens slut som framgar av det konsoliderade kassaflodet
kan stdmmas av med posterna i rapporten éver finansiell stallning
som visas ovan.

Transaktioner som inte medfor betalningar
Forvarv av byggnader, inventarier och bilar under aret om totalt
12922 TSEK (1 873 TSEK) finansierades via nya leasingavtal.

Forandring i skulder hanforliga till
finansieringsverksamheten

Tabellen nedan visar férandringarna i koncernens skulder hanférliga
till finansieringsverksamheten, vilket inkluderar bade férandringar
hanforliga till kassafloden och férandringar som inte paverkar kas-
safloden. Skulder hanforliga till finansieringsverksamheten ar skulder
for vilka kassaflodena har klassificerats, eller for vilka framtida kas-
safloden kommer att klassificeras, som kassafloden fran finansie-
ringsverksamheten i rapporten 6ver kassafloden.
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Transaktioner som inte medfor betalningar

1januari Kassaflode fran Valutakurs- Kapitaliserad Nya 31 december
TSEK 2018 finansiering  férandringar ranta  leasingavtal 2018
Konvertibla skuldebrev (not 21) 28277 - 2995 3354 34626
Leasingskulder (not 25) 8079 -3766 141 - 1701 6155
Avbetalningsskulder (not 32) - 7196 =152 - - 7044
Kortfristigt Ian (not 20) - - -
Totala skulder fran
finansieringsverksamheten 36356 3430 2984 3354 1701 47 825

Transaktioner som inte medfor betalningar

1januari Kassaflode fran Valutakurs- Kapitaliserad Nya 31 december
TSEK 2019 finansiering  forandringar ranta  leasingavtal 2019
Konvertibla skuldebrev (not 21) 34626 = 1438 3474 = 39538
Leasingskulder (not 25) 6155 —4161 196 = 12922 15112
Avbetalningsskulder (not 32) 7044 3447 817 = = 11302
Kortfristigt lan (not 20) = 20000 838 20838
Totala skulder fran
finansieringsverksamheten 47 825 19280 2451 4312 12922 86790

Not 29 Stallda sakerheter och
Eventualforpliktelser

TSEK 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Stallda sakerheter

Foretagsinteckningar 2900 2900 2900
Stallda sékerheter for sale-

& leaseback avtal 20339 9400 -
Totalt 23239 12300 2900

Stallda sakerhet for sale- & leaseback avtal avser de maskiner som
bolaget aterkopt fran finansieringsbolaget. Maskinerna redovisas
under materiella anldggningstillgangar och vardet for stallda saker-
heter utgor bokfért varde per balansdagen.

Not 30 Aktierelaterade ersattningar

Personaloptionsprogram
Sivers IMA har idag fem personaloptionsprogram, ett som I6per for
nyttjande fran 2012-2026, ett som |6per fran 2016-2020, ett som
|6per fran 2018—2024 och ett fjarde som I6per 2020—2026 och slutli-
gen ett femte som I6per 2022—-2027. Vid full konvertering av de
beslutade personaloptionsprogrammen kan, enligt stammobesluten,
antalet aktier uppga till 145 183 656. Totalt antal utestdende perso-
naloptioner uppgar per den 31 december 2019 till 7 549 537 stycken,
varav 4 039 537 stycken har intjanats.

Det beslutade personaloptionsprogrammet under 2010 omfattar
tilldelning om totalt 1 356 000 personaloptioner. Av dessa har

662 745 (efter faktoromrakning) intjanats. For att sakerstalla fullgo-
randet av detta atagande samt kassaflodesmassig sakring har totalt
1600 000 teckningsoptioner emitterats.

Under 2014 beslutade bolagsstamman om ett nytt personalop-
tionsprogram dér majligheten finns att tilldela 135 000 optioner,
varav 72 900 optioner tilldelats. Av dessa ar samtliga 72 900 optioner
(efter faktoromrakning) intjdnade. For kassaflédesmassig sakring
har har emitterats 165 000 teckningsoptioner.

Pa extra bolagsstamma den 9 november 2015 beslutades om ett
nytt optionsprogram om totalt 2 400 000 optioner, varav 1 800 000
for maximal tilldelning. Av dessa &r 1 040 300 (efter faktoromrakning)
optioner intjanade. For att sdkerstalla fullgrandet av atagandet och
for kassamaéssig sakring har 2 400 000 optioner emitterats.

P& extra bolagsstamma den 30 maj 2017 beslutades om ett nytt
optionsprogram om totalt 7 450 000 optioner, varav 5 650 000 for
maximal tilldelning. Av dessa har 5 028 912 tilldelats. Under 2018 har
inom ramen for detta optionsprogram tidigare utstéallda optioner till
CST anstalld personal ersatts genom inlosen och utstéllande av sa
kallade EMI optioner under lokal jurisdiktion (Storbritannien). Denna
forandring, och inlésen av tidigare optioner som redan var intjanade,
medfor att 2 355 537 optioner av detta optionsprogram ar intjanade.
For att sakerstalla fullgorandet av &tagandet hart styrelsen erhallit ett
bemyndigande att stalla ut teckningsoptioner.

Den 22 maj 2019 vid arsstdmma beslutades om ett nytt perso-
naloptionsprogram om totalt T 700 000 personaloptioner, varav
530 000 har tilldelats vid arets utgéng. Inga optioner i detta program
ar intjanade vid periodens utgang.

Nedan presenteras en sammanstallning over tilldelade optioner
i programmen.

Utestaende Tilldelade  Forverkade Inlosta  Forfallna Utestaende InlGsningsbara Utestaende vid
vid periodens under under under under vid periodens vid periodens periodens slut
2019-12-31 borjan perioden perioden  perioden perioden slut slut  (faktoromraknade)
PO1 586 500 0 0 0 0 586 500 586 500 662 745
PO2 67 500 0 0 0 0 67 500 67500 72900
PO3 1735000 0 665 000 40000 0 1030000 1030000 1040300
PO4 5235537 100000 5335537 2355537 5335537
PO5 0 530000 0 0 0 530 000 0 530000
7624537 630000 665 000 40000 7549537 4039537 7641482
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Utestdende  Tilldelade  Fodrverkade Inlosta  Forfallna Utestdende Inlsningsbara Utestéende vid

vid periodens under under under under vid periodens vid periodens periodens slut

2018-12-31 borjan perioden perioden  perioden  perioden slut slut  (faktoromraknade)
POT 586 500 0 0 0 0 586 500 586 500 662 745
P02 67 500 0 0 0 0 67 500 67 500 72900
PO3 1735000 0 0 0 0 1735000 765000 1752350
PO4 4768912 2925537 2458912 0 0 5235537 2 355537 5235537
PO5 0 0 0 0 0 0 0 0
7157912 2925537 2458912 0 0 7624 537 3774537 7723532

Det vdgda genomsnittliga priset per I6sendagen for inlosta optioner
under perioden var 4,36 kr. De utestaende optionerna vid 31 decem-
ber 2019 hade ett vagt genomsnittligt [6senpris om 5,37 kr och ater-
staende |6ptid per personaloptionsprogram fordelar sig enligt:

Aterstaende  Vagd genomsnittlig

Intervall for I6ptid options- aterstaende loptid,

TSEK I6senpris programmet manader
PO1 3,11-4,66 2020-11-30 11
PO2 8,00 2020-10-31 10
PO3 4,04-5,86 2024-12-31 51,6
PO4 4,70-9,58 2026-06-30 41,8
PO5 9,38—9,53 2028-06-30 93,5

Under 2019 har totalt 40 000 personaloptioner inlosts med ett
genomsnittligt I6senpris om 4,36. Under samma period har tilldelade
665 000 optioner férverkats genom att berdrd personal ej langre ar
anstalldai koncernen.

Enligt bolagets policy for tilldelning och nyttjande av personaloptio-
ner ar forutsattningen att deltagaren fortfarande ar anstélld i koncer-
nen vid utnyttjande av optionerna som berattigar den anstéllde att
forvarva en aktie i Sivers IMA Holding AB till ett pris motsvarande 130
procent av den genomsnittliga volymviktade betalkursen for bolagets
aktie pa Nasdaq First North eller annan marknadsplats under tio han-
delsdagar ndrmast fére dagen for tilldelning av optionerna.

Under 2019 tilldelades optioner med beraknat verkligt vardet vid
tilldelningsdatum om totalt 1 166 TSEK. Under 2018 tilldelades optio-
ner med beraknat verkligt vardet vid tilldelningsdatum om totalt 3 736
TSEK. Verkligt varde pa tilldelningsdagen beraknas med hjélp av
Black-Scholes varderingsmodell.

TSEK

Vagd genomsnittlig aktiekurs SEK 7,2
Vagd genomsnittlig I6senpris SEK 9,5
Forvantad volatilitet 42%
Optionens loptid 5ar
Riskfri Ranta 05%

Forvantad utdelning =

Forvantad volatilitet beraknades genom den historiska volatiliteten
av koncernens aktiepris.

Koncernen har under 2019 och 2018 redovisat kostnader om totalt
3118 TSEK och 5988 TSEK (inklusive sociala avgifter) relaterade till
personaloptionsprogram. Samtliga utestdende personaloptionspro-
gram ar optionsprogram som regleras med egetkapitalinstrument.
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Not 31 Pensionsforpliktelser

Pensionsplaner
I koncernen finns avgiftsbestdamda pensionsplaner och pensionspla-
ner som omfattar flera arbetsgivare (ITP 2 -planen).

For tjansteman i Sverige tryggas ITP 2-planens formansbestamda
pensionsataganden for alders- och familjepension (alternativt famil-
jepension) genom en forsakring i Alecta. Enligt ett uttalande fran
Radet for finansiell rapportering, UFR 10 Redovisning av pensions-
planen ITP 2 som finansieras genom forsakring i Alecta ar detta en
formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. For réken-
skapsaret 2019 har bolaget inte haft tillgang till information for att
kunna redovisa sin proportionella andel av planens forpliktelser, fér-
valtningstillgdngar och kostnader vilket medfért att planen inte varit
moajlig att redovisa som en férmansbestamd plan. Pensionsplanen
ITP 2 som tryggas genom en forsakring i Alecta redovisas darfor som
en avgiftsbestamdplan. Premien for den formansbestamda alders-
och familjepensionen ar individuellt beraknad och ar bland annat
beroende av |6n, tidigare intjanad pension och férvantad aterstaende
tjdnstgoringstid. Forvantade avgifter nasta rapportperiod for ITP
2-forsakringar som ar tecknade i Alecta uppgar till 3,7 MSEK.

Koncernens andel av de sammanlagda avgifterna till planen och
koncernens andel av det totala antalet aktiva medlemmar i planen
uppgar till 0,01609 respektive 0,00529 procent (2018:0,01511 res-
pektive 0,00488 procent). Den kollektiva konsolideringsnivan utgérs
av marknadsvardet pa Alectas tillgangar i procent av forsékringsata-
gandena berdknade enligt Alectas forsakringstekniska metoder och
antaganden, vilka inte 6verensstammer med IAS 19. Den kollektiva
konsolideringsnivan ska normalt tilltas variera mellan 125 och 155
procent. Om Alectas kollektiva konsolideringsniva understiger 125
procent eller 6verstiger 155 procent ska atgarder vidtas i syfte att
skapa forutsattningar for att konsolideringsnivan atergar till normal-
intervallet. Vid Iag konsolidering kan en atgard vara att hoja det avta-
lade priset for nyteckning och utdkning av befintliga formaner. Vid
hog konsolidering kan en atgard vara att inféra premiereduktioner.
Vid utgangen av 2019 uppgick Alectas Gverskott i form av den kollek-
tiva konsolideringsnivan till 148 procent (2018: 142 procent).

Premierna till Alecta faststalls genom antaganden om rénta, livs-
langd, driftskostnader och avkastningsskatt och ar beraknad sa att
betalning av konstant premie till pensionstidpunkten racker for hela
malformanen, som baseras pa den forsékrades nuvarandepensions-
medforande I6n, da ska vara intjanad.

Det saknas ett faststallt regelverk for hur underskott som kan upp-
komma ska hanteras, men i forsta hand ska forluster tackas av Alec-
tas kollektiva konsolideringskapital, och leder séledes inte till 6kade
kostnader genom hojda avtalade premier. Det saknas dven regelverk
for hur eventuella Gverskott eller underskott ska férdelas vid avveck-
ling av planen eller féretags uttrade ur planen.

Betalning till de avgiftshestdmda pensionsplanerna samt Alecta
redovisas som en kostnad nar de anstéllda har utfort tjansterna som
ger dem ratt till avgifterna. Arets pensionskostnad framgar av not 6.
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Not 32 Forutbetald intakt — Statliga bidrag

TSEK 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Kortfristiga 1763 4975 1569
Langfristiga 3636 = =

5399 4975 1569

Forutbetalda intakter for statliga bidrag uppkommer nér koncernen
fatt bidrag inbetalt, men &nnu inte har haft de kostnader som bidra-
gen ar avsedda att tacka.

Not 33 Finansiella instrument

(a) Klasser och kategorier av finansiella instrument
och deras vekliga varde
Nedanstéende tabell anger information om:
klasser av finansiella instrument baseras pa deras egenskaper
och karaktar;
finansiella instruments redovisade varden;
finansiella instrument varderade till verkligt varde (med undantag
nar det verkliga vardet for finansiella instrument ungefar mot-
svarar dess verkliga varde); och
verkligt varde-hierarki for finansiella tillgangar och
finansiella skulder

Verkligt varde hierarkinivaer 1 till 3 baseras pa i vilken grad verkligt
varde ar observerbart:
Niva 1 varderingar till verkligt varde &r noterade priser (ojusterade)
pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder som
féretaget har tillgang till vid varderingstidpunkten;
Niva 2 varderingar till verkligt varde &r de som harror fran andra
indata an noterade priser somingar i niva 1 som ar observerbara
for tillgangen eller skulden, antingen direkt (dvs som priser) eller
indirekt (dvs harledda fran priser); och
Niva 3 varderingar till verkligt varde for tillgangen och skulden &r
de som harror fran varderingstekniker som inkluderar indata
som inte &r baserade pa observerbara marknadsdata (icke obser-
verbara indata).

Upplupet
2019-12-31 Verkligt anskaff-
TSEK varde Niva ningsvarde Summa
Finansiella tillgangar
Kassa och bank (not 28) - 52228 52228
Kundfordringar (not 16) - 19084 19084
Avtalstillgang (not 18) - 1732 1732
Finansiella skulder
Lan frén kreditgivare
(not 20) - 20838 20838
Konvertibla skuldebrev
(not21) - 39538 39538
Derivatinstrument
(not 22) 3911 2 - 3911
Avbetalningsskulder
(not 14) - 11302 11302
Leverantdrsskulder - 13902 13902
Ovriga skulder (i) - 4050 4050
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Upplupet
2018-12-31 Verkligt anskaff-
TSEK varde Niva ningsvarde Summa
Finansiella tillgangar
Kassa och bank (not 28) - 42410 42410
Kundfordringar (not 16) - 22237 22237
Avtalstillgang (not 18) - - -
Finansiella skulder
Lan fran kreditgivare
(not 20) - - -
Konvertibla skuldebrev
(not21) - 34626 34626
Derivatinstrument
(not 22) 6827 2 - 6827
Avbetalningsskulder
(not 14) - 7044 7044
LeverantGrsskulder - 20948 20948
Ovriga skulder (i) - 10329 10329

ii) Ovriga skulder ovan innefattar Gvriga skulder i balansrakningen
som utgor finansiella instrument varderade till upplupet anskaff-
ningsvarde, som finns i not 26 och 27.

Verkligt varde
For samtliga finansiella tillgangar och skulder ovan som redovisas till
upplupet anskaffningsvéarde utgor redovisat vardet en approximation
av verkligt varde. De konvertibla skuldebreven och lanet till kredit-
givare har fasta rantesatser, som i all vasentlighet bedéms motsvara
radande marknadsrantor. Darav har upplysning inte [amnats om
verkligt varde och nivéa av verkligt varde for dessa instrument.
Koncernens derivatinstrument varderas till verkligt varde via resul-
tatrakningen. Det inbaddade derivatet, som ar relaterat till konverte-
ringsoptionen i de konvertibla skuldebreven, varderas utifran obser-
verbar input av valutakurser och aktiekurs vid rapportperiodens slut
samt aktiens volatilitet. Valutaterminerna varderas utifran observer-
bar input av valutakurser vid rapportperiodens slut.

Finansiella risker

Da koncernen befinner sig i utvecklingsfas och annu saknar tillracklig
intjaningsférmaga for att técka verksamhetens kostnader genom for-
saljningsintakter ar likviditetrisken, d.v.s. risken att inte kunna uppfylla
betalningsforpliktelser till foljd av otillracklig likviditet, en vasentlig risk.
Koncernen ar aven exponerad for valutarisker da en stor del av intak-
terna, kostnaderna, tillgdngarna och skulderna &r i utlandsk valuta.

Vidare ar koncernen exponerad for kreditrisk, d.v.s. risken att mot-
parten inte kommer kunna uppfylla sina forpliktelser, i sina finansiella
tillgangar.

Koncernens finansiella skulder utgdrs framst av konvertibla skulde-
brev och lan till kreditgivare (se not 20 och 21). Dessa har fasta rante-
satser och darmed har risken for fluktuationer i ranta inte bedomts
utgdr en vasentlig risk, da [6ptiden &r kort.

Koncernens ledningsgrupp foljer Idpande upp och utvarderar finan-
siella risker och rapporterar till styrelsen som fattar beslut om atgar-
der for att hantera dessa risker.

Likviditetsriskhantering

Ansvaret for likviditetsriskhantering ligger hos styrelsen. Koncernen
hanterar likviditetsrisk genom att kontinuerligt dvervaka prognoser
pa kort och lang sikt och faktiska kassafléden genom att matcha I6p-
tidsprofilerna for finansiella tillgangar och skulder. Koncernens led-
ningsgrupp férbereder prognoser infor varje styrelseméte som
beslutsunderlag.
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Likviditetstabeller

Nedanst&ende tabeller beskriver koncernens aterstdende avtalsen-
liga I6ptid for dess finansiella skulder som inte ar derivat och som
harkontraktsenliga betalningsperioder, samt skulder som ar leasing-
skulder och varderas i enlighet med IFRS 16. Tabellerna har

upprattats baserat pa de outnyttjade kassaflodena av finansiella
skulder baserat pa de tidigaste forfallodatum da koncernen kan bli
skyldig att betala (dven om det finns majlighet till férlangning). For
leasingskulderna har dven férlangningsoptioner som koncernen
bedomer att de kommer nyttja tagits med.

Upp till 1-3  Mellan 3 manader Redovisat varde
TSEK 1manad manader och 1 ar (i) 1-2ar 2-5ar 5+ar Summa (ii) (iii)
31 december 2019
Leverant6rsskulder och
ovriga skulder 11136 4780 2036 17952 17952
Leasingskulder 700 525 3251 4546 11039 15398 35459 15112
Avbetalningsskulder 358 716 3221 4188 5351 13833 11302
Finansiella instrument till
fast ranta (nominellt) 57268 57268 60375
Ranta pa rantebarande
instrument 1850 6587 8437
Summa 12193 7871 72363 8733 16 391 15398 132949 104 741
31 december 2018
Leverantorsskulder och
ovriga skulder 13681 9359 8237 31277 31277
Leasingskulder 334 747 3446 4333 6343 6472 21675 6155
Avbetalningsskulder 162 324 1458 1945 4752 8641 7044
Finansiella instrument till
fast rénta (nominellt) 35884 35884 34626
Ranta pa rantebarande
instrument 5162 5162
Summa 14178 10430 13141 47 323 11095 6472 102640 79103

(i) Skulder till kreditgivare som presenteras i not 20 och det konverti-
bla skuldebrevet i not 21 forfaller enligt avtal mellan 3 manader
och 1 ar, inklusive ackumulerade rantor som @nnu inte betalats. |
likviditetsanalysen ar konvertibeln upptagen som en likvid aterbe-
talning. Det finns dock majlighet fér innehavaren att konvertera
beloppet till aktier istéllet for att krava aterbetalning.

(i) Iredovisat vérde ingar daven kapitaliserad ranta till och med
bokslutsdatum.

(iii) Ileasingskulder 2019 samt 2018 ingar hyresavtal fore kontorslo-
kaler som ingatts fore arsskiftet men &nnu inte pabarjats, vilket
foérklarar att koommande betalningar avviker vasentligt fran redo-
visat varde av leasingskulden. 2019 avser hyresavtalet kontors-
och produktionslokaler for Phontonics, medan avtalet 2018
avser kontorslokaler for Wireless.

Efter balansdagen genomfordes en nyemission dar koncernen tillfor-
des 54 MSEK i likvida medel.

Valutarisk

Koncernen genomfor transaktioner i utlandsk valuta och darmed
uppstar exponeringar for valutakursférandringar. Valutaexponeringar
i transaktioner hanteras med valutaterminer nar detta kan genom-
foras for att pa ett effektivt satt mota risken.

Koncernen exponeras huvudsakligen for GBP och fér USD. For
Photonics ar majoriteten av kostnaderna i GBP medan en stor del av
intakterna &ri USD. Wireless har en stor andel intékter i USD och varu-
inkép EUR, men en stor andel av kostnaderna (personalkostnader
och 6vriga kostnader) &ri SEK.
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Valutaexponering i nettoomsattning och
rorelsekostnader

Koncernens omsattning och rorelsekostnader fordelat pa valutorna
GBP, USD och EUR &r féljande:

Intékter Rorelsekostnader (i)
TSEK 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
GBP 19723 13316 —108 040 —96 362
usb 66910 50 444 -14592 —20340
EUR 5105 35624 -14299 —7569

(i) I rorelsekostnader inkluderas ravaror och fornddenheter, Gvriga externa kostnader,
personalkostnader och av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar.

Valutakanslighetsanalys

Baserat pa intakts-, kostnads- och valutastrukturen skulle en
generell forstéarkning av GBP gentemot svenska kronan med 10 pro-
cent paverka rorelseresultatet med ca —=7,5 MSEK (=6,1). En generell
forstarkning av USD gentemot svenska kronan skulle paverka rorel-
seresultatet med +5,2 MSEK (+3,0).

Valutaexponering i monetara tillgangar och skulder
Det redovisade vardet pa koncernens monetara tillgangar och
skulder i utlandsk valuta per balansdagen ar foljande:

Skulder Tillgangar
TSEK 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
GBP 19639 28250 7736 6210
usb 40683 38710 24891 24869
EUR 3221 1776 1776 1369
Other 242 - - -
NOTER



Valutakurskanslighetsanalys
Nedanstéende tabell beskriver koncernens kanslighet for en 6kning
av de relevanta utlandska valutakursernan gentemot SEK med 10
procent. Kanslighetsanalysen inkluderar endast utestaende poster
denominerade i utlandsk valuta och justerar deras omrakning vid
arets slut for en 10% procentig forandring i de utlandska valutakur-
serna. Kanslighetsanalysen inkluderar externa lan samt lan till
utlandska verksamheter inom koncernen dar lanet getts utien annan
valuta an langivarens eller [antagarens valuta.

Ett positivt belopp nedan indikerar en 6kning i resultat och eget
kapital dar valutaenheter starker 10 procent mot SEK.

GBP paverkan USD paverkan
MSEK 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Resultat-
rakning 0,1 0,1 -1,6 =14
Eget kapital 6,1 52 - =

Kreditriskhantering

Nya kunder méste genomga kreditkontroller innan de far handla pa
kredit av koncernen. Kunderna far darefter kreditlimiter som &r base-
rade pa dessa kontroller. Nar nya kunder inte har tillrdckligt bra kre-
ditrating kan koncernen begara forskottsbetalning, for att inte behova
sta risken for fallissemang.

Det finns dven Gvervakningsprocesser for att sékerstalla att upp-
foljningsatgarder vidtas for att aterkrédva forfallna skulder. Vidare
granskar koncernen atervinningsvardet for varje kundfordran och
skuldinvestering pa individuell basis i slutet av rapporteringsperioden
for att sékerstalla att tillrdckligt reserveras for icke atervinningsbara
belopp.

Den dvergripande kreditrisken for kundfordringar och avtalstill-
gangar har darmed beddmts som lag. Koncernen har historiskt s&tt
haft fa kundférluster till foljd av fallissemang. Koncernens reserve-
ringsmatriser for forvantade kreditforluster i avtalstillgangar och
kundfordringar resulterade i ovasentliga belopp och darav har ingen
generell reserv bokats.

Kreditrisken pa likvida medel ar begrénsad eftersom motparterna
ar banker med hog kreditvardighet tilldelade av internationella
kreditvarderingsinstitut.

Koncernens hantering av kapital

Koncernen hanterar sitt kapital for att sakerstélla att koncernen kom-
mer att kunna fortsatta med verksamheten och att det ska finnas
kapacitet for stark tillvaxt. Denna 6vergripande strategi ar oférandrad
fran 2018.

Da koncernen ar i en tillvaxtfas, och &nnu saknar férmaga att tacka
kostnader genom enbart férsaljningsintakter, har koncernen tagit in
kapital i form av nyemissioner. Styrelsen utvarderar I6pande likvida
medel i férhallande till kommande betalningar samt koncernens
investeringsbehov for att kunna na maximal tillvaxt, och beslutar uti-
fran mandat fran bolagsstamman om ytterligare kapital ska tas in.

Styrelsen utvarderar [6pande dven andra maojligheter for att ta in
kapital, till exempel via lan, och ingar sadana avtal nar det fran en risk
och kostnadsperspektiv anses fordelaktigt.

Koncernen ar inte foremal for nagra externt alagda kapitalkrav.

Not 34 Handelser efter rapportperioden

Den 10 januari beslutade styrelsen att Sivers IMA koncernens affars-
omrade "Fiber” ska byter namn till "Photonics’, for att reflektera stark
efterfragan och maojligheter inom nya marknadsvertikaler. Affarsom-
radet har benamnt som Photonics genomgaende i denna
arsredovisning.

Den 30 januari meddelade Wireless att de vunnit 4 nya design-wins
med Tier 3 kunder.

Den 13 februari meddelade Wireless att de signerat ett avtal med
Cambium Networks, en ledande global leverantér av tradlésa
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natverkslosningar, for leverans av 5G radiofrekvens chip for Cambi-
ums utrullning av tradlst 5G bredband.

Den 19 februari genomférde Sivers IMA Holding AB en riktad
nyemission om 5955 418 aktier och tillfordes harigenom cirka
54 MSEK.

Sedan februari 2020 har det nya coronaviruset, COVID-19, fatt
varldsomfattande spridning. Foljdeffekterna av viruset, som innebar
isolering av manniskor, har redan fatt stora effekter pa konsumtionen
och varldsekonomin. An s& lange har Sivers IMA koncernen inte
paverkats vasentligt, varken gallande priser, tillgang péa insatsvaror
eller efterfragan pa produkterna. Dock finns risk att koncernen bade
pa kort och lang sikt blir lidande av en konjunkturnedgang med mins-
kad efterfragan fran kunder, vilket skulle ha en negativ effekt pa kon-
cernens verksamhet, resultat och finansiella stallning. Ledningen har
forberett planer for eventuell krishantering som innebar att koncer-
nen snabbt kan initiera atgarder for kostnadsreduktion, om situatio-
nen skulle krava detta.

Den 14 april erholl Photonics en utvecklingsorder till ett varde av
7,5 MSEK fran en US Fortune 100-kund.

Not 35 Transaktioner med narstaende

Koncerninterna mellanhavanden och transaktioner mellan féretaget
och dess dotterbolag som ar narstaende har eliminerats vid upprat-
tande av konsolideringen och redovisas inte i denna not.

Ersattningen till nyckelpersoner i ledande stallning
Ersattningen till foretagsledningen, som &r koncernens viktigaste
nyckelpersoner i ledande stéllning samt ersattning till styrelsen, pre-
senteras i not 6 Ersattningar till anstallda.

Not 36 Overgang till IFRS och rattelser av fel

Overgang till IFRS

Fran och med tredje kvartalet 2019 upprattar Sivers IMA Holding AB
sin koncernredovisning i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpre-
tations Committee (IFRS IC) sdsom de antatgits av Europeiska Unio-
nen (EU). Tidigare uppréattade finansiella rapporter fér koncernen har
redovisats i enlighet med BFNAR 2012:1 (K3). Datumet for Gvergang
till IFRS &r den 1 januari 2018. Koncernens finansiella rapporter fran
overgangsdatumet har raknats om kvartalsvis i konverteringsarbetet.
Overgangen till IFRS har genomférts i enlighet med IFRS 1 ("Forsta
gangen IFRS tillampas”).

Huvudregeln i IFRS 1 kréver att ett foretag tillampar samtliga stan-
darder retroaktivt vid faststallandet av 6ppningsbalansen enligt IFRS.
Detta innebdr att jamforelsesiffrorna for 2018 &r omraknade enligt
IFRS. Vissa undantag fran den retroaktiva tillimpningen ar dock till-
|atna. Koncernen har valt att tillampa foljande:

Reglerna i IFRS 3 har tillampats framatriktat pa férvarv av dotter-

bolag som genomférts fran och med 1 januari 2018.

Identifierade skillnader

I konverteringsarbetet identifierades skillnader mellan IFRS och K3.
Dessa skillnader har presenterats i bryggor mellan K3 och IFRS pa
sidorna 58-60. Nedan f&ljer beskrivningar till dessa skillnader.

1 — Goodwill
Goodwill skrivs inte avinom IFRS. Avskrivningarna fran K3 aterfors
daravibryggan.

Koncernen har valt att tillampa det frivilliga undantaget fran retro-
aktiv tilldampning av IFRS 3. Det ingdende vardet i K3 per Gvergangs-
datum utgor séledes aven det ingdende vardet enligt IFRS, reducerat
for forvarvskostnader som i K3 redovisningen justerades under 2018.
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2 — Leasing

Inom IFRS 16 ("Leasingavtal”) redovisas leasingavtal i balansrak-
ningen som nyttjandetillgangar och leasingskulder. Koncernen hade,
i K3 redovisningen, enbart operationella leasingavtal som redovisa-
des som kostnader de perioder de hanférdes till. De identifierade lea-
singavtalen redovisas som nyttjanderattstillgangar i balansrakningen
under Materiella anlaggningstillgangar och som langfristig och kort-
fristig leasingskuld. Lépande leasingbetalningar redovisas som
amortering av skuld och rantekostnader. Tillgangarna skrivs av linjart
over det kortare av leasingperioden och den underliggande tillgang-
ens nyttjandeperiod.

3 — Intakter

I'IFRS 15 ("Intakter fran avtal med kunder”) redovisas intakter enligt
en 5-stegsmodell som innebar att intékter redovisas nar kontroll dver
produkter och tjanster éverfors till kunden. | 5-stegsmodellen delas
avtal med kunder in i separerbara prestationsataganden, och intak-
terna redovisas vid fullgérande av dessa prestationsataganden. De
skillnader som har identifierats inom Sivers IMA koncernen mellan
IFRS 15 och K3, avser framst avtal inom hardvaruforséljning dar flera
utfastelser (t.ex. hardvara, design m.m.) férekommer. Koncernen
identifierade ett antal avtal dar utfastelserna enligt IFRS 15 inte upp-
fyller kriterierna for att vara separata prestationsataganden, vilket har
resulterat i en senareldggning i tidpunkt av intékterna for dessa avtal.

4 - Inbaddade derivat i konvertibel

I moderbolagets balansréakning finns ett konvertibelt [an som i sin hel-
het redovisades som skuld till upplupet anskaffningsvarde i K3. Uti-
fran vdgledningen i IFRS 9 ("Finansiella instrument”) identifierades ett
inbaddat derivat i denna skuld, eftersom de ekonomiska egenska-
perna och riskerna i kdpoptionen inte bedémdes som néra relaterade
med vardkontraktets egenskaper. Optionen har brutits ut fran konver-
tibeln och redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Den kvar-
varande konvertibelskulden redovisas till upplupet anskaffningsvarde
enligt effektivrantemetoden. Det inbaddade derivatet redovisas som
derivatskuld under "6vriga langfristiga skulder” i balansrakningen och
vardeforandringarna av derivatet tllsammans med valutaeffekten pa
skulden redovisas i resultatrakningen under finansiella poster.

5 — Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska
verksamheter

I IFRS presenteras omrékningsdifferenser vid omrékning av utland-
ska verksamheter i "Gvrigt totalresultat”. Periodens omrakningsdif-
ferens samt omrakningsdifferenser pa IFRS-justeringar presenteras
under denna rubrik.

Ovriga kommentarer
IFRS 9
I'IFRS 9 finns en skillnad mellan K3 och IFRS avseende redovisning
av kreditforluster. Inom IFRS 9 ska forvantade kreditférluster av
finansiella instrument redovisas vid kontraktets ingang istéllet for nar
det finns objektiv information att full betalning inte kommer erhallas.
Koncernen har upprattat en modell for att berdkna férvantade kredit-
forlusterienlighet med IFRS 9, men da det inte uppstod nagra
vasentliga skillnader har ingen ytterligare reservering bokats. Koncer-
nen har historiskt sett haft fa kreditforluster.

I moderbolaget foranledde dock konverteringen till IFRS 9 en ytter-
ligare reserv for koncerinterna fordringar. Denna transaktion har
ingen paverkan pa koncernens resultat och finansiella stallning.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fére utspadning har réknats om i enlighet med IAS
33 ("Resultat per aktie”). Detta innebar att nyckeltalet beraknas
annorlunda &n koncernens tidigare nyckeltalsdefinition. Den stérsta
skillnaden &r att resultat per aktie enligt IAS 33 berdknas utifran ett
genomsnittligt antal aktier for perioden.
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Uppskjutna skatter

I enlighet med koncernens redovisningsprinciper redovisas upp-
skjutna skattefodringar i princip for alla avdragsgilla temporara skill-
nader i den omfattning det ar sannolikt att beloppen kan nyttjas mot
framtida skattepliktiga dverskott. For ndrvarande &r uppskjutna skat-
tefordringar upptagna till 0 i varde. | konverteringsbryggorna har
effekten av uppskjutna skattefordringar skrivits ner till 0, och darav
redovisas av forenklingsskal inga justeringar fér dessa i bryggorna.
Det har inte uppstatt nagra vasentliga uppskjutna skatteskulder i
omrakningsperioderna.

Presentationsformat av resultat och balansrakning
I konverteringsarbetet har dven uppstallningsformatet av resultat,
balansrékning och kassafléde anpassats nagot.

Aktiverat arbete for egen rakning presenteras inte langre som en
del av intakter, utan redovisas pa en separat rad som placeras efter
ovriga rorelseintakter. Finansiella poster har fordelats pa finansiella
intakter och finansiella kostnader.

Moderbolaget
Moderbolaget har, fran 6vergangsdatumet den 1 januari 2018 upprét-
tat sin redovisning i enlighet med Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Enligt
RFR 2 ska moderbolaget tillampa alla International Financial
Reporting Standards, antagna av EU, sa langt det &r mgjligt inom
ramen for Arsredovisningslagen.

I moderbolaget uppstod effekter fran konverteringen till IFRS 9 for
det konvertibla lanet och forvantade kreditforluster. Se beskrivningar
ovan under rubrik "IFRS 9" och "4 — Inb&ddade derivat i konvertibel".

Effekt av IFRS tillampning pa koncernens kassaflodes-

analys i sammandrag

Koncernens kassaflode har inte foréandrats i konverteringen till IFRS.

Dock har IFRS justeringarna haft foljande effekter pa

presentationsformatet:
IFRS 15 har paverkat resultat fore skatt och avtalsskulden. Effek-
ten innebar omklassificering mellan kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandringar av rorelsekapital och kassaflode
fran férandringar av rérelsekapital.
| konverteringen till IFRS 16 har kassafloden for betalning av lea-
singavgifter (som tidigare redovisades under I6pande verksamhe-
ten — 6vriga kostnader) omklassificerats till amorteringar och ran-
tor. Amorteringar av leasingskulden redovisas i finansieringsverk-
samheten och betalda réntor i Ipande verksamheten. Avskrivning-
arna for nyttjanderatter har aterforts i lopande verksamheten
under "Justeringar for ej kassaflodespaverkande poster”.
Justeringen av goodwillavskrivningar har 6kat rorelseresultatet
och "Justeringar for ej kassaflodespaverkande poster”. Darav har
transaktionen inte haft nagon effekt pa kassaflodet.

Rattelser av fel

Sale- and lease-back (6A)

I samband med arbetet att anpassa bolagets arsredovisning till IFRS,
noterades under Q4 att avbetalningsskulder for sale & lease-back
transaktioner felaktigt klassificerats som enbart kortfristiga skulder.
Réttelser har darfor gjorts av jamforelsetal med uppdelning av lang-
och kortfristig del. Rattelsen har ingen resultatpaverkan. | samband
med detta har koncernen dven dndrat sina principer for hur sadana
transaktioner klassificeras i kassaflodesanalysen. Transaktionerna
ingar numera i finansieringsverksamheten. For jamforelseperioden
2018-12-31 har 5 704 TSEK omklassificerats fran dvriga kortfristiga
skulder till 6vriga langfristiga skulder. | kassaflodet har 7 196 TSEK
for jamforelsearet 2018 omklassificerats fran den I6pande verksam-
heten till finansieringsverksamheten (varav 7 905 avser nyupptagna
avtal och -709 amortering av skulder). Koncernen hade inga sale- &
leaseback avtal fér jamférelseperioden 2018-01-01.
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Bruttoredovisning av direkta kostnader inom aktiverat
arbete for egen rakning (6B)

Koncernens modell for att redovisa aktiverade utvecklingsutgifter
innebar att kostnader for arbetade timmar inklusive en allokerad
andel indirekta kostnader for projekt som &r i utvecklingsfas bruttore-
dovisas i resultatrakningen som kostnader, samt pa raden "aktiverat
arbete for egen rakning”. Utdver arbetade timmar och indirekta kost-
nader férekommer dven direkta kostnader for bland annat konsulter.
Enligt koncernens tidigare redovisningsprinciper redovisades sadana
direkta kostnader netto direkt mot balansrakningen. Detta utgor en
inkonsekvens som paverkar jamfrbarheten i resultatréakningen mel-
lan perioder och koncernen har nu andrat princip sa att alla

aktiverade kostnader bruttoredovisas som kostnader och "aktiverat
arbetet for egen rakning". Da rattelsen enbart utgor en omklassifice-
ring mellan raden "aktiverat arbete for egen rakning” och 6vriga
externa kostnader har andringen ingen resultateffekt och inte heller
nagon effekt pa de nyckeltal som koncernen I6pande féljer upp och
presenterar i sina kvartalsrapporter. Den dndrade redovisningsprinci-
pen innebar &ven att aktiverat arbete for egen rékning och évriga
externa kostnader korrigerats for helaret 2019, vilket utgor en avvi-
kelse mot vad som presenterades i bokslutskommunikén. For helaret
2019 innebar den andrade redovisningsprincipen en 6kning av aktive-
rat arbete for egen rékning och motsvarande 6kning av 6vriga
externa kostnader med 9 660 TSEK.

Avstamningar mellan tidigare redovisningsprinciper och IFRS samt rattelser av fel

Balansrakning for koncernen i sammandrag 2018-01-01

Koncernen (TSEK) Enligt tidigare principer Referens IFRS justeringar IFRS
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 138111 1A -3299 134812
Ovriga immateriella tillgadngar 62512 62512
Materiella anféggningstilgangar 28554 . 2A o 8620 .. 37174,
Summa Anléggningstillgangar 229177 5321 234498
Omsattningstillgangar

Varulager 16126 16126
Kundfordringar 22880 22 880
Ovriga fordringar & Skattefordringar 10734 10734
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7324 2B -536 6788
Likvida medel 61920 61920
Summa Omsattningstillgangar 118984 -536 118448
SUMMA TILLGANGAR 348161 4785 352946
Koncernen (TSEK) Enligt tidigare principer Referens IFRS justeringar IFRS
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 196945 2E,3D -2 767 194178

Langfristiga skulder
Konvertibla skulder
Uppskjuten skatteskuld
Avsattningar
Leasingskulder

Ovriga langfristiga skulder
Summa Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 11896 11896
Leasingskulder 2C 3445 3445
Ovriga skulder 5581 5581
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15354 3C 2772 18126
Skuld for tilaggskipeskiling 84281 TA o 83299 80982
Summa Kortfristiga skulder 117112 2918 120030
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 348161 4785 352946
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Balansrakning for koncernen i sammandrag 2018-12-31

Koncernen (TSEK) Enligt tidigare principer Referens Rattelse av fel IFRS justeringar IFRS
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 103188 1B 31624 134812
Ovriga immateriella tillgadngar 104 034 104 034
M@teriellaﬂanlégg'ningstiIlgéngar R 38188 2A 6406 44 594
Summa Anlaggningstillgangar 245410 38030 283 440
Omsattningstillgangar

Varulager 14263 14263
Kundfordringar 22237 22237
Ovriga fordringar & Skattefordringar 10386 10386
Forutbetalda kostnader och upplupna

intékter 7692 2B -679 7013
Likvidamedel ) B 42410 . 42410
Summa Omsittningstillgangar 96 988 -679 96 309
SUMMA TILLGANGAR 342398 37351 379749
Koncernen (TSEK) Enligt tidigare principer Referens Rattelse av fel IFRS justeringar IFRS
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 245179 1C, 2E, 3D 28323 273502
Langfristiga skulder

Konvertibla skulder -3102 34626
Uppskjuten skatteskuld 210
Avsattningar 3411

Leasingskulder 2943 2943
Qy‘riga langfristiga skulder 5704 4043 9747
Summa Langfristiga skulder 5704 3885 50937
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 20948 20948
Leasingskulder = 2C 3212 3212
Ovriga skulder 18899 6A -5704 13195
Upplupna kostnader och forutbetalda

intakter } S 16023 3C ‘ } 1931 17954
Summa Kortfristiga skulder 55870 -5704 5143 55310
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 342398 37351 379749
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Resultatrakning for koncernen i sammandrag januari — december 2018

Koncernen (TSEK) Enligt tidigare principer Referens Rattelse av fel IFRS justeringar IFRS
Intakter 69 835 3A 1650 71485
Ovriga rorelseintakter 16755 16755
Aktiverat arbete fér egen rakning 33171 6B 15680 48851
Réavaror och férnddenheter —43785 3B —808 —44 593
Ovriga externa kostnader -56713 6B, 2D —15680 4117 —68276
Personalkostnader -76810 -76810
Av- och nedskrivningar av materiella

anldaggningstillgdngar och immateriella

tillgangar —44 682 1B,2D 27 425 =17 257
RORELSERESULTAT -102 229 32384 —69 845
Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter = =
Finansiella kostnader N -8359 2D, 4C -1292 -9 651
Resultat fore skatt -110588 31091 -79497
Inkomstskatt 7617 7617
PERIODENS RESULTAT -102971 31091 —71880
Rapport over totalresultat for koncernen i sammandrag

Koncernen (TSEK) Enligt tidigare principer Referens Rattelse av fel IFRS justeringar IFRS
Poster som kan aterforas till resultat

Valutakursdifferenser vid omrakning

av utlandska verksamheter = 5 1560 1560
PERIODENS TOTALRESULTAT -102971 32651 -70320
Referenser

1A: Aterlaggning av justering forvarvskostnader (2018) avseende 3B: Justering av kostnad sald vara tillhorande delar av intakts-

1B:

1C:

2A:

2B:
2C:

2D:

2E:

3A:

NOTE

goodwill relaterat till omvant forvarv CST Global.

Aterlaggning av goodwillavskrivningar relaterade till omvant
férvarv CST Global; 31 624 TSEK.

Eget kapital effekt for aterlaggning av goodwillavskrivningar
ackumulerat.

Bokning av nyttjandetillgangar for leasingavtal i enlighet med
IFRS 16.

Justering av forskottsbhetalningar relaterade till leasingavtal i 2A

Bokning av lang- och kortfristiga skulder for leasingavtal i enlig-
het med IFRS 16.

Aterldggning av leasingkostnader enligt K3 (6vriga externa
kostnader) for bokning av avskrivningar nyttjandetillgang samt
rantebetalningar leasingskuld i enlighet med IFRS 16; Avskriv-
ningar = -4 199 TSEK, Ranta =-351 TSEK.

Eget kapital effekt fran bokning av nyttjandetillgangar och
leasingskulder i balansrakningen ackumulerat.

Justering av intakter till foljd av &ndrade redovisningsprinciper i
enlighet med IFRS 15.
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3G

3D:

4A:

4B:

4C:

OA:
6B:

justeringar i enlighet med IFRS 15.

Bokning av kontraktsskuld tillhdrande IFRS 15 intaktsjustering
(3A).

Eget kapital effekt fran intaktsjusteringar IFRS 15 ackumulerat.

Separation av inbaddat derivat fran konvertibelt skuldebrev i
enlighet med IFRS 9. Periodvis 6kning i enlighet med
effektivrantemetoden.

Bokning av inbaddat derivat fran 4A. Periodvis omvardering av
derivatet.

Resultateffekt fran omvardering av inbaddat derivat i konvertibel
(4B) samt periodvis aterféring konvertibeln enligt effektivrante-
metoden (4A) = - 942 TSEK.

Valutakursdifferenser vid omrékning av utlandska
verksamheter.

Rattelse av fel. Se "Sale- & leaseback” i rattelse av fel rubrik ovan.

Réttelse av fel. Se " Bruttoredovisning av direkta kostnader inom
aktiverat arbete for egen rakning” i rattelse av fel rubrik ovan.
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Moderforetagets resultatrakning

TSEK Not 2019 2018
Intakter 2 8993 1
Ovriga externa kostnader 3 -11232 —-5434
Personalkostnader 4 -10024 —5459
Rorelseresultat -12263 -10892
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 6857 2186
Finansiella kostnader -43269 —28863
-48 674 —-37569
Resultat fore skatt
Inkomstskatt 5 - =
Arets resultat -48674 -37569
TSEK Not 2019 2018
Arets resultat -48674 -37569
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat -48674 -37569
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Moderforetagets balansrakning

TILLGANGAR Not 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 6 226839 226839 226839
Fordringar hos koncernforetag 7 } 171440 32812 15638
Summa Finansiella anlaggningstillgangar 398279 259 651 242 AT7
Summa anlaggningstillgangar 398279 259651 242 477

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 7 10020 88673 62124
Ovriga fordringar 8 14 281 421
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9 285 189 79
Likvida medel 10 44389 39114 42241
Summa omsattningstillgangar 54708 128 257 104 865
Summa tillgangar 452987 387907 347 342
EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Aktiekapital 11 65824 59223 46 542
Overkursfond 473598 395720 262 256
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -158213 -111193 —77 345
Summa eget kapital 381209 343751 231453

Langfristiga skulder

Konvertibla skulder 13 - 34626 28277
Avsattningar 12 4797 3411 -
Ovriga langfristiga skulder - 4043 4652
Summa langfristiga skulder 4797 42081 32929

Kortfristiga skulder

Konvertibla skulder 13 39538 = =
Leverantorsskulder 681 378 1218
Ovriga skulder 15 25397 301 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 16 1366 1397 759
Avsattningar 12 - - 80982
Summa kortfristiga skulder 66982 2076 82959
Summa skulder 71779 44157 115888
Summa eget kapital och skulder 452987 387907 347 342
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Moderforetagets rapport
over forandringar i1 eget kapital

Balanserade

. vinstmedel inklusive Summa
TSEK Aktiekapital Overkursfond arets resultat eget kapital
Ingaende balans 1 januari 2018 46 542 262 256 =77 345 231 453
Nyemission 12681 138101 150782
Emissionskostnader -4997 -4997
Likvid Teckningsoptioner 360 360
Aktierelaterade ersattningar 3721 3721
Arets resultat —37 569 —37 569
Utgaende balans 31 december 2018 59223 395720 -111193 343751

Balanserade

~ vinstmedel inklusive Summa
TSEK Aktiekapital Overkursfond arets resultat eget kapital
Ingaende balans 1 januari 2019 59 223 395720 -111193 343751
Nyemission 5922 75806 81728
Emissionskostnader -3882 —3882
Emission for inlésen av teckningsoptioner 659 5799 6458
Emission for inlésen av personaloptioner 20 155 175
Aktierelaterade ersattningar 1654 1654
Teckningsoptioner
Arets resultat —48674 —48674
Utgaende balans 31 december 2019 65824 473598 -158213 381209
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Moderforetagets kassaflodesanalys

TILLGANGAR Not 2019 2018
Rorelseresultat 17 -12263 -10892
Justeringar for ej kassaflodespaverkande poster 6226 71883
Erhallenranta - =
Erlagd ranta -1627 =
Betald inkomstskatt - =
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -7 664 -3759
Forandringar i rorelsekapital
Minskning/(6kning) av rorelsefordringar -15899 —4334
Okning/(minskning) av rorelseskulder 617 99
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -22946 -7994
Investeringsverksamheten
Lan till dotterforetag - Nya -85122 —68 496
Lan till dotterforetag - Amorteringar 8865 8200
Kassaflode fran investeringsverksamheten -76 257 —60 296
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 20000 =
Likvid teckningsoptioner 360
Nyemission 88360 69 800
Erlagda emissionskostnader -3882 —4997
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 104 478 65163
Arets kassaflode 5275 -3127
Likvida medel vid arets borjan 39114 42241
Likvida medel vid arets slut 44389 39114
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Moderforetagets noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen fér moderbolaget har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekom-
mendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Enligt RFR 2 ska
moderbolaget tillampa alla International Financial Reporting Stan-
dards, antagna av EU, sa langt det ar majligt inom ramen for
Arsredovisningslagen.

Tidigare har moderbolaget tillampat Bokféringsndmndens all-
manna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(“K3") och Arsredovisningslagen. Overgangsdatum har faststllts till
den T januari 2018 vilket innebér att jamfcrelsesiffrorna for raken-
skapsar 2018 &r omréknade enligt RFR 2. For paverkan och effekter
vid 6vergangen till IFRS pa moderbolagets finansiella stallning,
resultat och kassaflode se not 36 till koncernens arsredovisning.

De finansiella rapporterna har uppréattats baserat pa anskaffnings-
varde, forutom vissa finansiella instrument som varderats till verkligt
varde via resultatrakningen i slutet av varje rapporteringsperiod.

Moderbolagets redovisningsprinciper 6verensstammer med kon-
cernens (som beskrivs i not 2 till koncernens arsredovisning), for-
utom de omraden som anges nedan.

Andelar i koncernforetag
Andelar i koncernforetag redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for eventuella nedskrivningar.

Intakter

Moderbolagets intakter bestar av forvaltningsavgifter fran dotter-
bolag. Dessa redovisas Gver tid, i takt med att tjdnsterna utfors. Intak-
terna beraknas och allokeras ut till dotterbolagen utifran den andel
av tjansterna de nyttjar.

Finansiella instrument

Moderbolaget har langfristig koncernintern utlaning. Modellen for
att berékna reserveringar for forvantade kreditforluster utgar fran
sannolikhet for fallissemang utifran koncernbolagens kreditrating,
forvantad forlust vid fallissemang och exponering vid fallissemang.
Modellen berdknar en 12-manaders férvantad kreditforlust pa ford-
ringarna. Vid en vasentlig 6kning i kreditrisken berdknas en reserve-
ring baserad pa tillgangens livstid. Bolaget har valt att applicera
undantaget for lag kreditrisk dar lag kreditrisk approximeras med
en intern rating som anses motsvara investeringsgrad.

Not 2 Intakter

Moderféretagets intakter bestar i sin helhet av koncerninterna for-
valtningsavgifter som fakturerats till dess dotterbolag. Féregaende
ar tog moderbolaget inte ut forvaltningsavgifter, vilket forklarar
okningen under 2019 jamfort med samma period 2018.

Uppgift om inkdp och forsaljning
inom samma koncern

TSEK 2019 2018
Forsaljning 8993 =
Inkop - =
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Not 3 Ersattning till revisorer

TSEK 2019 2018
Deloitte AB
Revisionsuppdrag 145 355
revisionsverksamhet
utover revisionsuppdrag 130 25
skatteradgivning 60 =
ovriga tjanster 298 =
Totalt 633 380
Not 4 Personalkostnader
TSEK 2019 2018
Loner och andra ersattningar 6800 5612
Sociala avgifter 2204 1164
Pensionskostnader 963 616
Totalt 9967 7392

Se not 6 i koncernen for information om medelantalet anstallda, [6ner
och ersattningar samt fordelning mellan kvinnor och man.

Not 5 Inkomstskatt

TSEK 2019 2018
Aktuell skatt - =
Uppskjuten skatt - =
Totalt - =
Avstamning arets skattekostnad

TSEK 2019 2018
Redovisat resultat fore skatt -48674 —37569
Skatt beraknad enligt svensk

skattesats 21,4 % (2018, 22 %) 10416 8265
Skatteeffekt av ej avdragsgilla

kostnader/ej skattepliktiga intakter —7799 -5283
Forandring av ej redovisade

uppskjutna skattefordringar -2617 -2982

Arets redovisade skattekostnad - =
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Not 6 Andelarikoncernforetag

TSEK 2019-12-31 2018-12-31

Anskaffningsvarden

Ingédende ackumulerade

anskaffningsvarden per 1 januari 325082 301082

Lamnade aktiedgartillskott 35000 24000

Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 360082 325082

Nedskrivningar

Ingadende ackumulerade

nedskrivningar per 1 januari —98243 —74243

Arets nedskrivningar -35000 —24000

Utgaende ackumulerade

nedskrivningar -133243 -98243

Redovisat varde 226839 226839
Kapital- Antal

Foretagets namn Org.nr Sate  andel?) andelar

Compound

Semiconductors

Global Ltd SC211759  Glasgow 100% 51919160

Sivers IMA AB 556063-7331 Kista 100% 7120659

Trebax AB 556661-8400 Goteborg 100% 1000

Redovisat varde

) Kapitalandel 6verensstammer med réstandel

Foretagets namn 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

Compound

Semiconductors

Global Ltd 190154 190 154 190 154

Sivers IMA AB 30865 30 865 30865

Trebax AB - = =

Redovisat varde 226839 226 839 226839

Not 7 Fordringar hos koncernforetag

TSEK 2019-12-31 2018-12-31

Anskaffningsvarden

Ingéende ackumulerade

anskaffningsvarden per 1 januari 121 484 78759

Tillkommmande fordringar 104 865 76043

Forlustreserveringar -1024 -1118

Reglerade fordringar —43 865 —32200

Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 181 460 121 484

Nedskrivningar

Ingadende ackumulerade

nedskrivningar per 1 januari - -

Arets nedskrivningar - -

Utgaende ackumulerade

nedskrivningar - =

Redovisat varde 181 460 121 484

Redovisat varde langfristiga

fordringar hos koncernforetag 171 440 32812

Redovisat varde kortfristiga

fordringar hos koncernforetag 10020 88673

Totalt 181 460 121 485
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Av tillkommande fordringar avser 85 122 TSEK (68 495) [&n som har
betalats ut till dotterbolagen. Resterande avser kapitaliserad ranta,
fordran férvaltningsavgifter och fordran avseende personaloptioner
som inte reglerats. Koncernfordringarna har under aret reglerats med
43 865 TSEK (32 200) varav 8 865 TSEK (8 200) avser aterbetalningar
fran dotterbolag och resterande aktiedgartillskott som reglerats
genom kvittning av koncernfordran.

Moderbolaget lanar I[6pande ut pengar till sina dotterbolag efter-
som dessa ar i en tillvéxtfas och &nnu inte kan técka sina likviditets-
behov genom enbart intakter. Koncernen har upprattat en nedskriv-
ningsprovning med kassaflédesprognoser (se not 11 till koncernens
arsredovisning) och bedémer utifran detta att det kommer finnas god
aterbetalningsformaga.

Forlustreserv hanforlig till fordringar hos koncernforetag
Modellen for att berdkna reserveringar for forvantade kreditforluster
utgar fran sannolikhet for fallissemang utifran koncernbolagens kre-
ditrating, forvantad forlust vid fallissemang och exponering vid fallis-
semang. Modellen berdknar en 12-manaders forvantad kreditforlust
pa fordringarna. Det har inte varit nagon signifikant ékning av kredit-
risken med motparterna under aret.

Foljande tabell visar forandringen i forlustreserven f6r fordringar
hos koncernféretag:

TSEK 2019 2018

Ingaende forlustreserv per 1 januari 2115 997

Nettookning av forlustreserv

hanforlig till nya fordringar hos

koncernféretag som redovisats

under innevarande ar 1024 1118

Totalt redovisad forlustreserv

per 31 december 3139 2115

Not 8 Ovriga fordringar

TSEK 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

Momsfordran - 280 417

Behallning pa

skattekonto 14 1 4

14 281 421
Not 9 Forutbetalda kostnader och
upplupnaintakter

TSEK 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

Forutbetald

forsakring 51 = =

Ovriga férutbe-

talda kostnader 234 189 79
285 189 79

Not 10 Kassa och bank

TSEK 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

Bankmedel 44389 39114 42 241

Redovisat varde 44389 39114 42 241
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Not 11 Aktiekapital

Aktiekapitalet bestar av féljande antal aktier respektive kvotvarde:

TSEK 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Antal aktier 131648 456 118445825 93083326
Kvotvarde, kr 0,50 0,50 0,50
Redovisat varde 65824 228 59222913 46 541 663

Samtliga aktier utgors av en och samma serie och innebar lika ratt till
rost och vinst.

Not 12 Avsattningar

TSEK 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Sociala avgifter
for personaloptioner 4797 3411 -
Tillaggskopeskilling
CST Global - - 80982
4797 3411 80982
Kortfristiga - = 80982
Langfristiga 4797 3411 -
4797 3411 80982
Tillaggs-
Sociala avgifter kdpeskilling
TSEK personaloptioner  CST Global Totalt
Per 1 januari 2018 - 80982 80982
Tillkommande
avsattning under &ret 3021 = 3021
Omvardering 390 390
Utnyttjat under aret - —-80982 -80982
Per 31 december 2018 3411 = 3411
Per 1 januari 2019 3411 = 3411
Tillkommmande
avsattning under aret - = =
Omvardering 1436 1436

Utnyttjat under aret =50 = =50
Per 31 december 2019 4797 = 4797
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Not 13 Konvertibla skuldebrev

Konvertibla skuldebrev utfardades den 22 december 2017 i multiplar
om 10 000 USD till ett totalt varde om 4 000 000 USD. Innehavaren av
de konvertibla skuldebreven ager ratten att konvertera skuld och upp-
lupen ranta till nya aktier i moderbolaget till en faststalld kurs om 8,29
kr per aktie efter omrakning av SEK/USD kurs om 8,4260. Om konver-
tering inte sker tillampas dagskurs. Skuldebreven [6per under 3 ar
med en kupongranta om 5%. Skuldebreven kan konverteras till bola-
gets stamaktier ndr som helst mellan dagen for utgivningen av skul-
debreven och deras reglerings dag.

Om skuldebrev inte har konverterats kan de [6sas in 29 december
2020 till nominellt varde inklusive upplupen ranta.

De konvertibla skuldebreven har redovisats som en finansiell skuld
som varderas till upplupet anskaffningsvarde, medan optionen att
konvertera skulden till aktier har redovisats som ett inbaddat derivat
som varderas till verkligt varde. Vid utfardandet sarredovisades det
inbaddade derivatet fran skulden, och skuldens varde ¢kas periodvis
med tillampad effektiv ranta i enlighet med effektivrantemetoden,
samt kapitaliserad ranta.

De konvertibla skuldebreven har férandrats enligt foljande:

TSEK

Skulddel vid utfardande 28277
Debiterad ranta (tillampad effektiv ranta) 3102
Kapitaliserad ranta 3726
Valutakursforandringar 4433
Redovisat belopp av skulddel per december 2019 39538

Konverteringsoptionen redovisas under 6vriga kortfristiga skulder
(senot 15).

Eftersom det finns en kontraktsenlig rattighet innehavaren av de
konvertibla skuldebreven att begara aterbetalning inom ett ar efter
balansdagen, om de inte valjer att konvertera skulden till aktier, har
skulden i balansrakningen per 2019-12-31 omklassificerats fran lang-
fristig till kortfristig.

Not 14 Derivatinstrument

TSEK 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

Derivatinstrument

finansiella skulder

Inbaddat derivat 3911 4043 4652

3911 4043 4652

Not 15 Ovriga skulder

TSEK 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

Kallskatt och

avgifter 622 = =

Kortfristiga lan 20838 = =

Inbaddade derivat 3911 = =

Ovriga 26 301 -
25397 301 =
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Not 16 Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

TSEK 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Semesterloneskuld

och sociala avgifter 724 476 =
Ovriga

personalrelaterade

kostnader 405 436 175
Upplupna

konsultkostnader 120 285 =
Upplupna

redovisnings- och

revisionsarvoden 17 250 215
Ovriga upplupna

kostnader - = 369

Totalt 1366 1397 759

Not 17 Noter till rapport over kassafloden

Likvida medel
TSEK 2019-12-31 2018-12-31
Kassa och bank 44389 39114

44389 39114

Kassa och bank bestar av kassa och kortfristiga banktillgodo-
havanden med en I6ptid pa tre manader eller mindre, efter avdrag
for utestaende checkrékningskrediter. Det redovisade vardet av
dessatillgangar ar ungefar lika med dess verkliga varde. Likvida
medel vid rapportperiodens slut som framgar av kassaflédet kan
stdmmas av med posterna i rapporten over finansiell stallning som
visas ovan.

Forandring i skulder hanforliga till
finansieringsverksamheten

Tabellen nedan visar férandringarna i bolagets skulder hanforliga till
finansieringsverksamheten, vilket inkluderar bade férandringar han-
forliga till kassafloden och forandringar som inte paverkar kassaflo-
den. Skulder hanfdrliga till finansieringsverksamheten ar skulder for
vilka kassaflodena har klassificerats, eller for vilka framtida kassa-
fléden kommer att klassificeras, som kassafloden fran finansierings-
verksamheten i rapporten 6ver kassafloden.

Transaktioner som inte medfor betalningar

1januari Kassaflode fran Valutakurs- Kapitaliserad 31 december
TSEK 2018 finansiering forandringar ranta 2018
Konvertibla skuldebrev (not 13) 28277 = 2995 3354 34626
Kortfristigt Ian (not 15) = = =
Totala skulder fran
finansieringsverksamheten 28277 = 2995 3354 34626

Transaktioner som inte medfor betalningar

1januari Kassaflode fran Valutakurs- Kapitaliserad 31 december
TSEK 2019 finansiering forandringar ranta 2019
Konvertibla skuldebrev (not 13) 34626 - 1438 3474 39538
Kortfristigt [an (not 15) - 20000 - 838 20838
Totala skulder fran
finansieringsverksamheten 34626 20000 1438 4312 60376
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Not 18 Finansiella instrument

Nedan presenteras moderbolagets finansiella instrument.
For en beskrivning av finansiella risker — se not 33 i koncernens
arsredovisning.

Upplupet
2019-12-31 Verkligt anskaff-
TSEK varde Niva ningsviarde Summa
Finansiella tillgangar
Kassa och bank (not 10) 44389 44389
Koncernfordringar
(not 7) - 181460 181460
Finansiella skulder
Lan fran kreditgivare
(not 15) - 20800 20800
Konvertibla skuldebrev
(not 13) - 39538 39538
Derivatinstrument
(not 14) 3911 2 - 3911
LeverantGrsskulder - 681 681
Ovriga skulder (i) - 237 237
Upplupet
2018-12-31 Verkligt anskaff-
TSEK varde Niva ningsvarde Summa
Finansiella tillgangar
Kassa och bank (not 10) = 39114 39114
Koncernfordringar
(not 7) - 121485 121485
Finansiella tillgangar
Lan fran kreditgivare
(not 15) = = =
Konvertibla skuldebrev
(not 13) 34626 34626
Derivatinstrument
(not 14) 4043 2 - 4043
LeverantGrsskulder = 378 378
Ovriga skulder (i) - 485 485

(i) Ovriga skulder ovan innefattar 6vriga skulder i balansrékningen
som utgor finansiella instrument varderade till upplupet anskaff-
ningsvarde inot 15 och 16.

Verkligt varde
For samtliga finansiella tillgangar och skulder ovan som redovisas till
upplupet anskaffningsvérde utgor redovisat vardet en approximation
av verkligt varde. De konvertibla skuldebreven och lanet till kreditgi-
vare har fasta réntesatser, som i all vdsentlighet bedoms motsvara
raddande marknadsrantor. Darav har upplysning inte lamnats om
verkligt varde och niva av verkligt varde for dessa instrument.
Bolagets derivatinstrument varderas till verkligt varde via resultat-
rakningen. Det inbdddade derivatet, som ar relaterat till konverte-
ringsoptionen i de konvertibla skuldebreven, varderas utifran obser-
verbar input av valutakurser och aktiekurs vid rapportperiodens slut
samt aktiens volatilitet.

SIVERS IMA ARSREDOVISNING 2019

69

Not 19 Stallda sakerheter och
eventualforpliktelser

TSEK 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Eventualforpliktelser

Borgensatagande

till forman for

dotterforetag 15451 11954 2500
Totalt 15451 11954 2500

Borgensataganden till férman for dotterféretag avser borgensforbin-
delser som moderbolaget ingatt for sina dotterféretag. Atagandena
galler aterstaende betalningar i fall dotterféretagen inte kan betala
och majoriteten av avtalen dar borgensforbindelser ingatts utgors av
leasingavtal.

Not 20 Transaktioner med narstaende

Transaktioner mellan moderforetaget och dess dotterforetag, vilka &r
narstaende till moderforetaget avser forvaltningsavgifter som faktu-
reras till dotterbolagen, koncerninterna lan och rantor pa de koncer-
ninterna lanen. Koncernintern forséljning aterfinns i not 2 och koncer-
ninternalan i not 7. Koncerninterna ranteintakter under rékenskaps-
aret uppgick till 3 539 TSEK (2 176).

Ersattningen till foretagsledningen, som ar koncernens viktigaste
nyckelpersoner i ledande stallning samt ersattning till styrelsen, pre-
senteras i not 6 till koncernens arsredovisning.

Not 21 Handelser efter balansdagen

Den 19 februari genomforde Sivers IMA Holding AB en riktad nyemis-
sion om 5955 418 aktier och tillférdes harigenom cirka 54 MSEK.

Not 22 Forslag till resultatdisposition

Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel:

SEK 2019
Overkursfond 473598
Balanserade vinstmedel -109 539
Arets resultat 48674
Totalt 315285
Styrelsen foreslar att den ansamlade

forlusten overfors i ny rakning 315385
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Arsredovisningen och koncernredovisningen har godk&nts for utfar-
dande av styrelsen den 22 april 2020. Koncernens resultatrékning
och balansrakning samt moderforetagets resultatrakning och
balansrakning blir féremal for faststéllelse pa arsstamman den

19 maj 2020.

Styrelsen och verkstallande direktoren intygar harmed att arsre-
dovisningen har upprattats enligt Arsredovisningslagen samt RFR 2
Redovisning for juridiska personer och ger en rattvisande bild av
foretaget stallning och resultat och att férvaltningsberéattelsen ger
en rattvisande Gversikt over utvecklingen av foretagets verksamhet,

stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osaker-
hetsfaktorer som foretaget star infor. Styrelsen och verkstallande
direktoren intygar harmed att koncernredovisningen har uppréattats
enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sésom de
antagits av EU, och ger en rattvisande bild av koncernens stéllning
och resultat och att forvaltningsberattelsen for koncernen ger en
rattvisande 6versikt Gver utvecklingen av koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osaker-
hetsfaktorer som de féretag som ingar i koncernen star infor.

Kista 22 april 2020

Tomas Duffy
Styrelseordférande

Bjorn Norrbom
Styrelseledamot

Dag Sigurd
Styrelseledamot

Robert Green
Styrelseledamot

Anders Storm
Verkstallande direktor

Ingrid Engstrom
Styrelseledamot

Erik Fallstrom
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den 23 april 2020

Deloitte AB

Erik Olin
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Sivers IMA Holding AB (publ)
organisationsnummer 556383-9348

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vihar utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Sivers IMA Holding AB (publ) for rékenskapsaret 2019-01-
01-2019-12-31. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingar pa sidorna 25—70 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31
december 2019 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprat-
tatsienlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla vésentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per
den 31 december 2019 och av dess finansiella resultat och kassa-
flode for aret enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvalt-
ningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernre-
dovisningens dvriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrék-
ningen och balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden
Vihar utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende
i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed
i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen
Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for
den andra informationen. Den andra informationen aterfinns pa
sidorna 1-24 men innefattar inte arsredovisningen, koncernredovis-
ningen och var revisionsberattelse avseende dessa.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovis-
ningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras
ovan och 6vervdga om informationen i vasentlig utstrackning &r ofor-
enlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i vrigt inhdmtat under
revisionen samt bedomer om informationen i dvrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna infor-
mation, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en
vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.
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Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen och, vad galler kon-
cernredovisningen, enligt IFRS sdsom de antagits av EU. Styrelsen
och verkstéllande direktoren ansvarar aven for den interna kontroll
som de bedomer ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktighe-
ter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktdren for bedomningen av
bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka for-
magan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om sty-
relsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget, upp-
hora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till
att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida ars-
redovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att lamna en revisionsheréttelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revi-
sionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentlig-
heter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller till-
sammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Dessutom:

identifierar och bedomer vi riskerna f6r vasentliga felaktigheter i

arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror

pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsat-
garder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbe-
vis som ar tillrdckliga och &ndamalsenliga for att utgéra en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felak-
tighet till foljd av oegentligheter ar hdgre an for en vasentlig felak-
tighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan inne-
fatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller &sidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll

som har betydelse for var revision for att utforma granskningsat-

garder som ar lampliga med hansyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.
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utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands
och rimligheten i styrelsens och verkstallande direktorens upp-
skattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstal-
lande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprat-
tandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar
ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller férhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksam-
heten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhets-
faktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen om
den vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Véra slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida handelser eller férhallanden gora att ett bolag och en kon-
cern inte langre kan fortsatta verksamheten.

utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovis-
ningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna
pa ett satt som ger en rattvisande bild.

inhdmtar vi tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis avse-
ende den finansiella informationen f&r enheterna eller affarsaktivi-
teterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende kon-
cernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, dvervakning och utfo-
rande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt ansvariga for vara
uttalanden.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar
Uttalanden
Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi &ven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direkto-
rens forvaltning for Sivers IMA Holding AB (publ) for rakenskapsaret
2019-01-01-2019-12-31 samt av forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verk-
stallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar obe-
roende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revi-
sorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
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innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar for-
svarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens verk-
samhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av moderbola-
gets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlo-
pande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och
att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstallande direktoren
ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgérder som &r nédvandiga for
att bolagets bokforing ska fullgdras i Gverensstammelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar
Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar attinhamta revisionsbevis for att med
enrimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:
féretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsum-
melse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredo-
visningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bola-
gets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositio-
ner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk install-
ning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forsla-
get till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst
parevisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsat-
garder som utférs baseras pa var professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar
granskningen pa sadana atgarder, omraden och forhallanden som ar
vasentliga for verksamheten och dér avsteg och Gvertradelser skulle
ha sarskild betydelse fér bolagets situation. Vi gar igenom och provar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhal-
landen som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 23 april 2020
Deloitte AB

Erik Olin
Auktoriserad revisor
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Arsstamma 2020

Arsstamman i Sivers IMA Holding AB &ger rum tisdagen
den 19 maj 2020 kl. 17.00 i anslutning till bolagets lokaler
Torshamnsgatan 48, Kista, konferensrum Colosseum.
Inregistrering till arsstdmman borjar 16.00.

Deltagande

Aktiedgare som onskar delta i stamman ska:
Dels vara inférd i den av Euroclear Sweden AB inférda aktieboken
torsdagen den 13 maj 2020
Dels senast fredagen den 14 maj 2020 anméla sitt deltagande
till bolaget

Anmalan

Anmaélan gors senast fredagen den 14 maj 2020 per post pa adress
Sivers IMA Holding AB, c/o Sivers IMA AB, Box 1274, 164 29 Kista
eller per e-mail info@siversima.com. Vid anméalan bor uppges namn,
personnummer/organisationsnummer, telefonnummer dagtid, antal
innehavda aktier och eventuella bitraden.
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Forvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade maste, utdver
anmalan om deltagande i stdmman, tillfalligt féras in i aktieboken i
eget namn (sa kallad rostrattsregistrering) for att fa delta i stamman.
For att denna registrering ska vara verkstalld torsdagen den 13 maj
2020 bor aktiedgaren i god tid fore denna dag kontakta sin bank

eller férvaltare.

Forslag till utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning Iamnas.
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